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PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIAB LES POR HASTA V/N US$ 250.000.000 O SU EQUIVALENTEEN OTRAS
MONEDAS

Banco de Servicios Financieros S.A. (Elnfisor”, el “Bancd’ o “BSF’) podra emitir bajo el Programa Global de Emisie Obligaciones Negociables que se
describe en el presente (8lrbgrama”), en cualquier momento, obligaciones negociaptasun valor nominal total maximo de US$ 250.000.08su equivalente en
otras monedas) (lagObligaciones Negociabled. Las Obligaciones Negociables podran ser simpiesconvertibles en acciones, a corto, medianargol plazo,
subordinadas o no, con o sin garantia (en la mauidaitida por las normas del Banco Central dedplRlica Argentina (elBanco Central’ o el “BCRA")),
denominadas en Pesos o en cualquier otra monedagdes los casos de acuerdo con lo que sobre tdyar se indique en el suplemento de precio (ecats un
“Suplemento de Precit). Las Obligaciones Negociables constituiran aldignes directas, generales e incondicionales oe$dE y podran ofrecerse en clases
separadas (cada una de ellas, UDEase) y éstas a su vez dividirse en series (cada @nallds, una Seri€’), bajo las condiciones determinadas en la feaha d
emisién, conforme se especifique en el Suplemeatdrdcio, como asi también bajo los términos y icamtkes del presente prospecto del ProgrameP(elspectd).

El monto de capital de todas las Obligaciones Nieptes en circulacion no superara en ningin momiensoma de Délares Estadounidenses doscientasecitec
millones (US$ 250.000.000) (o su equivalente easatnonedas calculado conforme se describe ensariey, sujeto a cualquier aumento debidamenteizado.

Los términos y condiciones especificos aplicabléasaObligaciones Negociables que complementenptesenten los términos y condiciones generalesase |
Obligaciones Negociables descriptos en este Priwspealescribiran en el Suplemento de Precio ddéicadicha Clase o Serie, de conformidad conitesmientos
establecidos en el presente Prospecto. La duraebRrograma es de 5 (cinco) afios contados a partiu autorizacion por la Comision Nacional deoké& (la
“CNV”).

Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaesonegociables bajo los términos de la Ley N° 78.% sus modificatorias y reglamentarias (l&y de
Obligaciones Negociable€$, y se emitiran y colocaran de conformidad coruynpliendo, todos los requisitos de dicha leyeyede mercado de capitales N° 26.831
(la “Ley de Mercado de Capitale®, su Decreto Reglamentario N° 1023/13 , y lasweas de la CNV, de conformidad con la Resolucié®P/13 (las Normas de

la CNV"), asi como de cualquier otra ley y reglamentacifgentina aplicable, y estaran sujetas a los siégside procedimientos establecidos en dichasasrm

El Banco ha optado por no calificar el presente Pgrama. Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negdaies que se emitan ba, el presente
seran calificadas, y se haran constar las calificeames otorgadas en el respectivo Suplemento de Prec

Antes de tomar decisiones de inversion respectasd®bligaciones Negociables, el publico inverseberd considerar los factores de riesgo que seriesten “3.
Informacion Clave sobre el Banco - e) Factores as@o” del Prospecto y el resto de la informaci@mtenida en el Prospecto.

El Banco podré solicitar el listado y negociacié@nlas Obligaciones Negociables en las Bolsas y afles Argentinos S.A. (eBYMA ™) y en el Mercado Abierto
Electrénico S.A. (el MAE ™). Las Obligaciones Negociables podran asimismataise en otras bolsas y/o mercados autorizadesles o extranjeros, segun se
indique en cada Suplemento de Precio.

La creacién del Programa ha sido autorizada por Region N° 16.368 de fecha 15 de julio de 2010 dedNV. La primera ampliaciéon del monto total en
circulacion del Programa fue autorizada por Resolan N° 17.236 de fecha 28 de noviembre de 2013a€NV. La segunda ampliacion del monto total en
circulacion del Programa y extension del plazo dgencia fueron autorizados por Resolucion N° 17.48@6 fecha 14 de agosto de 2014 de la CNV. La tercer
ampliacién del monto total en circulacion del Pragma fue autorizada por Resolucion N° 18.858 de fae@0 de julio de 2017 de la CNV. Estas autoriza@en
sélo significan que se ha cumplido con los requisitestablecidos en materia de informacion. La CN¥ ha emitido juicio sobre los datos contenidos dn e
Prospecto. La veracidad de la informacién contatfieanciera y econémica, asi como de toda otra imfmcién suministrada en el presente Prospecto eslgsiva
responsabilidad del Directorio y, en lo que les i@adel 6rgano de fiscalizacion del Banco y de #oslitores en cuanto a sus respectivos informes sdbs estados
contables que se acompafan y demas responsabletempiados en los articulos 119 y 120 de la Ley derdddo de Capitales. El Directorio manifiesta, con
caracter de declaracion jurada, que el presente $precto contiene, a la fecha de su publicacion, mfiacion veraz y suficiente sobre todo hecho releteaque
pueda afectar la situacion patrimonial, econémicafipanciera del Banco y de toda aquélla que deba de conocimiento del publico inversor con relaci@nla
presente emisién, conforme las normas vigentes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion tes interesados en las oficinas del Banco, y secentrard disponible en las oficinas de los agentes

colocadores designados en relacion con una ClaseSerie particular. Asimismo, el Prospecto podra serconsultado en la pagina Web de la CNV
(www.cnv.gob.an en el item ‘Informacion Financiera’.

El presente Prospecto es de fecha 2 de agostdlde 20




LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CONSTITUYEN UN DEPSITO GARANTIZADO
CONFORME AL SISTEMA DE SEGURO DE DEPOSITOS ESTABLIPO POR LA LEY N° 24.485
Y SUS MODIFICATORIAS. NO GOZAN DE UN DERECHO ESPE&ll O GENERAL DE
PRIORIDAD DE PAGO EN CASO DE QUIEBRA O LIQUIDACIONDEL BANCO, YA QUE NO
SON DE APLICACION LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 4@&) DE LA LEY N° 21.526 Y
SUS MODIFICATORIAS. ADEMAS, NO LES CORRESPONDE A BA OBLIGACIONES
NEGOCIABLES UNA GARANTIA SOBRE LOS ACTIVOS DEL BANO (“GARANTIA
FLOTANTE” O “ESPECIAL” SEGUN LO DEFINIDO POR LA LEYY EXCEPTO QUE SE PREVEA
ESPECIFICAMENTE EN EL SUPLEMENTO DE PRECIO, TAMPOCSE ENCUENTRAN
GARANTIZADAS POR NINGUNA OTRA ENTIDAD FINANCIERA LGCAL NI BANCO DEL
EXTERIOR.

El Banco es una sociedad and6nima constituida d®coidad con las leyes de Argentina. Sus acciosista
limitan su responsabilidad a la integracion dealesiones suscriptas de acuerdo con la Ley N° 19550

sus modificatorias (laley General de Sociedadés En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley N°

25.738, se informa a los potenciales inversores mjus accionistas de capital extranjero ni los
accionistas residentes en Argentina respondenxeese de la citada integracién accionaria, por las
obligaciones relativas a cualquier emision de Qiglignes Negociables bajo el presente Programa.

Bajo la Ley N° 24.587 de Nominatividad de Tituloal&fes Privados (laLty N° 24.587 o la “Ley de
Nominatividad”), las sociedades argentinas no pueden emitio$itcartulares al portador, a menos que
sean autorizados por la CNV para su oferta pulelicka Argentina, y estén representados por cextifis
globales o individuales, registrados o depositate sistemas de depdsito colectivos autorizadotapo
CNV. En consecuencia, en tanto sean de aplicaa®rdisposiciones de la Ley N° 24.587, solamente
emitiremos titulos en forma nominativa no endos#blétulos Nominativos’) o depositados ante Caja
de Valores S.A. (laCVSA”, la “Caja” o la “Caja de Valores).
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DOCUMENTOS A DISPOSICION Y OTROS INCORPORADOS POR REFERENCIA

La siguiente documentacion se considerara incodaopar referencia y parte del presente Prospecto:

(1) los estados contables auditados del Emisor comelégrates a los dltimos tres (3) ejercicios
anuales cerrados al 31 de diciembre de 2016 (IB-M89555-D, publicado el 22 de febrero), al
31 de diciembre de 2015 (ID N° 4-370072-D, publail 01/03/2016), al 31 de diciembre de
2014 (ID N° 4-283865-D, publicado el 13/02/2019)adamo fueron presentados ante el Banco
Central y la CNV, junto con los correspondientdsrmes de la Comision Fiscalizadora y los
informes de los auditores independientes emitidoDgloitte & Co. S.A. (Deloitte”);

(2) los estados contables con revision limitada comedigntes al periodo de tres meses finalizado
al 31 de marzo de 2017 (ID N° 4-485093-D, publiceb®2 de mayo de 2017) y 31 de marzo de
2016 (ID N° 4-406612-D, publicado el 27/07/201@),dcomo fueron presentados ante el Banco
Central y la CNV, junto con los correspondientdsrmes de la Comisién Fiscalizadora y los
informes de los auditores independientes emitidoDeloitte;

(3) todas las actualizaciones al presente Prospectosgap preparadas periddicamente por el
Banco;

(4) con respecto a una Clase o Serie de Obligacionagodibles en particular, cualquier
Suplemento de Precio preparado en relacion coraditése o Serie; y

(5) todo otro documento a ser incorporado por refeseacicualquier Suplemento de Precio.

A los efectos del presente Prospecto, cualquietademnon contenida en el presente o en cualquier
documento incorporado en el presente por refereseiavera modificada o reemplazada por aquellas
declaraciones incluidas en cualquier documentoepostincorporado en el presente Prospecto por
referencia, en la medida en que asi la modifigreemplace.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona hubiera recibido un ejemplar del presente Pobspe

se le suministraran copias, sin cargo alguno, destdos documentos incorporados en el presente por
referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caspeestuvieran incluidos especificamente en dichos
documentos por referencia). Las solicitudes deadibcumentacion podran dirigirse al Emisor o a los

agentes colocadores designados en relacion co@lasea o Serie particular.

ADVERTENCIA

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y SUS REGLAMENTARIAS Y COMPLEM ENTARIAS, LOS
EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO CON LOS
INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE F ISCALIZACION (ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE
LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACI ON VINCULADA A
LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE
VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPO NSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS RE GISTRADOS ANTE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES. LAS ENTIDADES Y AGENT ES INTERMEDIARIOS
EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O AGENTES
COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTE NIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE
CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE
DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DEL EMISOR SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES
DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LO S OBLIGACIONISTAS,
ELLO ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LE Y DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.



NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecttagi®©bligaciones Negociables, el publico inversor
deber& considerar la totalidad de la informaciontemida en este Prospecto y en los Suplementos de
Precio correspondientes (complementados, en sy pastos avisos respectivos).

Al tomar decisiones de inversion respecto de labg&tiones Negociables, el publico inversor debera
basarse en su propio andlisis del Banco, en logrtés y condiciones de las Obligaciones Negocialyles
en los beneficios y riesgos involucrados. El coiee este Prospecto y/o de los Suplementos dagoPre
correspondientes no debe ser interpretado commraseiento legal, comercial, financiero, impositivo
y/o de otro tipo. El publico inversor deberd cotesuton sus propios asesores respecto de los aspect
legales, comerciales, financieros, impositivos g otro tipo relacionados con su inversiéon en las
Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningun agente colocador Woakguier otra persona a brindar informacion y/o
efectuar declaraciones respecto del Banco y/o sil©Hkigaciones Negociables que no estén contenidas
en el presente Prospecto y/o en los SuplementoBreeio correspondientes, y, si se brindara y/o
efectuara dicha informacion y/o declaraciones,nféssmas no podran ser consideradas autorizadas y/o
consentidas por el Emisor y/o los correspondieagestes colocadores.

En caso que el Banco se encontrara sujeto a prodaediziales de quiebra, concursos preventivos,
acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similatas, normas vigentes que regulan las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacion las dispasies de la Ley de Obligaciones Negociables) y los
términos y condiciones de las Obligaciones Negdesabmitidas bajo cualquier Clase y/o Serie, estara
sujetos a las disposiciones previstas por la Lefmtedades Financieras 121.526 y sus modificatorias
(la “Ley de Entidades Financiera¥, la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 yraodificatorias (la
“Ley de Concursos y Quiebrdy y demas normas aplicables a procesos de reastag®dn
empresariales.

Ni este Prospecto ni los Suplementos de Precio &gpondientes constituirdn una oferta de venta y/o
una invitacién a formular ofertas de compra de la®bligaciones Negociables en aquellas
jurisdicciones en que la realizacion de dicha ofgry/o invitacion no fuera permitida por las normas
vigentes. El publico inversor debera cumplir conds las normas vigentes en cualquier jurisdiccion
en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligates Negociables y/o en las que poseyera y/o
distribuyera este Prospecto y/o los SuplementosPdecio correspondientes, y deberd obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permiguma la compra, oferta y/o venta de las
Obligaciones Negociables requeridos por las normégentes en cualquier jurisdiccién a la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichesmpras, ofertas y/o ventas. Ni el Emisor ni los
correspondientes agentes colocadores tendran respbitidad alguna por incumplimientos a dichas
normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o de los Suplemmette Preciacorrespondientes, ni la venta de

Obligaciones Negociables en virtud de los mismagnificaran, en ninguna circunstancia, que la
informacién contenida en este Prospecto es cormttaualquier fecha posterior a la fecha de este
Prospecto.

El Banco podra ofrecer Obligaciones Negociabledidas en el marco de este Programa a través de los
agentes que participen en la organizacion y coacithm de la colocacion y distribucion que
oportunamente elija (los Agentes Colocadorey, quienes podran realizar la colocacion de las
Obligaciones Negociables mediante oferta publicadiante la colocacion por subasta o licitacion
publica mediante la compra de las Obligaciones keaftes, en nombre propio, al Emisor para su
colocacion con inversores y otros compradores aigeediversos a los prevalecientes en el mercado,
segun determine dicho Agente Colocador en el mamdaia venta o, de acordarlo, a un precio deafert
fijo. Tales Agentes y la extension de sus respestoompromisos, estaran indicados en el Suplentdento
Precio que se utilice.

Los agentes que participen en la organizacion ydiwacion de la colocacion y distribucion, una gee

los valores negociables ingresan en la negociagéundaria, podran realizar operaciones destirmdas
estabilizar el precio de mercado de dichos valaiemamente a través de los sistemas informatieos d
negociacion bajo segmentos que aseguren la pribqlacio tiempo y por interferencia de ofertas,
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garantizados por el mercado y/o la camara compersah su caso. Dicha estabilizacion, en caso de
iniciarse, podra ser suspendida en cualquier mamgnse desarrollard dentro del plazo y en las
condiciones que sean descriptas en el Suplemerfoedéo correspondiente a cada Clase y/o Serie, tod
ello de conformidad con las normas aplicables vegn

Al respecto, el articulo 12 de la Seccioén IV depfdao 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV que
reglamentan la Ley de Mercado de Capitales estlgjae las operaciones de estabilizacion de mercado
deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

a) El prospecto correspondiente a la oferta publicaceastion deberd haber incluido una
advertencia dirigida a los inversores respecto aepdsibilidad de realizacion de estas
operaciones, su duracion y condiciones.

b) Las operaciones podran ser realizadas por agengesayan participado en la organizacion y
coordinacién de la colocacién y distribucion defaision.

c) Las operaciones no podran extenderse mas all&qeitneros treinta (30) dias corridos desde el
primer dia en el cual se haya iniciado la negoéimacecundaria del valor negociable en el
mercado.

d) Podran realizarse operaciones de estabilizaciotinddas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien los w&loegociables que han sido objeto de
colocacion primaria por medio del sistema de foidraale libro o de subasta o licitacion
publica.

e) Ninguna operacién de estabilizacién que se realicel periodo autorizado podra efectuarse a
precios superiores a aquellos a los que se hayeciagl® el valor en cuestion en los mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vidasil@on las actividades de organizacion,
colocacion y distribucion.

f) Los agentes que realicen operaciones en los tésn@ntes indicados, deberan informar a los
mercados la individualizacion de las mismas. Losrcados deberdn hacer publicas las
operaciones de estabilizacion, ya fuere en cadeacipa individual o al cierre diario de las
operaciones.

En cada Suplemento de Precio, el o los Agentesc@dtwes deberan indicar si llevaran a cabo
operaciones de estabilizacion.



DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto incluye estimaciones y declaracisokse hechos futuros, en particular en las seesion
“3. Informacion Clave sobre el Banco - e) Factodss Riesgo”, “4. Informacion sobre el Banco” y “5.
Resefia y Perspectiva Operativa y Financleidemos basado estas declaraciones sobre hechwesfu
fundamentalmente en suposiciones, expectativa®yepciones actuales acerca de hechos y tendencias
operativas y financieras futuras que afectarantragesegocios. Muchos acontecimientos, ademassde lo
gue se analizan en otra parte de este Prospect@apatr causa de que los resultados reales difiera
significativamente de los resultados previstos & declaraciones sobre hechos futuros del Banco
incluyendo, entre otros, los siguientes:

. la persistencia de incertidumbres que afectanfiigtivamente al sistema financiero argentino en
Su conjunto;

. cambios en las condiciones econémicas, comercipdgiticas, legales, sociales o de otro tipo de
Argentina o de América Latina en general;

. las fluctuaciones en el indice de inflacion y entipos de cambio, incluyendo una devaluacion del
Peso;

. las tasas de interés;

. riesgo de crédito y otros riesgos vinculados afgatmiento de préstamos, como por ejemplo,

aumentos de incumplimientos por parte de los pee#bs;

. la dependencia que expone el Banco respecto démaerp limitado de clientes;

. las reglamentaciones gubernamentales;

. las controversias o procedimientos legales o régndes de caracter adverso;

. competencia en servicios bancarios y financielioglestrias relacionadas;

. las fluctuaciones o reduccion del valor de la deuidalica argentina;

. cambios en los mercados de capitales en genergbupdan afectar politicas o actitudes respecto

del acceso al financiamiento en Argentina;
. la capacidad del Banco para competir y desarrsllastrategia de negocios en el futuro;

. otros factores que podrian afectar las condiciéinescieras del Banco, liquidez y los resultados
de las operaciones; y

. los factores de riesgo descriptos en la sect3éinformacion Clave sobre el Banco - e) Factores
de Riesgo’

Este Prospecto contiene informacion relevante oéspe nuestras operaciones y rendimiento financier

Al revisar esta informacién, se advierte al invergoe los resultados anteriores no garantizan mi so
indicativos de los resultados futuros, y no pueskgararse la obtencion de resultados comparablek en

futuro. En general, nuestras proyecciones se basaras opiniones de nuestro directorio. Estas
proyecciones solamente son estimaciones de resslthduros que fueron realizadas en base a
conclusiones que existian en la fecha que fueromuladas. El Banco no puede garantizar que se
alcanzaran los resultados proyectados o que no iaembsignificativamente. Por otra parte, las

condiciones futuras podran requerir la consideradi@ factores diferentes que los considerados
originalmente al desarrollar la informacién incliidn este Prospecto, y por lo tanto no nos eslposib

garantizar que se obtendran los resultados previsas proyecciones y resultados reales podriamirdif

si los hechos y circunstancias no se desarrollgiinsdo previsto, y estas diferencias podrian ser
significativas y tener un efecto negativo en nuaesstoperaciones y nuestra situacion patrimonial.
Asimismo, las condiciones economicas en generd, rqu pueden preverse, podran también tener un

4



efecto negativo en las proyecciones realizadas.

Las palabras “considera”, “puede”, “hard”, “estimdtontinda”, “prevé”, “se propone”, “espera”’,
“proyecta” y palabras similares se incluyen corint@ncion de identificar declaraciones sobre hechos
futuros. Las declaraciones sobre hechos futurdsiyien informacion con respecto a resultados de las
operaciones, negocios, estrategias, planes finascieposicion competitiva, entorno del sector,
oportunidades de crecimiento potencial, los efecesfuturas reglamentaciones y los efectos de la
competencia en el futuro. Estas declaracionessslefieren a la fecha en la que fueron realizgdas
tenemos obligacion alguna de actualizar publicaenentrevisar las declaraciones sobre hechos futuros
una vez distribuido el presente Prospecto debide axistencia de nueva informacion o de otros
acontecimientos o hechos futuros. Mas aln, hemsadbaestas declaraciones sobre acontecimientos
futuros fundamentalmente en expectativas y progees actuales acerca de hechos y tendencias futuras
que afectan nuestro negocio. Estas expectativasyggriones estan sujetas a riesgos e incertidembre
sustanciales y podrian ser inexactas o cambiaifisafivamente. En consideracion de estos riesgos e
incertidumbres descriptos precedentemente, los dsegh circunstancias futuras analizadas en este
Prospecto no garantizan el rendimiento futuro.

Las declaraciones sobre hechos futuros sélo sereefia la fecha en que son realizadas. Teniendo
presente esta limitacion, no deberan basarse deeside inversion incondicionalmente s
declaraciones sobre hechos futuros contenidastefaesspecto.



INFORMACION RELEVANTE

El presente Prospecto contiene informacion relevaobre el Banco y hechos recientes ocurridos en
Argentina. El Banco no ha autorizado a ninguna p&esona a brindar otra informacion. La situacion
social, politica, econdmica y legal en Argentinalynarco regulatorio de las actividades del Baeso,
susceptible de cambios y no puede preverse de qdé mhasta qué punto algin cambio futuro en la
situacion descripta en el presente Prospecto afeethBanco. Todo potencial inversor debe tener
presente la incertidumbre con respecto a la fubpexatoria y situacion financiera del Banco, ash@o
los importantes riesgos relacionados con la ingarsVer la secciérf3. Informacion Clave sobre el
Banco - e) Factores de Riesgo”.

En el presente, las referencias Bahcd’; “ Emisor”, “nosotros' y “nuestrd’ hacen referencia a Banco
de Servicios Financieros S.A., una sociedad anortomsstituida segun las leyes de Argentina y
autorizada a funcionar como banco comercial poBahco Central. El términoArgentina” hace
referencia a la Republica Argentina y el térmi@obierno Nacional, “Gobierno Argentino” o
“Estado Nacional se refiere al Gobierno de la Nacién Argentina.tétmino INC” o “INCSA” hace
referencia a INC S.A.

El presente Prospecto ha sido confeccionado exelwginte para ser utilizado en relacion con el
Programa. Cualquier consulta o requerimiento derim&cion adicional con respecto al presente
Prospecto o a las operaciones aqui contempladber&elirigirse al Banco, al domicilio y teléfonos
indicados en la contratapa.

No podra considerarse que la informacion conteeit&| presente Prospecto constituya una promesa o
garantia del Banco, de los Organizadores y/o dAdesites Colocadores designados oportunamente, o de
ninguna otra persona acerca de que las manifestcestimativas serdn efectivamente mantenidas, ya
sea con respecto al pasado o al futuro. Ni el Bamicgus accionistas, ni los Agentes Colocadorasns
responsables de rembolsar o compensar a las psrgapatengan acceso a este Prospecto por ningun
costo 0 gasto incurrido por éstas al evaluar ceadiasandose en este Prospecto. El Banco y loségen
Colocadores no asumen responsabilidad alguna peffectian ninguna declaracién con respecto a, la
conveniencia de realizar una inversion en las @bianes Negociables. Copias de todos los documentos
a que se hace referencia en el presente serarapaedisposicion de los potenciales inversoresidba
solicitaran, para de ese modo obtener la infornmac@npleta que se encuentra resumida en el presente
Los resumenes incluidos en este Prospecto con atesge dichos documentos se encuentran
condicionados en su totalidad a dichas referencias.

Este Prospecto esta basado en informacion confeamtdopor el Banco y suministrada por otras fuentes
que el Banco considera confiables. El Banco haiidolsus propias estimaciones, apreciaciones,egjust
y juicios al preparar cierta informacién del memadjue no han sido verificadas por un tercero
independiente. Por lo tanto la informacion de maocacluida en el presente es, salvo que se atibuy
exclusivamente a una fuente de terceros, subjetiveierto grado. Si bien el Banco considera que sus
propias estimaciones, apreciaciones, ajustes jofuson razonables y que la informacion de mercado
preparada por el Banco refleja adecuadamente lzstiid y los mercados en los que opera, no puede
asegurarse que las estimaciones, apreciacionestesjy juicios propios del Banco sean los mas
apropiados para efectuar determinaciones relatiilasinformacién de mercado o que la informacién de
mercado preparada y suministrada por otras fuentessea diferente en forma sustancial de la
informacion de mercado contenida en el presente.

Los datos de mercado y la informacion relativa aitaacion politica, social, econdmica y legal de

Argentina que se incluyen en este Prospecto haresiglaidos de fuentes gubernamentales e informacio

que se encuentra disponible al publico, incluyepdblicaciones de la industria, investigaciones de
mercado, anuncios a los medios de comunicaciontgsdaficiales publicados por ciertos organismos

gubernamentales e internacionales. Dichas fuenthsyen, entre otros, al BCRA vy al Instituto Naabn

de Estadisticas y Censos de la Republica Arge(gifdNDEC™). El Banco se ha basado en la exactitud

de dicha informacion sin llevar a cabo ningunafieation independiente de la misma. Por lo tanto, e

Banco asume responsabilidad sélo por haber repidmlegactamente dicha informacién y se exonera de
responsabilidad por la exactitud de la misma. Hsfarmacion, datos y estadisticas han sido

correctamente reproducidos y, segun el conocimidatdBanco y segun lo que puede determinar de la
informacion publicada por las fuentes mencionadasse ha omitido ningin hecho que haria que la



informacion, datos y estadisticas reproducidosafuéncorrectos o conducentes a error en la fecha de
presente Prospecto.



1. DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA ,
ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION

a) Directores Titulares, Suplentes y Gerentes de PPnera Linea

El directorio actual del Banco est4 conformadogioco (5) directores titulares y un (1) directoplsumte,
elegidos en la Asamblea General Ordinaria N° 39edbha 26 de abril de 2017. El siguiente cuadro
detalla los nombres de los miembros del Directadal del Banco, su fecha de nacimiento, los cargo
la clase de accionistas por la cual fueron desigmad fecha de expiracion de sus mandatos, l&msec
desde las cuales ocupan los cargos y su caractedelgendientes o no independientes de acuerde a lo
criterios de la Ley de Mercado de Capitales y deNlarmas de la CNV:

Desigr Vencimiento
Apellido y CuUIT/ Fecha de acion  Inicio del del .
Nombre CUIL Nacimiento e por mandato actual mandato Indept(a:;denma
clase actual
Daniel Osca 20165803818 11/08/63 Presidente A 26/04/17 ) No
Fernandez
Eduardo Antonic20143015255 02/06/61 Vicepresidente A 26/04/17 2) No
Devesa
Jorge  Guillerm(20144324480  18/11/60 Director A 26/04/17 2) No
Cayetano Alava
Tullio Lanari 20932753872 27/05/56 Director B 26/04/17 2) No
Juan Aurelic20104498877  05/11/52 Director B 26/04/17 @) 2 No
Gutierrez
Eduardo Luis20231821202  06/02/73 Director A 26/04/17 2) No
Dezuliani Suplente

(*) Segun criterios de independencia establecidasl &itulo Il, Capitulo 11I, Seccion I, articulbl de las Normas de la CNV.

(1) Mediante Resolucién del Directorio del BCRA N°108 83 de marzo de 2017, el BCRA no ha formuladsenkaciones
para que el sefior Juan Aurelio Gutierrez se des@ngEmo director del Banco.

(2) Los actuales integrantes del Directorio ocupar&ncsugos y ejerceran su mandato hasta la celebrdeida Asamblea
Ordinaria que trate los estados contables corresgutes al ejercicio finalizado el 31 de diciemtes2017.

El directorio designado por la Asamblea Generaliria Unanime de Accionistas de fecha 18 de marzo
de 2014 se encuentra parcialmente inscripto arl@Jdajo el N° 23825, del libro: 72, tomo:-, catlia
9 de diciembre de 2014.

El directorio designado por la Asamblea Generalif@rh Unanime de Accionistas de fecha 28 de abril
de 2015 se encuentra inscripto ante la IGJ ba\s 44344, del libro: 75, tomo: -, con fecha 18 desto
de 2015.

El directorio designado por la Asamblea Generalifamie Undnime de Accionistas de fecha 12 de
noviembre de 2015 se encuentra inscripto ante Jebbgo el N° 8757, del libro: 79, tomo: -, con fa@6
de mayo de 2016.

El directorio designado por la Asamblea Generalir@mh y Extraordinaria Unanime de Accionistas de
fecha 26 de abril de 2016 se encuentra inscrip lanlGJ bajo el N° 12026, del libro: 79, tomocen
fecha 5 de julio de 2016.

El directorio designado por la Asamblea Generalif@mh Unanime de Accionistas de fecha 26 de abril
de 2017 se encuentra en tramite de inscripcionlanJ.

A continuacién se indican los antecedentes prafiesés de los miembros del directorio:

Daniel Oscar Fernandez.El Sr. Fernandez naci6 el 11 de agosto de 1963e8bi6 de Contador
Publico en la Universidad de Buenos Aires. En el 5889 ingres6 a Carrefour Argentina S.A., donde se
desempefi®6 como Jefe Contable, Gerente Administrat@erente de Finanzas, Director de
Administracion, Director de Control de Gestion yditor Financiero. Actualmente se desempefia como
Director Ejecutivo de INCSA.



Eduardo Antonio DevesaEl Sr. Devesa nacio el 2 de junio de 1961. Estedida Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad de Buenos Aires. Adedngresar al Banco, se desempefié como Jefe
Principal de Departamento en el Banco Espafiol, cAssistant Manager en el Chase Manhattan Bank,
como Gerente Comercial en Credencial Argentina $.8l Banco Popular Argentino. En el Banco se
desempefié como Gerente Comercial hasta el afioy2€@mo Gerente General hasta el afio 2009.

Jorge Guillermo Cayetano Alava.El Sr. Cayetano Alava naci6 el 18 de noviembrel€l60 en la
Ciudad de Buenos Aires. Se recibié de Contadori€ailin la Universidad de Belgrano. Se desempefié
como Director Financiero en Carrefour Chile, CaefColombia y Carrefour Américas. Hasta el afio
2016 ejercid el cargo de Director Suplente en ING. $antes Carrefour ArgentinalPor medio de la
Resolucion N° 127 de fecha 29 de abril de 201diedctorio del Banco Central resolvié no formular
observaciones para que el Sr. Jorge Guillermo @ageAlava designado como Gerente General del
Banco se desempefie en dicho cargo.

Tullio Lanari. El Sr. Lanari nacié el 27 de mayo de 1956. Sebiéale abogado en Perugia, Italia.
Trabajo en BNL Grupo BNP Paribas hasta el afio 20@@bajé en el BNP Paribas como Manager
Director CTI Corporate Coverage desde el afio 2@3tahel 2008, y actualmente se desempefia como
Director del Banco Cetelem Argentina S.A.

Juan Aurelio Gutierrez. El Sr. Gutierrez naci6 el 6 de noviembre de 192.gradué de Contador
Pdblico en la Facultad de Ciencias Economicas dé&raversidad de Buenos Aires en 1977. Se
desempefié como Gerente de Contaduria GeneralGigjdade Ahorro y Seguro (1984 a 1989), Gerente
Principal de la Banca Nazionale del Lavoro (192D@6), Director Titular en BNL Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion S.A. (2002 a 2006) yearkstrella Seguro de Retiro S.A. (2000 a
2006) y como Director de Operaciones de Cetelesti@e(2013 a 2014). Asimismo, desde el afio 2014
y a la fecha se desempefia como Director Titula€ekelem Gestion S.A. y desde Junio de 2015 como
Gerente General del Banco Cetelem Argentina S.A.

Eduardo Luis Dezuliani. El Sr. Dezuliani naci6 el 6 de febrero de 1978.gBadué de Abogado en la
Facultad de Derecho de la Universidad de BuenassAgn 1998, de Escribano en la Facultad de Ciencias
Juridicas de la Universidad del Salvador en 1998eyAsesor Juridico de Empresas (Carrera de
Especializacion Posgrado Universidad de Buenosspga 2006. Desde el 12 de Noviembre de 2015 es
Director Suplente del Banco de Servicios Finansie3cA. Asimismo se desempefié como Responsable
del Departamento de Legales de Cetelem Gestion($998 a 2008) y Responsable de Compliance del
Banco Cetelem Argentina S.A. (2008 a 2010). Erfiel 2011 fue nombrado Gerente de Compliance del
Banco Cetelem Argentina S.A, pasando a ser a pamibién de fines de ese afio Gerente de Compliance
y Legales hasta Octubre de 2016. Desde Noviembi20dlé es Director de Legales y Compliance del
Banco. Asimismo, a la fecha, se desempefia cometDir&itular de Cetelem Gestién S.A desde el afio
2009 y detenta el cargo de Director Titular del @a@etelem Argentina S.A. desde mayo de 2014.

b) Gerencia de Primera Linea

Con fecha 7 de noviembre de 2016, por acta N°37Birectorio del Banco, en el marco de la evolucion
en cuanto a su modelo de procesamiento y a lanalteacion de sus procesos operativos a partiade |
decision de prescindir de los servicios CetelentiGes$.A., y en pos de asegurar un eficiente debarr
del negocio y una prudente gestion de los riesigasids al mismo, adoptd la decision de modificar y
reforzar su estructura organizacional creando isientes Direcciones y Gerencias: (i) Direccion de
Riesgo y Cobranzas a cargo del Sefior Benoit Marg@aireccion Legales y Compliance a cargo de
Eduardo Luis Dezuliani; (iii) Gerencia de Recurblsnanos a cargo de Javier Teijeira; (iv) Gereneia d
Riesgo Crediticio a cargo de Veronica Lenza; (vigBeia de Seguridad Informética a cargo de Osvaldo
Godoy; (vi) Gerencia de Sistemas a cargo de Rodgaghni; (vii) Gerencia de Cobranzas a cargo de
Guillermo Queral; (viii) Gerencia de Atencion ali€Cite a cargo de Adriana Souto; y (ix) Gerencia de
Asuntos Financieros Regulatorios a cargo de LeanBedri.

En la misma oportunidad, el Directorio aprobd ladificacion del organigrama funcional del Banco en
virtud de la incorporacion de las Direcciones y ébefas antes mencionadas, el cual se copia a
continuacion:



Organigrama BSF

DIRECTORIO

Gerente General
Jorge Alava

r==a-===
1

Direccién Direccién Direccién
Operaciones y Legalesy Riesgo y
Sistemas Compliance Cobranzas
Eduardo Dezuliani Benoit Marpeau

Direccion
Administracién

y Finanzas
Romain Latimier

Direccion
Comercial
Eduardo Devesa

Gerente Ger Gerente

Sistemas I:fet)g:::;:a Cobranzas
Rodrigo Gol - Guillermo Quer:

Gerente Asunto:
Gerente Venta: Financieros
Leandro Medin: Regulatorios

Gerente Gerente
Marketing Administraciol
Natalia Buscacci Andrea Coppola

Gerente
Planeamiento
Proyectos
ante

Gerente
Riesgo Creditici
Verdnica Lenza

Gerente

Gerente
Operacion
Patricia Martine:

Gerente Atencid

RRHH
Javier Teijeira

Clientes
Adriana Souto

El siguiente cuadro muestra las gerencias de paiffreza del Banco:

Nombre Cargo

Jorge Guillermo Cayetano Alava Gerente General

Romain Morgan Latimier Director de Administracipfrinanzas
Eduardo Antonio Devesa Director Comercial

Santiago Mones Cazon Director de Operacionestgi8as
Eduardo Luis Dezuliani Director de Legales y Cdandce
Benoit Marpeau Director de Riesgo y Cobranzas

A continuacion se consigna una breve descripciéardecedentes de los gerentes de primera linea del
Banco que no son Directores de BSF:

Romain Morgan Latimier. EIl Sr. Latimier nacio el 16 de noviembre de 1980 Paris (Francia). Se
recibié de Ciencias Econémicas en la Universidatttn-Sorbonne de Paris y del Master en Finanzas
en el Instituto de Estudios Politicos de ParisBmés Po). En el afio 2004, ingresé al Grupo Canrefo
donde se desempefié como Auditor Interno en Camé&spafa, Jefe de Auditoria Interna en Carrefour
Grupo a cargo de la zona Américas, Gerente de @drinanciero en Carrefour Francia y Director de
Control Financiero en Carrefour Grupo a cargo dealetividades de servicios financieros y seguros en
Europa. Desde marzo de 2013, ejerce el cargo @etdirde Administracion y Finanzas del Banco.

Santiago Mones Cazo6nEl Sr. Mones Cazon naci6 el 24 de Junio de 1973 €iudad de Buenos Aires.

Se recibio de Ingeniero Industrial en la Univerdidie Buenos Aires. Se desempefid como Gerente de
Sistemas en Carrefour Américas S.A. y como GerdatSistemas en INC S.A. Actualmente ejerce el
cargo de Director de Sistemas y Operaciones eamt@de Servicios Financieros S.A.

Benoit Marpeau. El Sr. Benoit Marpeau naci6 el 2 de febrero del41@n la Ciudad de Bordeaux,
Francia. Se gradu6 de Licenciado en Economia ddnigersidad de Bordeaux, Francia. Cursd una
Maestria en Administracion de Empresas (MBA) eb/féversidad Torcuato Di Tella. En 1997 ingres6
en Saint-Gobain Corporation, Filadelfia, USA, ydaoeen el afio 2000 fue nombrado Jefe de Control de
Gestidon en Saint-Gobain Sekurit Deutschland, Alémaln el afio 2005 ingres6 a Cetelem Argentina
donde trabajé hasta el afio 2016 y ocupo los cadgodefe de Control de Gestion y Planeamiento
Financiero, Jefe de Productos y Seguros y GeremtBattenariado. Se desempefia como Director de
Riesgo Crediticio y Cobranzas desde el 7 de novierdd 2016 en el Banco de Servicios Financieros.
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c) Organo de fiscalizacion

La fiscalizacion del Banco estd a cargo de una €idmiFiscalizadora compuesta por tres sindicos
titulares y tres sindicos suplentequienes reemplazaran a los titulares en caso d&eneia o
impedimento-, elegidos todos ellos por la clase éAadciones por el término de un ejercicio. Los
miembros de la Comisién Fiscalizadora son designguin la Asamblea Ordinaria de Accionistas del
Banco (la cual hasta el dia de la fecha ha revesticcaracter de unanime), y actualmente todos son
miembros del Estudio Biscardi y Asoc.

La conformacion actual de nuestra Comision Fisadliza, cuyos miembros fueran elegidos en la
Asamblea General Ordinaria de fecha 26 de ab@d& es la siguiente:

NG cuIT/ Cargo Clase Ver,’:;i:lm:jento de Indep:e:denma

CUIL andato **)

Mario Rafael Biscardi 20131390026 Sindico Titular A 1) Si

Alejandro Mosquera 20127530034 Sindico Titular A 1) Si

Gonzalo Vidal Devoto (*) 20303327232 Sindico Titular A 1) Si

Daniel Oscar Celentano 2011684180%indico Suplente A 1) Si

Julieta Paula Pariso 27240219781 Sindico Suplente A 1) Si

Lorena Yansenson (*) 23253178124 Sindico Suplente A 1) Si

(1) Los sindicos permaneceran en su cargo hasta qadetee la asamblea que considere los estadoststiel Banco al
31 de diciembre de 2017.

(*) Con fecha 27 de octubre de 2016 se ha recibidda sede del Banco una notificacion del BCRA (B826/16 — Expte.
14124/16) por medio de la cual se pone en conootmigue el Directorio del BCRA por resolucién N°74dispuso que no existen
observaciones para que la sefiora Lorena Claudiaeyiaon y el sefior Gonzalo José Vidal Devoto semgesigen como sindicos
del Banco.

En relacion al tramite de aprobacién de los sirdamtes nombrados, la Gerencia de AutorizacioneB@RA ha informado por
medio de la nota 382/1126 bis que dado que el Baeoutid la totalidad de la documentacion con pastelad al plazo
establecido normativamente, comunica que la reitamalel proximo incumplimiento motivara la apeauale sumario previsto en el
articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras.

(**) Segun criterios de independencia establecielodas Resoluciones Técnicas de la FACPCE (segnisiém efectuada en el
Titulo Il, Capitulo 11I, Seccion I, articulo 12edlas Normas de la CNV).

A continuacion se indican los antecedentes prafiet®s de los actuales miembros de la Comision
Fiscalizadora:

Mario Rafael Biscardi: nacié el 17 de enero de 1957. Es socio gerenteesteldio “Biscardi &
Asociados SRL" desde el afio 2003. Posee el titldlibgado expedido por la Universidad de Buenos
Aires en el afio 1984. Se desempefia como miembfartén la Comision Fiscalizadora.

Alejandro Mosquera: nacié el 29 de noviembre de 1958. Es socio gerdeteestudio “Biscardi &
Asociados SRL" desde el afio 2003. Posee el titeldlibgado expedido por la Universidad de Buenos
Aires en el afio 1986. Se desempefia como miembfartén la Comision Fiscalizadora.

Gonzalo Vidal Devoto: naci6 el 16 de mayo de 1983, casado, con domeili€orrientes 330, piso 6,
oficina 612, Ciudad Autébnoma de Buenos Aires. Alglmgaenior a cargo del departamento contencioso
del estudio Biscardi & Asociados SRL. Se desempedi@o sindico titular de Rombo Compafia
Financiera S.A. y BBVA Francés Valores S.A. (afB8/A Francés Valores Sociedad Bolsa S.A.).

Daniel Oscar Celentano:nacié el 24 de febrero de 1955. Es Asesor Extemloedtudio Biscardi

&Asociados SRL. Posee titulo de Procurador y Abogadedido por la Universidad de Buenos Aires en
el afo 1985. Se desempefia como miembro suplefeGomision Fiscalizadora.
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Julieta Paula Pariso:nacio el 10 de agosto de 1974. Es gerente deliesBidcardi & Asociados SRL”
desde el afio 2009. Posee el titulo de Abogada &kpedr la Universidad de Buenos Aires en el afio
1999. Se desempefia como miembro suplente en las@onfiiscalizadora.

Lorena Yansenson:nacio el 25 de abril de 1976, soltera, con donai@lh Corrientes 330, piso 6, oficina
612, Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Abogada sentargo del departamento de derecho laboral del
estudio Biscardi & Asociados SRL. Se desempefia caefndico suplente de Rombo Compafiia
Financiera S.A. y BBVA Francés Valores S.A. (arB8/A Francés Valores Sociedad Bolsa S.A.).]

d) Asesores
Asesores del Banco para el Programa

Marval, O’Farrell & Mairal, con domicilio en AvenédLeandro N. Alem 882, Piso 13, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

e) Auditores

Los estados contables correspondientes a los @@ dinalizados el 31 de diciembre de 2016, edal
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, asioclws periodos trimestrales finalizados al 31 de
marzo de 2017 y 31 de marzo de 2016 del Bancoidtadien este Prospecto, han sido auditados (en caso
de los estados contables anuales) y revisadosadaritente (en caso de los estados contables
trimestrales) por Deloitte, contadores externogisese indica en sus informes que aparecen en el
presente.

El auditor de los estados contables por el ejerdinalizado el 31 de diciembre de 2016, 31 deeditire

de 2015 y 31 de diciembre de 2014, fue el Sr. Héstgel Maggi, Contador Publico Nacional, inscripto
en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicda @aidad Autbnoma de Buenos Aires bajo el Tomo
87, Folio 63.

El auditor de los estados contables por los pesitidimestrales finalizados el 31 de marzo de 20&7el

Sr. Pablo Tonina, Contador Publico Nacional, ingorien el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Airgs dédlaTomo 160, Folio 164 y el 31 de marzo de
2016, fue el Sr. Héctor Angel Maggi, Contador RetbINacional, inscripto en el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de BuAires bajo el Tomo 87, Folio 63.

Los Sres. Héctor Angel Maggi y Pablo Tonina hamdido los mencionados estados contables en caracter
de socios de la firma Deloitte, que tiene domicdiola calle Florida 234 Piso 5° (C1005AAF), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina y se encuéngeripta en el Registro de Sociedades Comerciales
del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas d&ddad Auténoma de Buenos Aires bajo el Tomo
1, Folio 3.

Deloitte actia como auditor externo del Banco desdees de abril de 2003. En la Asamblea de feéha 2
de abril de 2017 se decidi6 por unanimidad desigh&@ontador Pablo Tonina (C.P.C.E.C.A.B.A.: Tomo
160, Folio 164) como contador certificante de Istados contables correspondientes al ejercicio que
finalizara el 31 de diciembre de 2017 y como audg@xternos al estudio Deloitte.
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2. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACION ES
NEGOCIABLES

Este resumen detalla informacion importante sobste ePrograma contenida en la seccion “9.

Descripcion de los Términos y Condiciones de ladigabiones Negociables. De la Oferta y la

Negociacion”. Se recomienda leer este Prospecteietotalidad. Los términos y condiciones aplicables
a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociadegarticular constaran en el Suplemento de Precio
correspondiente, en el cual se podran completarnplar, respecto de dicha Clase y/o Serie en
particular, los términos y condiciones generaleslate Obligaciones Negociables que se incluyen en el
siguiente texto (los Términos y Condicion€3 y que se aplicaran a cada Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables, dejando constancia quecaso de modificacion de los Términos y
Condiciones, dicha modificacion se realizara exslaisiente en beneficio de los inversores.

Emisor: Banco de Servicios Financieros

Monto del Programa: El monto de las Obligaciones Negociables en cigifitaen cualquier momento
bajo el Programa no podra superar los doscientasienta millones de Délares
Estadounidenses (US$ 250.000.000) (o su equivakEmtetras monedas). Las
Obligaciones Negociables emitidas con descuentdnosapseran consideradas
emitidas a su valor nominal a los fines de calcalanonto de capital total de
titulos en circulacién.

Titulos a Emitir bajo Obligaciones negociables simples, no convertiblesaeciones, conforme la

el Programa: Ley de Obligaciones Negociables.
Duracion del 5 (cinco) afios contados desde la autorizacién dghmpor la CNV, o el plaz
Programa: maximo adicional que eventualmente pueda ser fijmofuturas regulaciones

gue resulten aplicables, en cuyo caso el Direcuoilrd decidir la extension de
su plazo de vigencia.

Clases y Series: Las Obligaciones Negociables podran emitirse eereliftes Clases y/o Series.
Dentro de cada Clase contaran con los mismos desephdiendo diferir en su
fecha de emisiéon. Las Obligaciones Negociables nke misma Clase con
distinta fecha de emisién perteneceran a una 8istiata de la misma Clase.

Moneda: Las Obligaciones Negociables podran ser emitidaPegos, en Délares o en
cualquier otra moneda que determine el DirectogioBanco, dentro del monto
autorizado bajo el Programa.

Amortizacion de las El plazo y la forma de amortizacién se detallarareeSuplemento de Precio

Obligaciones correspondiente conforme a las decisiones sobre paiticular que

Negociables: oportunamente adopte el Directorio de la SocieBagdlazo de amortizacion no
podra ser inferior a 30 dias desde la fecha dei@misel plazo menor previsto
por las regulaciones del Banco Central y/o la CE&g(in corresponda).

Precio de Emision:  Las Obligaciones Negociables podran ser emitit su valor nominal, con u
descuento sobre su valor nominal o con una printeiesseu valor nominal,
segun se indique en el Suplemento de Precio cameggnte.

Denominacion: Las denominaciones minimas de las Obligaciones diggles de cada Cla:
ylo Serie seran las que se indiquen en los Suplesiele Precio respectivos,
las que se fijaran de conformidad con las normé&<Bedaco Central y de la
CNV. Conforme normas del Banco Central (Comunica¢’ 5841 del 1° de
diciembre de 2015), la denominacion minima de laBg@ciones Negociables
no puede ser inferior a Pesos Un Millon ($1.000)@0Gsu equivalente en otras
monedas).

Intereses: Segun se especifigue en los Suplementos de Préaso, Obligacione

Negociables podran devengar intereses a tasafiasa variable (sujeto a las
normas del Banco Central), a una combinacion deftsy variable y sobre la
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Forma:

Rango y Garantia:

Destino de
Fondos:

base de cualquier otro método, o bien las ObligesdNegociables podréan
emitidas sobre la base de un descuento en su malminal sin devengar
intereses. De conformidad con lo establecido pohrétulo 7 de la Ley N°
23.928, las Obligaciones Negociables emitidas baRrograma en ningin caso
serén indexadas, o sus deudas repotenciadasyaliaatias en esos términos.

La forma de emision de la Obligaciones Negociablestro del Programa se
detallara en el Suplemento de Precio corresporglienhforme a las decisiones
sobre el particular que oportunamente adopte eciirio de la Sociedad. En
tal sentido el mismo se encuentra autorizado p@&poder que éstas estén
representadas en forma de titulos, en un certigddbal o no, al portador o
nominativos endosables o no endosables, o en fesgr&tural. De conformidad
con la legislacion vigente en la actualidad, s@drfan estar representadas en
forma de titulos nominativos no endosables o emdoescritural.

Las Obligaciones Negociables constituirdn endeuelatmi directo,
incondicional, no privilegiado y no subordinado @snco y tendran en todo
momento el mismo rango en su derecho de pago gas tas deudas existentes
y futuras no privilegiadas y no subordinadas deld®a

Las Obligaciones Negociables no cuentan con gardiuiante o especial, y
excepto que se prevea especificamente en el Sugtee Precio de una Clase
y/lo Serie, tampoco se encuentran avaladas o geadat por otra entidad
financiera del pais o del exterior. Las Obligachiegociables se encuentran
excluidas del Sistema de Seguro de Garantia dedpésitos establecido por la
Ley N° 24.485 y no cuentan con el privilegio geheotorgado a los
depositantes en caso de liquidacién o quiebra deeatidad financiera por los
articulos 49 inciso (e) y 53 inciso (c) de la Leykhtidades Financieras.

los Los fondos provenientes de la emision de las Odiligees Negociables ser

utilizados en cumplimiento de los requisitos deti@&rdo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y la Comunicaciéon “A” 3p4@on sus
modificaciones, del Banco Central y otras reglameohes aplicables, segun
se indique en el Suplemento de Precio aplicablafd@@me dicha normativa, los
fondos deberan destinarse a: (i) integracion déatage trabajo en Argentina;
(i) inversiones en activos fisicos ubicados enehtia; (iii) refinanciacion de
pasivos; (iv) integracion de aportes de capitalseniedades controladas o
vinculadas, siempre que los fondos de tales apseas destinados para los
fines indicados en los apartados anteriores; wtgamiento de préstamos de
acuerdo con las normas del Banco Central.

Estando pendiente la aplicacion de los fondos,rdet¢ la pauta temporal
establecida en el Suplemento de Precio aplicabtes @odran ser invertidos en
titulos publicos y colocaciones transitorias.

Rescate anticipado aEn caso que asi se especifique en los SuplemeatBsettio, las Obligacion

opcion del Banco:

Negociables podran ser rescatadas total o paraiédnzeopcion del Banco con
anterioridad a su vencimiento, conforme los térming condiciones
especificados en tales Suplementos de Precio.av&dcion 9. Descripcion de
los términos y Condiciones de las Obligaciones Nidpes. De la Oferta y la
Negociacion - Rescate a Opcion del Bahco

Rescate por razonesEn caso que asi se espeque en el Suplemento de Precio correspondien

impositivas:

Compromisos:

Banco podra en cualquier momento rescatar cualqDiase y/o Serie de
Obligaciones Negociables en su totalidad o en fopaecial, antes de su
vencimiento. Ver secciord! Descripcion de los Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables. De la Oferta y la Negoidia - Rescate por
Razones Impositivds

A menos que se especifique lo contrario en cualdbuplemento de Precio, el
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Supuestos
Incumplimiento:

Listado:

Calificaciones
Riesgo:

Banco se obliga a cumplir con ciertos compromises tanto existar
Obligaciones Negociables En Circulacion. Ver seatci®. Descripcion de los
términos y Condiciones de las Obligaciones NegdegabDe la Oferta y la
Negociacion - Compromisdsde este Prospecto.

deEn caso de quecualquiera de los Supuestos de Incumplimiento el

de

especifican en la seccié®.“Descripcion de los términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables. De la Oferta y la Negodia - Supuestos de
Incumplimientd de este Prospecto ocurriera, los Tenedores delitigaciones
Negociables podran exigir, sujeto a las condicicalisprevistas, el pago de
capital, los intereses devengados y/u otros mosidss hubiere, de todas las
Obligaciones Negociables de dicha Clase y/o Serie.

El Bancc podra solicitarel listadoy la negociaciénde las Obligacione
Negociables en el BYMA y en el MAE. Las Obligacisréegociables podran
asimismo listarse y negociarse en otros mercadderizados, locales o
extranjeros, segun se indique en cada SuplemerRoetdo.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgadeCuna de las Clases y/o
Series de Obligaciones Negociables a emitirse k&joPrograma seran
calificadas, y se haran constar las calificacioosgadas en el respectivo
Suplemento de Precio.

Agentes Colocadores: El o los agentes colocadores de las Obligacionegdiables serdn aquéllos

gue se especifiquen en los Suplementos de Precigspondientes.

Agentes de Pago YEl o los agentes de pago y registro de las Obliges Negociables seréan

Registro:

Ley Aplicable

Jurisdiccion:

Accion Ejecutiva:

aquéllos que se especifiquen en los SuplementBsat#o correspondientes.

A menos que se establezca de otra forma en el iBapte de Precio aplicabl
las Obligaciones Negociables se regiran y serarpratadas de conformidad
con las leyes de la Republica Argentina.

El Banco se sometera irrevocablemente a la judglic exclusiva de lo

tribunales judiciales competentes con asiento erCiladad Auténoma de
Buenos Aires, incluidos los juzgados de primersaimsda en lo comercial. En
caso que las Obligaciones Negociables se listermercados de valores
autorizados, el Emisor se someterd irrevocablemanta jurisdiccion del

tribunal de arbitraje de dicho mercado, segun isgodiciones del Articulo 46
de la Ley de Mercado de Capitales.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en a&icande la Ley d
Obligaciones Negociables y constituirdn “obligagiemegociables” conforme
con las disposiciones de la misma y gozaran deldoschos alli establecidos.
En particular, conforme con el articulo 29 de didhg en el Supuesto de
Incumplimiento por parte del Banco en el pago dgquier monto adeudado en
virtud de las Obligaciones Negociables, los Teneslate las mismas podran
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales comyese de la Argentina para
reclamar el pago de los montos adeudados por eldB&simismo, conforme a
lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales, Tenedores de las
Obligaciones Negociables podran solicitar en lositdos del articulo 129° de
la Ley de Mercado de Capitales la expedicion deamprobante de saldo en
cuenta o comprobante de participacion en el ceatid global, segun sea el
caso, a efectos de legitimar al titular para efecrualquier reclamo judicial
inclusive mediante accion ejecutiva conforme Ipdige el articulo 29, primer
parrafo de la Ley de Obligaciones Negociables amtescionada o ante
cualquier jurisdiccion arbitral, si correspondiere.
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3. INFORMACION CLAVE SOBRE EL BANCO
a) Informacion Contable y Financiera

La informacion financiera seleccionada del Bance ge consigna a continuacion, con respecto a cada
uno de los ejercicios finalizados el 31 de dicieentde 2016, el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de
diciembre de 2014 auditados por Deloitte, asi ctmageriodos trimestrales finalizados al 31 de marz
de 2017 y 31 de marzo de 2016 con revision limitedéizada por Deloitte, se obtuvo de los estados y
registros contables del Banco, y fueron confecdorale conformidad con las normas del Banco Central
que difieren en ciertos aspectos con los PCGA dgedtima. La presente informacion contable
seleccionada debe ser leida juntamente con lodasstantables respectivos.

Informacién del Estado de Resultados
Periodo de tres meses

Eercicios finalizados al 31 de finalizados el 31 de

diciembre de marzo de

(en miles de Pesos) (en miles de Pesos)

2016 2015 2014 2017 2016
Ingresos Financieros 898.365 407.038 292.214 296.530 146.688
Egresos Financieros (584.490) (405.697) (346.824) (145.748)  (130.588)
Margen Bruto por Intermediacion- Ganancia / (Péx} 313.875 1341 (54.610) 150,782 16.100
Cargo por Incobrabilidad (244.996) (168.752) (123.665) (81.063) (46.652)
Ingresos por Servicios 812.545 815.141 638.621 181.561 227.595
Egresos por Servicios (262.288) (202.115) (151.371) (69.957) (55.259)
Gastos de Administracion (463.285) (334.812) (247.076) (121.915)  (108.085)
Resultado Neto por Intermed. Financiera- Ganancia 155.851 110.803  61.899 59.408 33.699
Utilidades Diversas 40.745 23727  15.227 11.141 7.808
Pérdidas Diversas (9.481) (7.609) (9.754) (7.072) (1.175)
Resultado Neto antes de Impuesto a las Ganancias 187.115 126.921 67.372 63.477 40.332
Impuesto a las Ganancias (74.049) (59.301) (31.294) (26.616) (18.999)
Resultado Neto del Eercicio / Periodo -Ganancia 113.066 67.620 36.078 36.861 21.333

Informacién del Estado de Situacién Patrimonial

Periodo de tres mese
finalizados el 31 de
marzo de

Bercicios finalizados al 31 de
diciembre de

(en miles de Pesos) (en miles de Pesos)

2016 2015 2014 2017 2016
ACTIVO
Disponibilidades 132.498 142288  120.994 90.397  164.577
Préstamos 2.903.964 2.273.345 1.732.690 2.829.607 2.350.540
Otros Créditos por Intermediacion Financiera 42.787 3.562 48.035 21.539 69.091
Créditos Diversos 84.154 62.045 47.304 91.727 81.470
Bienes de Uso 5.230 2.176 1.757 5.062 2.332
Bienes Diversos 967 - - 696 -
Bienes Intangibles 28.442 4,786 - 28.954 7.129

TOTAL DEL ACTIVO 3.198.042 2.548.202 1.950.780 3.067.282.675.139
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Hercicios finalizados al 31 de ~ Periodo de tres mese

diciembre de finalizados el 31 de
(en miles de Pesos) (en miles de Pesos)
2016 2015 2014 2017 2016
PASIVO
Depésitos 164.324  259.160  212.091 180.054  364.058
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 312526 1.643.109 1.294.196 2.036.289 1.599.444
Obligaciones Diversas 373.375 330.145 199.711 384.70073.987
Previsiones 14.733 14.770 11.384 15.994 15.369
TOTAL DEL PASIVO 2.783.958 2.247.184 1.717.382 2.617D3.352.788
Capital 77.381 77.381 77.381 77.381 77.381
Reserva 223.637  156.017  119.939 223.637  156.017
Resultado no asignado 113.066 67.620 36.078 149.927 88.953
PATRIMONIO NETO 414.084  301.018  233.398 450.945  322.351

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 3.198.042 2.548.202 1950.780 3.067.982 2.675.139

b) Indicadores

Periodo de tres meses
Eercicios finalizados al 31 de diciembre d finalizado el 31 de marzo de

(en miles de Pesos) (en miles de pesos)
2016 2015 2014 2017 2016
LiquideZ 1,17 1,10 1,17 1,31 1,20
Solvencid 0,15 0,13 0,14 0,15 0,14
Inmovilidad de Capitdl 0,03 0,05 0,03 0,03 0,03
Rentabilidad 31,62% 25,31% 18,23% 9,53% 7,49%

*Activo corriente/Pasivo corriente.

2patrimonio neto/Total pasivo.

®Activo no corriente/Total activo.

“‘Rentabilidad: representa la ganancia (pérdida) petadividendos por patrimonio neto promedio para e
ejercicio/periodo.

Resultado del ejercicio-periodo /patrimonio netonpedio (promedio simple entre el patrimonio netd de
ejercicio/periodo y patrimonio neto para el ejeéatinismo periodo inmediato anterior.

Para el célculo del indicador de liquidez de lesagios 2016, 2015 y 2014 y los periodos intermedil 31.03.2017 y 31.03.2016
se consideraron los siguientes rubros del actimierte y pasivo corriente:

Activo: disponibilidades, prestamos hasta 12 mestess créditos por intermediacion financiera ydaas diversos.

Pasivo: depdsitos, otras obligaciones por interawi financiera hasta 12 meses, obligacionesshsey previsiones.

Para el célculo del indicador de inmovilizacién cipital de los ejercicios 2016, 2015 y 2014 vy lesiqulos intermedios al
31.03.2017 y 31.03.2016 se consideraron los sitrsembros del activo:

Activo no corriente: Bienes de Uso, Bienes Diver&isnes Intangibles y Préstamos mayores a 12 meses

c) Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion se presenta un estado de capit@izagcendeudamiento del Banco al 31 de diciembre de
2016, 2015 y 2014 y los periodos intermedios &032017 y 31.03.2016 respectivamente.
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Hercicios finalizados al 31 de Periodo de tres meses

diciembre de finalizado al 31 de marzo de
(en miles de Pesos) (en miles de Pesos)

2016 2015 2014 2017 2016
Depdsitos y deudas
Obligaciones Negociables no subordinadas 795.194 24®W2. 393.981 1.150.010 486.010
Plazo Fijo 164.324 259160  212.091 180.054 364.058
Financiacion recibida de entidades financieraslésca 1.308.993 1.034.611  747.069 784.155 960.386
Otras financiaciones 127.339  206.249 153.146 102.124 153.048
Total de depésitos y deuda 2.395.850 1.902.269 1.506.287 2.216.343 1.963.502
Patrimonio Neto
Capital Social 77.381 77.381 77.381 77.381 77.381
Reserva de Utilidades 223.637 156.017  119.939 223.637 156.017
Resultados no asignados 113.066 67.620 36.078 149.927 88.953
Total Patrimonio Neto 414.084 301.018 233.398 450.945 322.351

Cabe sefalar que si bien la Asamblea de Accionistéebrada el 18 de marzo de 2011 aprobd una
distribucién de dividendos en efectivo por $8.000,0con fecha 19 de abril de 2013 el Banco Central
notificé al Banco que, en virtud de la modificaciispuesta por la Comunicacién “A” N° 5273, de fech
27 de enero de 2012 mediante la cual incremeni®¥hla exigencia de capital minimo para distribocié
de resultados, no se podran distribuir los dividsnén cuestion. En tal sentido, la Asamblea de
Accionistas del Banco, de fecha 19 de diciembre2@&3, por unanimidad resolvio: (a) revocar la
decision adoptada en el punto 2 (iii) del OrdenDiel de la Asamblea de Accionistas celebrada elel8
marzo de 2011 y (b) destinar dicha suma a la daogin de una reserva facultativa para el pago de
futuros dividendos y/o el destino que finalmentsusdvan los accionistas dado que por razones
financieras y de liquidez no resulta convenientecpder a su pago. La Asamblea de Accionistas del
Banco, de fecha 18 de marzo de 2014, resolvi6 panimidad aplicar el saldo total de la cuenta
Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 28 ascendia a $19.445.097, de la siguiente forma:
i) $3.889.019 a la constitucion de la Reserva Legal) $15.556.078 a la constitucion de una reserv
facultativa, de conformidad con las disposicionegales vigentes y siguiendo pautas de prudente
administracion. La Asamblea de Accionistas del Bade fecha 28 de abril de 2015 resolvio por
unanimidad aplicar el saldo total de la cuenta Redos No Asignados al 31 de diciembre de 2014 que
ascendian a $36.078.452,44, de la siguiente foiyr7.215.690,49 a la constitucion de la Reserva
Legal; y ii) $28.862.761,95 a la constitucion deaureserva facultativa, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y siguiendo lasgzade prudente administracion. La Asamblea de
Accionistas del Banco de fecha 26 de abril de 2@%6Ivié por unanimidad aplicar el saldo total de |
cuenta Resultados No Asignados al 31 de diciembr@0l5 que ascendian a $67.619.406,30, de la
siguiente forma: i) $13.523.881,26 a la constitocde la Reserva Legal; y ii) $54.095.525,04 a la
constitucion de una reserva facultativa, de conifech con las disposiciones legales vigentes y siglo

las pautas de prudente administracion. Finalmémt@samblea de Accionistas del Banco de fecha 26 de
abril de 2017 resolvié por unanimidad aplicar étlsaotal de la cuenta Resultados No Asignadoslal 3
de diciembre de 2016 que ascendian a $113.06832)4de la siguiente forma: i) $22.613.009,46 a la
constitucion de la Reserva Legal; y ii) 90.452.887a la constitucion de una reserva facultativa, de
conformidad con las disposiciones legales vigeptguiendo las pautas de prudente administracion.

No existe endeudamiento garantizado mas all4 destablecido por el Sistema de Seguro de los
Depositos instaurado por Ley N° 24.485. (Ver lacget “4. Informacién sobre el Banco - Marco
Regulatorio del Sistema Financiero Argentino

d) Razones para la Oferta y Destino de los Fondos

Destinaremos todo fondo neto proveniente de la iémige las Obligaciones Negociables bajo el

Programa en cumplimiento de los requisitos delcfitti 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y la
Comunicacién “A” 3046, con sus modificaciones, Bahco Central y otras reglamentaciones aplicables,
segun se indique en el Suplemento de Precio aj#ic&lmnforme dicha normativa, los fondos deberan
destinarse a:

* integracion de capital de trabajo en Argentina;
e inversiones en activos fisicos ubicados en Argantin
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« refinanciacion de pasivos;

e integracion de aportes de capital en sociedaddsotatas o vinculadas, siempre que los fondos
de tales aportes sean destinados para los fineadws$ en los apartados anteriores; u

e otorgamiento de préstamos de acuerdo con las natehd&@anco Central.

Estando pendiente la aplicacion de los fondos,ségtmdran ser invertidos en titulos publicos y
colocaciones transitorias.

e) Factores de Riesgo

Se recomienda considerar detenidamente los rieggaxertidumbres, y cualquier otra informacion
incluida en otros capitulos de este Prospecto. liesgos e incertidumbres descriptos a continuacion
tienen por objeto resaltar los riesgos e incertidues especificos vinculados con Argentina, con el
sistema financiero y con el Emisor y sus actividad@tros riesgos e incertidumbres, incluyendo otros
qgue pueden afectar a Argentina y/o a la industridaque el Emisor opera, aquellos que actualmsate
consideran inmateriales o aquellos que generalmeateesponden a sociedades similares en Argentina,
también pueden afectar la actividad, los resultadies operaciones, el valor de las Obligaciones
Negociables y la capacidad del Emisor para cumgbin sus obligaciones financieras.

La informacion contenida en esta seccion “3. Infaoidn Clave sobre el Banco - €) Factores de Riesgo”
incluye proyecciones que estan sujetas a riesgosegtidumbres. Los resultados reales podrian difer
significativamente de aquellos previstos en estesygeciones como consecuencia de numerosos
factores.

Factores de Riesgo relacionados con Argentina

Panorama General

Todas nuestras operaciones, bienes y clientes @lstzados en Argentina. En consecuencia, la caligad
nuestra cartera de préstamos, nuestra situacigimpatal y los resultados de nuestras operaciones
dependen de las condiciones macroeconomicas, tegatay politicas predominantes periédicamente en
Argentina, incluyendo los indices de inflacion,oépde cambio, modificaciones en la tasa de interés,
cambios en la politica de gobierno e inestabilislacial, entre otros. Las medidas del Gobierno Neatio

y otros acontecimientos politicos, econémicos erimdcionales que ocurran en Argentina o que laeafec
de alguna manera en relacion con la economia,yiectlo las decisiones en materia de inflacion, tdeas
interés, controles de precios, controles de cambimpuestos, inestabilidad social y cambios en la
politica de gobierno, han tenido y podrian teneretecto sustancial sobre las entidades del sector
privado.

El 22 de noviembre de 2015 se llevé a cabo la stgvnelta electoral para la eleccion presidencial e
Argentina en donde resulto electo el Ing. MaurlMiacri, asumiendo como presidente el 10 de diciembre
de 2015. En las proximas elecciones legislativassgucelebraran el 22 de octubre de 2017, se némova
en el total de las camaras nacionales 24 senagidt2g diputados. Los cambios de autoridades a nivel
ejecutivo o0 a nivel legislativo podrian generar bars respecto de las politicas y medidas adoptadas
durante la gestion del actual gobierno y es ateiittcccomo ello podria repercutir en las operaconel
negocio del Banco.

Las condiciones econémicas en Argentina se hamialetdo rapidamente en el pasado, y podrian volver
a deteriorarse con rapidez. No se puede garamfiEatos futuros acontecimientos econémicos, sciale
politicos de Argentina, no afectaran los negocias,situacion financiera o los resultados de las
operaciones del Banco.

Existe incertidumbre sobre la actual situacion pida y social y su repercusion sobre la economia
argentina.

Durante los afios 2001 y 2002 la Argentina sufria grave crisis politica, econémica y social. Dugant
los cinco afios siguientes, el pais experimentéreoaperacion econémica y una estabilizacién palitic
A partir del afio 2008 y durante el afio 2009, em grarte como consecuencia de la crisis internationa
los niveles de actividad econdmica decrecieron emparacion con afios anteriores y la situacion
econdmica del pais se fue deteriorando, mostrandmatable desaceleracion durante 2009. Si bie@ 201
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mostro un crecimiento cercano al 10%, y 2011 unieriento aproximado del 8,5%, el crecimiento de la

economia argentina en 2012 alcanzo apenas un @getimaproximado del 1%. En el afio 2013 y 2014 se
observé estancamiento, sin perjuicio de ello semidsun crecimiento del 2,1% en el afio 2015 y en el
afio 2016 la economia argentina registré una canémacel 2,3%; ya que el crecimiento econdémico

sustentable depende de una variedad de factoohsyemdo la demanda internacional de exportaciones
argentinas, la estabilidad y la competitividad Bleto frente a las monedas extranjeras, la confiemtzea

los consumidores e inversores extranjeros y amgemtasi como de un indice de inflacion estable y
relativamente bajo.

El Gobierno Argentino adoptd distintas medidas coespuesta a la situacion social y politica, asia@o

a la crisis internacional imperante, incluyenddyesmtras, la sancién de la Ley R6.425 mediante la
cual se resolvid la nacionalizacién de las Admiadtras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
(“AFJPS"), la utilizacion de reservas de libre disponitéld del BCRA para la cancelacion de los
servicios de la deuda con tenedores privados ynangs financieros internacionales, la eliminaaién
subsidios a ciertos servicios publicos, asi conmbtén nuevas politicas impositivas, y medidas
tendientes a la adquisicion por parte del Gobigkrgentino de empresas de propiedad privada y otras
medidas que han ejercido una influencia signifi@atin el &mbito privado contractual y empresarial.

En el futuro, el nivel de intervencion en la ecofemor parte del Gobierno Argentino podria contirua
aumentar. Estas circunstancias asi como otras awegligoliticas adoptadas por el Gobierno Argentino,
generan incertidumbre sobre la situacion politgmgial y econdmica de la Argentina. Esta situacion
podria afectar la economia en forma adversa yfgigtiva, y en consecuencia, el negocio y actividat
Banco.

El actual crecimiento y estabilidad de la Argentipedrian no ser sustentables.

El crecimiento econdmico sustentable en la Argentiapende de una variedad de factores, incluyendo |
inversion neta nacional, la demanda internacional eXportaciones argentinas, la estabilidad y
competitividad del peso frente a las monedas ejgtras) la confianza entre los consumidores e iovess
extranjeros y argentinos asi como de un indicenflacion estable y relativamente bajo. Tal como ha
sucedido en el pasado, la economia argentina peehsa perjudicada si las presiones politicas iakx
inhiben la implementacion de politicas tendientesnantener la estabilidad de precios, generar
crecimiento y promover la confianza de consumiderassersores. Ello, por su parte, podria genenar u
menor demanda de los servicios del Banco y el idetede su cartera de préstamos, lo que podridaafec
adversamente los resultados de las operacionesituagion financiera.

En las Ultimas décadas, la economia argentina periexentado significativa volatilidad, con periodiss
crecimiento bajo o negativo, altos indices de @ifla y devaluacion de su moneda. A continuacion se
indican algunos factores que podrian detener, dimit revertir el crecimiento y/o afectar la relativ
estabilidad de la economia argentina:

» Jas potenciales consecuencias de no haberse admalimado los sistemas financieros y las
economias de los paises desarrollados;

» alteraciones abruptas de las politicas monetarifiscgles de las principales economias del
mundo;

= retroceso de los flujos de capital debido a lariicb@mbre local e internacional;

» incertidumbre con respecto a la capacidad de pagosedctor plblico argentino y las
posibilidades de obtener financiamiento internaaion

= bajo nivel de inversiones;

= incremento de la inflacién;

= evolucion del tipo de cambio;

= desdoblamiento del tipo de cambio;

* incremento del gasto publico que afecta a la ec@mgrtas cuentas fiscales;

= posibilidad de que se revierta el resultado dealartza comercial,

= disminucion significativa de los precios de losnpipales commoditiesexportados por la
Argentina,;

= controles salariales y congelamiento de precios;

» |a tasa de desempleo sigue siendo alta y no alcesipees aceptables para una economia
consolidada;
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» podrian tener lugar una cantidad significativa detgstas y/o huelgas lo que podria afectar a
diversos sectores de la economia argentina;

= el Gobierno ha tomado recientemente una serie dbda® que han permitido la compra de
moneda extranjera

Como sustancialmente la totalidad de nuestras oipees, bienes y clientes estan ubicados en Arggnti
nuestras actividades dependen, en gran medidas @@hdiciones econdmicas prevalecientes en el pais

Si el crecimiento de Argentina no se recupera goses afectados por uno o mas de los factores arriba
detallados u otros, la capacidad del Banco pareecren clientes y negocios como asi también los
negocios existentes del Banco podrian ser afeceté@rma negativa y sustancial.

Por lo expuesto, aln prevalece la inestabilidad pien los resultados del Banco han evolucionado
favorablemente a pesar de las crisis relatadasenpueden brindar garantias de que las condiciones
macroeconémicas de Argentina no se deteriorararvamente afectando la situacion financiera,
econdmica, las operaciones y los resultados det@Ban

La inflacién podria aumentar y afectar adversamergda economia argentina en general, la situacién
patrimonial del Banco y a los mercados argentinas aédito a largo plazo.

La Argentina tiene antecedentes de altos indicBlacianarios que incidieron negativamente en su
economia y dificultaron la capacidad del Gobieramgrear condiciones que permitieran el crecimient

Argentina ha enfrentado y continda enfrentandoipnes inflacionarias. De acuerdo con los datos de
inflacion publicados por el INDEC, de 2008 a 20di3ndice de precios al consumidor argentin®C")

se incrementd un 7,2%, 7,7%, 10,9%, 9,5%, 10,8 20,9% respectivamente, mientras que el indice de
precios al por mayor aumenté un 8,8%, 10,3%, 14,5%7%, 13,1% y 14,7% respectivamente. En
octubre 2014 el INDEC establecié un nuevo indicpreios al consumidor IPCNU") que refleja una
medicion mas amplia sobre los precios al consumidansiderando informacion de precios de las 24
provincias del pais, dividido en seis regiones.ddeerdo con el INDEC, el IPCNU fue de 23,9% en
2014, y 10,7% durante los primeros nueve mes@9#®, mientras que el indice de precios al por mayo
fue de 28,3% para 2014 y 11,9% durante los primeoesve meses de 2015. Antes de la asuncion de la
nueva administracion del Gobierno Argentino, ciedoalistas del sector privado, creian que ladidfia

era significativamente mayor que la reflejada pdN®EC. No obstante, el 7 de enero de 2016, a&sav
del Decreto N° 55/2016, el Poder Ejecutivo Naciaedlaré la emergencia nacional de estadistica. El
Decreto sefialé que la administracion del INDEC desdafio 2006 ha sido irregular y esta sujeta a
revision, por lo tanto, se informé que el organissaencontraba en un proceso de reorganizaciagmante
por lo cual no se publicaria nueva informaciéon fmrmenos durante seis meses. No obstante lo
mencionado previamente, ciertas publicaciones cesnel indice de precios de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires publicado por la Direccidn GeneraEdtadisticas y Censos del Ministerio de Hacienda de
la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, muestran ureimento de inflaciéon en los meses de diciembre de
2015, enero de 2016 y febrero de 2016, habiendmzéalo en dichos periodos valores de 3,9%, 4,1% y
4,0% respectivamente, todo ello frente a valores o superaban el 2% mensual promedio de los
tltimos 12 meses. En el mes de junio de 2016 tugerlla primera medicion oficial del INDEC desde
diciembre de 2015, reflejando una inflacion de 4@ el mes de mayo en la region metropolitana. El
indice fue similar a las estimaciones privadasstedgeciendo la confiabilidad en las mediciones. En
diciembre de 2016, los precios al consumidor sohiern 1,2% mostrando una baja intermensual en
relacion con noviembre ya que la inflacion habéo sle un 1,6%. El INDE®@o informé el acumulado
durante el 2016, debido a que comenzd la medicdiosl precios minoristas en mayo, respecto de, abril
en el ambito de la Ciudad de Buenos Aires y el dmmpo bonaerense. Sin embargo, el Gobierno de la
Ciudad de Buenos Aires difundié su medicion deedidire que también registré una suba del 1,2%, y
acumuld en el afio una inflacion del 41%, la méaa kiego del 26,6% de 2013. Segun el INDEC, en
enero de 2017 el nivel general del IPC para la &ufdlutbnoma de Buenos Aires y los partidos que
integran el Gran Buenos Aires registré una variadél 1,3% con relacion al mes anterior, en feblero
variacion fue del 2,5% y en marzo del 2,4%. El astmele las tasas de inflacion en la Argentina godri
aumentar nuestros costos de operacion, y puedsdrinfgativamente en nuestros resultados de operaci
y situacion financiera. No podemos garantizar quada de inflacion no aumentara en el futuro.

El incremento de los salarios y del gasto pubkt@juste de algunas tarifas de los servicios pably el
vencimiento de los acuerdos de sostenimiento deigerdirmados por el Gobierno Argentino, podrian
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tener una influencia directa en la inflacion. Epa$ado, la inflacion socavo sustancialmente la@oda
argentina y la capacidad del Gobierno Argentin@ aear condiciones que conduzcan al crecimiento. A
su vez, en razon a que parte de la deuda argeséinancuentra ajustada por el Coeficiente de
Estabilizacion de ReferenciaQER”), fuertemente relacionado con la inflacion, urrémento de la
misma tendria un efecto negativo en el nivel deeeddmiento publico. Una alta inflacion asi como una
retraccion o recesion de la economia podria afedtarivel adquisitivo de los clientes del Banco y
aumento en la morosidad de su cartera de préstdamolp que a su vez, podria traer aparejada una
reduccién en la demanda de los servicios provigtwsel Banco, afectando adversamente la situacion
patrimonial y financiera y los negocios del Banco.

Un regreso a un entorno de alta inflacion podrizeger inestabilidad macroeconémica, lo que in&adiri
negativamente sobre el nivel de actividad econémicke empleo. Asimismo, una inflacibn muy alta
incidiria en forma negativa la confianza en elesist bancario de la Argentina en general, lo cual
afectaria en forma negativa y sustancial el voludenegocios del Banco y potencialmente le impadiri
reanudar plenamente sus actividades de préstama. dlta inflacion podria también reducir la
competitividad de la economia argentina a niverimicional diluyendo los efectos de la devaluad&in
peso, lo cual redundaria negativamente en la dativeconémica.

Desde la asuncion de la nueva administracion, gecéron diversas medidas, entre ellas, la dedtarac
de estado de emergencia con respecto al sistentdaéacional, con vigencia hasta el 31 de dibtiem

de 2017, el aumento de las tarifas en los prinegpakrvicios publicos, con el objetivo de disminair
incidencia que tienen los subsidios que transfidrEstado al consumo de los servicios publicos vy |
disminucidn en las retenciones para el sector agrgpio junto con la eliminacion de las retencicenés
actividad minera; entre otras, siendo incierto exepcion por el pueblo argentino y las consecusncia
sociales que podrian traer aparejadas. Las methdssdas por el Gobierno en materia de precios y
subsidios, en especial las relacionadas con laginey su consiguiente aumento en las tarifas de
electricidad, gas, agua y transporte publico podtemer una influencia directa en la inflacion. En
consecuencia, podrian aumentar nuestros costopet@oion, influyendo negativamente en nuestros
resultados de operacion y situacion financiera.

En el marco de este estado de emergencia, el Gobiacional puede tomar medidas disefiadas para
garantizar el abastecimiento de electricidad. Ea esntexto, se revisaron las politicas de subsiglio
entraron en vigencia nuevas tarifas eléctricasréir giel 1° de febrero de 2016, con aumentos difiere
dependiendo de la ubicacién geogréfica y los nsvele consumo. Luego de una serie de resoluciones
judiciales suspendiendo los aumentos tarifarioszdate Suprema de Justicia de la NacioBSIN)
convalidé los aumentos en las tarifas del sectéxtéto, aumentando en consecuencia los costoa de |
energia en forma significativa, lo que podria a&feen forma adversa a la economia de Argentina en
general, asi como los resultados, las operacignesys negocios de BSF en particular. El 28 deiloet

de 2016 se realizaron las audiencias publicas sporalientes a fin de implementar un nuevo cuadro
tarifario a partir del 2017. EIl 31 de enero de 2@1 ministro de Energia anuncié nuevos aumentos a
partir del 1 de febrero de 2017. La tarifa eléetniegistrard aumentos que reflejaran incrememtdase
facturas que van del 60% al 148% para usuariodidadt y Edesur.

En cuanto al sector del gas, el 18 de agosto d&,28ICSJIN confirmd, en “Centro de Estudios para la
Promocidn de la Igualdad y la Solidaridad c/Ministele Energia y Mineria”, las medidas dictadatasn
instancias anteriores que suspendian los aumentfasibs del gas para los usuarios finales, saacias

el 1° de febrero de 2016, e instruyé al MinistefgoEnergia y Mineria conducir una audiencia pubiica
vinculante antes de sancionar tales aumentos. Eel€eptiembre del 2016, el Ministerio de Energia y
Mineria condujo dicha audiencia publica. En estgide, y en concordancia con lo dictaminado por la
CSJN, el Ente Nacional Regulador del Gas dict&Riasoluciones N° 3960 y 3961, ordenando retrotraer
el valor de las tarifas al 31 de marzo del 201Bng@ementando un sistema de pago en cuotas para las
facturas vencidas. Finalmente, con fecha 7 de cetid 2016, se publicaron una serie de resolucideles
Ente Nacional Regulador del GaENARGAS”) y una resolucion del Ministerio de Energia y Ffifa,
aprobando e implementando el nuevo cuadro tarif&lid2 de marzo de 2017, el ministro de Energia
anuncio el nuevo cuadro tarifario de gas que comanzgir el 1° de abril, con subas de entre 30%,4

y agregd que habra més aumentos en noviembre lyrigdel afio proximo.

Segun lo expuesto, la situacion patrimonial, ecdoaniinanciera o de otro tipo, y/o la capacidad3&

de cumplir con sus obligaciones en general, podsen afectadas por acontecimientos politicos,
econdémicos y sociales de la Argentina y/o por Iplémentacion de nuevas politicas o medidas
gubernamentales, todo lo cual escapa al contrBiSte
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La incertidumbre con respecto a las tasas de idgfidfaturas puede afectar el ritmo de crecimiergdad
inversion. Si se registraran tasas de inflacidrasaltias exportaciones argentinas podrian perder
competitividad en los mercados internacionales goglsumo privado podria caer, causando un efecto
negativo en la actividad econdmica y el empleomisino, un escenario de alta inflacion podria deilili

la confianza en el sistema financiero de Argentnageneral, lo cual afectaria en forma negativa el
volumen de negocios de los bancos, entre ellosEdeisor, y podria restringir las actividades de
otorgamiento de préstamos.

La capacidad de Argentina de obtener financiacién s mercados internacionales esta limitada, lo
que podria afectar su capacidad de implementar refas e impulsar el crecimiento econémico.

En el primer semestre de 2005, Argentina reestrdgbarte de su deuda externa soberana que habia
estado en cesacion de pagos desde fines de 20Q&nfe para la reestructuracion de dicha deuda
registro, de acuerdo a lo informado por el Gobieuma aceptacién del 76% de los acreedores.

En septiembre de 2008 Argentina anuncid la intencdié cancelar su deuda soberana con las naciones
acreedoras del Club de Paris. Sin embargo, el @abidacional no concretd en tal oportunidad dicha
cancelacion, debido a la crisis internacional gruelssatd posteriormente. Sin perjuicio de ellojosn
ultimos meses del afio 2010, se anuncié una nustentia de negociacion con el Club de Paris para la
cancelacion de la deuda, que ascendia aproximadarmdfS$8.000 millones, sin intervencion del FMI.
Con fecha 29 de mayo de 2014 el Gobierno NacioehlGlub de Paris llegaron a un acuerdo respecto de
la deuda soberana de Argentina con los paises mosmBonforme con el acuerdo, al 30 de abril de
2014, el monto consolidado de la deuda ascendfa$®.@d00 millones. El acuerdo apunté a cancelar toda
la deuda en cinco afios e implicé un pago iniciat@mepto de capital de US$650 millones de dékemes
julio de 2014 y de US$500 millones de dolares eyarde 2015, mas intereses. El siguiente pago se
realiz6 en mayo de 2016. A finales del mes de nuey@017 el Gobierno Nacional efectué una serie de
pagos al Club de Paris que sumaron en total U$3 dfifones. Los desembolsos los inform6 el Banco
Central y se realizaron en tres oportunidadesriElgro de ellos fue el 23 de mayo de 2017 por untmo

de U$S 366 millones, el segundo el 24 de mayo d& por U$S 556 millones y el tercero el 26 de mayo
de 2017 por U$S 300 millones. EI monto acordada pp@s intereses asciende a 3% para los saldos de
capital durante los primeros cinco afios. Se estahla pago minimo que debera afrontar Argentina cad
afo. Se fia un criterio de pagos adicionales en dasincremento de las inversiones provenientdesie
paises miembros del Club de Paris. Sin embargdursinte el plazo de cinco afios las inversiones
adicionales fueran insuficientes, Argentina pogdaponer los vencimientos hasta dos afios mast@n to
siete afios). El costo financiero, en este casajgpatcrementarse en alrededor de un 1% adicicana p

el periodo completo.

Durante los primeros meses de 2009, el Gobiern@migo abrié un procedimiento de canje de los
Préstamos Garantizados y segun la informacion galben esta operaciéon de canje y dentro del
denominado tramo local, el Gobierno reestructur®#® de la deuda mantenida bajo los Préstamos
Garantizados, por lo cual habria logrado reducircireientos que Argentina tenia entre el afio 2010 y
2011. Durante febrero de 2009 se lanz6 el tramaynational del canje de Préstamos Garantizados para
los inversores extranjeros.

Continuando con el proceso de reestructuraciéonadeeluda en default, en 2010, se formalizé la
reapertura del canje para fosoldouts’ (holdoutsse denomina a todos aquellos tenedores de bonos que
no participaron del primer canje de restructuradéhafio 2005). El primer tramo del canje de deuda
tuvo un nivel de aceptacion del 66% del total detémedores de bonos en default y si bien dichaaofe
fue considerada exitosa en su momento por el Quhidosholdoutsque no participaron en ninguna de
las dos instancias de oferta de canje (principatenfaomdos de inversion incluidos dentro de la cattieg

de inversores institucionales) continuaron condasiones legales iniciadas contra Argentina para el
cobro de la deuda. Como resultado de los canjedds y 2010, la Republica Argentina reestructuro el
93% de su deuda publica en default. Mediante etteranje previsto en la Ley N°26.886, la intenalén

la Argentina era lograr la adhesion del 7% restdetéos bonistas que no participaron de las ofeltas
canje lanzadas en 2005 y 2010, o al menos reducifireero deholdoutsdandoles la oportunidad de
aceptar los mismos términos que fueron ofrecidos aonistas que aceptaron los canjes anteriores.

En el afio 2012 los fondos de inversién que no hapéticipado de los canjes anteriories presentaron
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una demanda con el objetivo de recuperar el 100%udaversion. Tanto el Juez de primera instancia
Thomas Griesa como la Camara de Apelaciones delnBegCircuito confirmaron las pretensiones de
NML Capital Ltd. y el resto de los demandanteslezaso ‘NML Capital, Ltd. v. Republic of Argenttha

En 2016, el Gobierno y los fondos NML Capital,Rieul Singer, Aurelius, de Mark Brodsky, Davidson
Kempner y Bracebridge llegaron a un preacuerdo @o@o de pago por U$S 4.653 millones con una
quita del 25% compuesta por un recorte de alred#elat0% en los intereses y el reconocimiento de to
el capital. condicionado a la aprobacion por pdekCongreso, que debi6é derogar la Ley Cerrojo y la
Ley de Pago Soberano (N° 26.984). Con fecha 1°bdéede 2016, entré en vigencia la Ley N° 27.249,
por medio de la cual se derogaron las leyes N°17Z6(Qey Cerrojo), 26.547, 26.886 y 26.984 (Ley de
Pago Soberano) junto con sus normas reglamentadasplementarias, como asi también toda otra ley,
decreto o norma que fuera contraria o incompadbtelas disposiciones de la presente ley.

El 22 de abril de 2016, con la caida de las medidaselares, el Gobierno Argentino comenz6 con los
pagos a los holdouts, resolviendo el default dielada pablica. En ese mismo mes Argentina emiti® U$
16.500 millones de deuda soberana, su primera @mdg bonos internacionales desde la cesacion de
pagos. En el transcurso del 2016, la emisiontdisi del Tesoro ascendié a U$S 45.800 millones

Adicionalmente a lo descripto, accionistas extnagede sociedades argentinas que prestan servicios
publicos en Argentina, han presentado demandasehr@entro Internacional de Arreglo de Disputas
Relativas a Inversiones (eCtADI "), por montos significativos, originadas en cisrtaedidas tomadas
por el Gobierno para superar la crisis de 2001-28@%ando que algunas de ellas son incompatibles ¢

lo establecido por diversos tratados bilateralesl@ue Argentina es parte. A la fecha, el CIABIha
pronunciado en varios de estos casos, de los cdaks-luego de resolverse los recursos de nulidad
interpuestos por la Argentina contra ellos— se engan firmes, ellos son los casos “CMS v. Argeitin

y “Azurix v. Argentina”, condenando a pagar a landedada sumas de US$133,2 millones y US$165,2 —
mas intereses y costas—, respectivamente.

El 9 de abril de 2015 CIADI condené a la Argentm@agar US$405 millones de indemnizacion a la
empresa francesa Suez por la cancelacion, en rdar2006, del contrato de concesion para la pravisio
de agua potable y cloacas en Buenos Aires. A lhafatel presente Prospecto aun hay 15 reclamos
presentados ante el CIADI contra Argentina que manse han resuelto y cuyo resultado es audn
desconocido.

Por otra parte, bajo las reglas de arbitraje d€daision de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil Internacional €CNUDMI "), algunos tribunales arbitrales condenaron a Atiga a pagar a
British Gas (accionista de Metrogas Argentina) yidtaal Grid plc. (accionista de Transener, la ersare
de transporte de electricidad de Argentina). Arigenpresent6 ante el Tribunal de Distrito Fedeealo$
Estados Unidos de América del Distrito de Columdiaancelacién de ambas resoluciones. La anulacion
de la sentencia en relacion con National Grid &ehazada por el Tribunal de Distrito. Por otragyaet 5

de marzo de 2014, la Corte Suprema de los Estadadod) dictdé sentencia respecto a la apelacion
interpuesta por British Gas a la sentencia deluhdh de Apelaciones en Washington, rechazando la
solicitud hecha por British Gas con base en queigino deberia haber sido realizado en Argentina. La
sentencia del Tribunal Supremo de los Estados Wnidwoco la decision de la Corte de Apelaciones de
Washigton y ordené a Argentina a pagar la suma$% 185 millones en compensacioén por el pago de la
deuda en moneda extranjera de la compafiia britaqieaentonces controlada Metrogas, durante & cris
de 2002 y como consecuencia de la congelacionrifiestaplicadas por el Gobierno a Metrogas.

Durante el mes de octubre de 2013, el Gobiernonéirgellegé a un acuerdo con cinco compafiias -
cuatro de las cuales litigan en el CIADI (CMS Gazurix, Vivendi y Continental Casualty) y la quinta
National Grid, que litiga bajo las reglas de adjdrde la CNUDMI — por medio del cual Argentina
realiz6 un pago disminuido en un 25% con el comjorde las empresas a invertir en titulos publicos
emitidos por el Gobierno nacional, entre otros.

En diciembre de 2016, el CIADI rechazo el reclar@amfgado en concepto de indemnizacién por Urbaser
y Consorcio de Aguas Bilbao Bizkaia por U$S 316loniés por su participacion en Aguas del Gran
Buenos Aires y casi la totalidad del reclamo de W$% millones realizado por la firma alemana Haafhti
AG contra la Argentina en concepto de indemnizaci@eonociendo el resarcimiento por U$S 13,4
millones. Durante el mes de mayo de 2017, el ClAd3blvié condenar a la Argentina a pagar mas de
U$S380 millones por la estatizacion de la ex Aglegentinas, al rechazar el pedido de nulidad del
laudo, presentado por el Gobierno Argentino.
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Las demandas presentadas contra el pais en el Gi#btionadas en los parrafos anteriores, podrian
impedirle al Gobierno y al sector privado del pafsfluido acceso a los mercados de capitales ya lo
flujos de inversion extranjera directa.

Si la capacidad de Argentina de acceder en formidaflal financiamiento del mercado de capitales
internacional y a la inversion extranjera dire@aviera limitada, existe el riesgo de que no lagretar
con el capital necesario para reiniciar un ciclardersiones y sostener un ritmo elevado de cregitui
econdémico. Como consecuencia de ello, la situaftsgal del pais podria verse afectada, lo cualipodr
generar una mayor inflacion, ademéas de socavaapacidad del Gobierno Argentino de implementar
politicas econdmicas tendientes a promover el mieaito. De no materializarse un ciclo de crecingent
sostenido, podrian repetirse situaciones de indiga politica, social y econdémica. Todo ello teiadun
impacto negativo sobre las perspectivas de la esfande Argentina y, en consecuencia, un impacto
negativo en la actividad comercial del Banco y®oapacidad de repagar las Obligaciones Negociables

Las fluctuaciones del valor del Peso contra el Ddlpodrian afectar adversamente la economia
argentina y la situacion financiera y resultados ld8anco.

Historicamente, la devaluacidn del Peso tuvo unairtp negativo en diversos aspectos de la economia
argentina: disminuyo la capacidad de las empreggntinas de hacer frente a sus deudas y obligegion
en moneda extranjera, inicialmente origind muysahioveles de inflacion, redujo considerablemenge lo
sueldos en términos reales, afectd negativamest@dgocios cuyo éxito depende de la demanda del
mercado local y afectdé adversamente la capacidddGadierno Argentino de cumplir con sus
compromisos financieros denominados en monedargetea

El Peso ha sufrido importantes devaluaciones easddo y podria llegar a estar sujeto a fluctuasi@m
el futuro. El Peso se deprecié un 4,7% en 2010p%0 2011, 14,3% en 2012, 32,5% en 2013, un 31,1%
en 2014, un 52,5% en 2015 y un 20,6% en 2016.

Como resultado de la derogacion de ciertas medjdagestringian el acceso al mercado de cambios el
17 de diciembre de 2015 mediante la Comunicacioi 5850 el valor del Peso se depreci6
significativamente respecto del valor de Délar.38l de diciembre de 2016 el Délar tenia un valor de
Pesos 16,10 (cotizacion Banco de la Nacion — biHatenta) y al 31 de marzo de 2017 el Délar tenia
valor de Pesos 15,60 (cotizacién Banco de la Naeidnillete - venta). Dicha medida, asi como otra
medidas posteriores, ha suavizado el desdoblamigekatipo de cambio aplicable en los sectores
comercial y financiero que ha experimentado la Atiga en el pasado.

En caso que tuviera lugar otra devaluacion sigtifia del Peso, podrian producirse nuevamente los
efectos negativos sobre la economia argentinagmerite descriptos, y los resultados, las operasipne
los negocios del Banco podrian ser afectadas denmanstancial y adversa.

Ademas, en el corto plazo, una apreciacion realifgigtiva del Peso reduciria la competitividad de
Argentina afectando de modo adverso las exportasioBllo podria tener un efecto negativo sobre el
crecimiento economico y el empleo y reducir losréisgs del sector pablico de Argentina al reducir la
recaudacion impositiva en términos reales.

Asimismo, el Banco no puede garantizar que lasagemnes del tipo de cambio no tendran un efecto
adverso sobre la economia Argentina. Desde 201gplkerno argentino ha implementado controles
cambiarios cada vez mas estrictos; no obstantes eshtroles no han logrado evitar la continuaaded

nivel de reservas internacionales del BCRA. La aaldl nivel de dichas reservas por debajo de un
determinado nivel podria generar dudas sobre $bitigad de la moneda y sobre la capacidad deldeis
hacer frente a situaciones de inestabilidad. En elis sucediera, la situacion patrimonial o firiare o

de otro tipo, los resultados, las operaciones ynkgocios del Banco podrian ser afectadas de manera
adversa.

Adicionalmente, en el pasado la Argentina ha erpemiado desdoblamientos del tipo de cambio
aplicable en los sectores comercial y financierb.EEtado argentino podria en un futuro imponer
controles cambiarios adicionales o modificar lasdiciones de negociacion o eliminar el Mercado Unic
y Libre de Cambios IULC ") o imponer controles de otra indole que podrianitér la capacidad del
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Emisor para acceder a los mercados de capitalsauionales, reducir su capacidad para realizzogpa

de capital o intereses en el exterior y/o afeddl@eesamente el negocio y/o el resultado de lasaofsres

y/o la situacion financiera del Banco. AsimismoBeinco no puede garantizar que el Gobierno Nacional
no tomara en el futuro tales medidas, las cualessa de que resulten en un desfasaje entre eldalo
los ingresos en moneda extranjera y de los egessesoneda extranjera, en caso que a dicha fecha el
Banco tuviera posicion en moneda extranjera, potBfer un efecto sustancial adverso sobre los
resultados, negocios y operaciones del Banco.

Riesgo estructural del sistema financiero argentindna nueva crisis del sector financiero podria
amenazar todo el sistema y originar nuevas tensepeliticas y sociales que afecten de modo adverso
a la economia argentina.

En su historia reciente, la Argentina ha enfrentadisis sistémicas en el sector financiero, con
importantes efectos en la economia. Asimismo, fiass@xperimentadas por los mercados financieeos d
otros paises han repercutido en el sector finam@eggentino. Una nueva crisis sistémica podriatafec
negativamente en forma significativa las expecaatige recuperacion de la Argentina y los negocios y
operaciones del Banco. En tal caso, la situacidrinpanial, financiera, los resultados, operacioges
negocios del Banco podrian verse afectados de manstancial y adversa.

El Banco no puede asegurar que el Gobierno Argewtimo adoptara medidas similares a la
nacionalizacion de las Administradoras de Fondos diébilaciones y Pensiones, YPF S.A. y Compafiia
de Valores Sudamericana que puedan tener un efemtiverso en la confianza de los inversores en
Argentina y en consecuencia en el mercado de cdegdocal.

En diciembre de 2008, se publicé en el Boletin i@fia Ley N° 26.425 por la cual el Gobierno Naabn
unificé el sistema de jubilaciones y pensiones rdige en un Unico sistema estatal y transfirié a la
ANSES bienes de las AFJPs, por un valor aproxinded®94.4 mil millones (US$ 29.3 mil millones).
Asimismo, dicha normativa describié la composiciel fondo que manejaria el Estado Nacional —a
través de ANSES- y las directivas para su admauiin; y a su vez el Decreto N° 2104/2008 reguo lo
temas relativos al traspaso al Estado Nacionabsl@portes y de toda la documentacion de los dditia

al régimen de capitalizacion con efectos retroastad 1° de diciembre de 2008.

Las AFJPs eran las principales participantes eneztado de capitales local, encabezando el grupo de
inversores institucionales. Si bien participan érmercado de capital local junto a otros inversores
institucionales privados como compafias de segwofondos comunes de inversién, con la
nacionalizacién de los bienes de las AFJPs, disyditaucapacidad de inversion del mercado de capital
local y se concentr6 en manos del Gobierno Argentin

De esta forma, el Gobierno Argentino se convirtid &cionista de diversas compafiias privadas
argentinas logrando mayor presencia de sus mierdmo®s o6rganos de administracién de grandes
empresas y en las decisiones relativas a la disifih de dividendos. De continuar este estilo de
politicas, podria traer aparejadas consecuenci&sa tpfecha son dificiles de anticipar y medir.

Del mismo modo, en el mes de mayo de 2012, seqdueli el Boletin Oficial la Ley N° 26.741 mediante
la cual, entre otras cosas, se declaré de utildddica y sujeto a expropiacion, el cincuenta y poo
ciento (51%) de las acciones de YPF S.AYRF") pertenecientes al Grupo Repsol, otorgando al —
Gobierno Nacional desde la entrada en vigenciasdeley el ejercicio de la totalidad de los derechos
(politicos y econdmicos) que las acciones expr@dacbnfieren. En la misma fecha, por medio del
Decreto 530/12, se dispuso la intervencion de Yéun ‘el fin de asegurar la continuidad de la empresa
la preservacion de sus activos y de su patrimoeiaabastecimiento de combustibles y garantizar la
cobertura de las necesidades del paigésignandose como interventor al Sr. MinistrdPthnificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios, Arg. Julie Vido y al Sr. Axel Kicillof como subinterventor.
Con fecha 28 de marzo de 2014 la junta de accamd® Repsol aprobo el acuerdo de compensacién por
YPF. Los accionistas de Repsol ratificaron el "Gomne de Solucion Amigable y Avenimiento de
Expropiacién”, que reconoce el derecho de la cofaparipercibir 5.000 millones de dolares como
compensacion por la expropiacion del 51 por ciedgoYPF y las garantias para su pago efectivo.
Asimismo y en linea con lo que establecia el acuelel compensacion alcanzado entre Repsol y el
Gobierno Nacional, el CIADI cerr6 el procedimierde arbitraje internacional presentado por Repsol
contra la Argentina por la expropiacién de YPF keril @e 2012.
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Asimismo, en el mes de agosto de 2012, la Camamiglg#ados de la Nacién, por amplia mayoria,

convirtié en ley el proyecto enviado por el Gob@ftacional por medio del cual se declara de utllida

publica y sujeta a expropiacion a la Compafiia der¢a Sudamericana S.A. (ex Ciccone Calcogréfica)
(“CVS"), estableciendo que una vez finalizado el proads@xpropiacion, la totalidad de los bienes de
dicha compafiia pasaran a formar parte del patrondmia Casa de la Moneda.

Por otra parte, en el mes de octubre de 2012 larBiigndencia de Seguros de la Naci85N”) emitié

la Resolucion N° 37.163 la cual, entre otras casbliga a las entidades aseguradoras y reasegasador
disefiar Normas sobre Politica y Procedimientosndersiones (NPPI”) por medio de las cuales se
establezca un plan estratégico de inversién, y meadaxativamente aquellos activos en los cualss |
compaifiias de seguros deberan invertir para quéenl@ssiones sean computables en el estado de
cobertura. Entre otras obligaciones, determina ejuetal de las inversiones y disponibilidades a® |
entidades aseguradoras deben encontrarse radeatiRepublica Argentina.

Como consecuencia de las situaciones descriptis grarrafos anteriores, el acceso a liquidez psera
aun mas restringido y el Gobierno Argentino termdedyor influencia sobre las operaciones de compafiias
privadas. La nacionalizacion de las AFJPs, la epoion de las acciones de YPF de propiedad del
Grupo Repsol y la expropiacion de CVS, afectaroveexhmente la confianza de los inversores en la
Argentina, lo mismo ocurri6 con la Resolucion N¢13H8 de la SSN.

El Banco no puede asegurar que el Gobierno Naciomadbmara medidas similares en el futuro que
interfieran con los negocios del sector privaddect adversamente la economia en general y/orpuest
negocio en particular.

Restricciones a la transferencia de fondos al exter Medidas de control sobre fondos que ingresan a
Argentina. Los controles de cambios y las restr@ues a las transferencias al exterior y al ingrede
capitales han limitado y podria estimarse que contirdn limitando la disponibilidad del crédito
internacional.

A partir de la modificacion de la Ley de Convelidad en diciembre de 2001, el Banco Central impuso
una serie de importantes restricciones que harnalilmila capacidad del Banco de mantener divisas o
efectuar pagos al exterior.

En el mes de junio de 2005, el Gobierno Nacionetibdel Decreto N° 616/05 con el objeto de regular e
ingreso y egreso de fondos al pais.

Si bien hasta mediados de 2011 se habian levatdamiayoria de las restricciones relacionadas con el
repago de sus obligaciones con no residentes,tabrecde 2011 se sancionaron normas cambiarias que
establecieron nuevas restricciones para la traavsfer de fondos al exterior y la compra de divisa$,
como modificaciones al régimen de liquidacion dedaportaciones. Mas aun, ciertas reglamentaciones
dictadas desde 2012 establecieron que determimgemaciones en moneda extranjera estaban sujetas a
la previa aprobacion de las autoridades fiscale?mdentina. Durante el gobierno de Fernandez de
Kirchner, a través de una combinacién de regul@&sonambiarias e impositivas, las autoridades
argentinas restringieron significativamente el aocal mercado cambiario por parte de las personas
fisicas y las entidades del sector privado. Asimisdurante los Ultimos afios de gobierno de Ferande
de Kirchner, el Banco Central de la Republica Atienejercié la potestad de aprobacion previa dofa
para determinadas operaciones en moneda extranjegdzadas de otra forma de conformidad con las
reglamentaciones aplicables, tales como el pagbvitdendos o la amortizacion del capital de présem
entre empresas vinculadas, como también la importate bienes, por medio de la regulacion del monto
de moneda extranjera a disposicion de las compgféies realizar tales operaciones. La cantidad de
controles de cambio introducidos en el pasado ecaajmente con posterioridad a 2011 durante el
gobierno de Fernandez de Kirchner provoc6 que sergea un mercado paralelo para la negociacion del
dolar estadounidense y que, en dicho mercadopelde cambio peso/ddlar estadounidense difiriera
significativamente del tipo de cambio oficial.

Desde que asumio en funciones, el gobierno de BlauMacri implementé gradualmente una serie de
reformas relacionadas con las restricciones caibjantre las que se destacan la eliminacionettosi
controles cambiarios que habian sido impuestosntiral gobierno de Fernandez de Kirchner, a los
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efectos de brindar mas flexibilidad y acceso al MUIEI 4 de agosto de 2016, el Banco Central de la
Republica Argentina emitié la Comunicacion “A” 603 través de la cual modificé radicalmente las
regulaciones cambiarias aplicables. A través dedacionada Comunicacion “A” 6037, y a partir de |
subsiguiente sancion de las Comunicaciones “A” 6088 6150, “A” 6174, entre otras, se eliminaron
sustanciales restricciones para acceder al MUL€ ias informacion, véase “Controles de Cambio”.

Estas reglamentaciones estan sujetas a constantéficaciones y el Banco no puede asegurar que no
seran mas severas de lo que han sido en el pasado.

No puede garantizarse por cuanto tiempo permaneegantes estas reglamentaciones, o si las mismas
se tornaran mas flexibles o restrictivas en elrfutistas y otras medidas podrian afectar adversarte
capacidad del Banco de acceder a los mercadosud@ dlgternacionales y de invertir efectivamente los
fondos obtenidos a través de dichas financiacioltegue podria afectar adversamente la situacion
patrimonial y financiera del Banco y los resultadessus operaciones y, en consecuencia, su cagacida
de cumplir con sus obligaciones en general, y coaldigaciones bajo las Obligaciones Negociables en
particular. Tampoco puede garantizarse que a ladéuta nueva normativa cambiaria y fiscal, no se
impedira o dificultara (a) al Banco el pago de @eudjue pueda contraer en moneda extranjera
(incluyendo, si fueran emitidas en moneda extranjiexrs Obligaciones Negociables) y/o asumidas con
acreedores residentes fuera de la Argentina; g (by tenedores de Obligaciones Negociables que sea
no residentes en la Argentina, la repatriacionudegersion en las Obligaciones Negociables.

En consecuencia, mayores restricciones cambiaoddam tener un efecto adverso sobre la economia y
sobre la actividad del Banco si se imponen en toreo econémico en el cual el acceso a los capitale
internacionales se encuentra restringido.

La aplicacion de restricciones a la importacion d@euellos productos cuya adquisicion financia el
Banco, podria afectar adversamente las operaciopeggocios del Banco

En enero de 2012, se publicé la Resolucién N° 35k AFIP que establecid la presentacion de una
“Declaracion Jurada Anticipada de Importacion” (AVJ por parte de los importadores que debia ser
validada por la AFIP como paso previo a la concédtade operaciones con el exterior. Esta medida
retrasaba y complicaba la provision de productes@arrefour adquiria y BSF financiaba.

Con fecha 22 de diciembre de 2015 la AFIP public@leBoletin Oficial la Resolucion General 3823/15
(“Resolucion 3823/15") mediante la cual se estableel “Sistema Integral de Monitoreo de
Importacioney" SIMI ”)" en reemplazo de la DJAI, dejando sin efectoaa Resoluciones 3252/12,
3255/12 y 3256/12 que las regulaban.

El SIMI, establece la obligacién para los importadade presentar cierta informacién electrénicagés

del aplicativo SIMI del sitio web de la AFIP. La $aducion 3823/15 establece que esta informacién ser
puesta a disposicion de los organismos que adhar&tM| (“Organismos’), quienes tendran un plazo

no mayor a 10 dias para emitir sus observacionas.AEIP comunicard a los importadores las
observaciones formuladas por los Organismos, y irfgsortadores deberan presentarse ante dicho
Organismo a los fines de su regularizacién, deesponder. Una vez aprobadas, las declaracioneglbajo
SIMI tendran una validez de 180 dias corridos. siasaciones de excepcion, pautas y manuales de uso
seran publicados en la aplicacién correspondidr®é\l en la pagina web de la AFIP.

La Resolucion 3823/15 entré en vigencia el 23idienhbre de 2015. Sin embargo, las DJAI registradas
en forma previa a esta fecha mantuvieron su vigenci

A través de la Resolucidén N° 5/2015 del MinistetéeoProduccién, Argentina ha reestablecido la Ligenc
Automética de Importacion y Licencia no automatealmportacion (“LAI” y “LNA” respectivamente).
La regla general es que todos los productos esfi@os a una licencia automatica de importacion, a
menos que la regulacion para esa mercaderia dasetenirequiera una LNA. Las LAl son procesadas
junto a las SIMI y no requieren ningun tramite &xhal.

La LNA aplica a una gran variedad de mercaderialsiyendo, entre otras: textiles, calzado, juguetes,
electrodomésticos, motocicletas, y autopartes. ibgmortadores que presenten una LNA deben incluir
cierta informacion propia (nombre o denominaciéniao CUIT, etc.) y de la mercaderia (valor FOB,
tipo y cantidad, marca, modelo, pais de origenoygmiencia, etc.) a través del Sistema MALVINAISi
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mercaderia esta sujeta al requisito de las LNAjrggortadores tienen 10 dias habiles para presantar
formulario adicional del cual dependera la impddaae esa mercaderia. Esta LNA también se realiza
online mediante el Sistema SIMI y es revisada p@dcretaria de Comercio.

La Secretaria de Comercio analiza la presentacitampién la aprueba o realiza observaciones. En el
caso de que haya observaciones, el importadorin&aiba notificacion en el Sistema SIMI y debera
contestarla. Una vez aprobada, la LNA es validaljBordias calendario.

Estas nuevas medidas fueron creadas a fin de faardee competitividad y facilitar el comercio exter
Estas no afectarian negativamente nuestra cadesiantimistro, aunque podrian impactar en la logistic
de importacion de materiales y equipos por parteudstros proveedores.

Como consecuencia de las medidas adoptadas pogémtna, ciertos paises, como Brasil y Uruguay por
ejemplo, han esgrimido declaraciones que podriporsr ciertas trabas adicionales al comercio bdite

lo que podria producir la falta de suministro denless necesarios para el desarrollo de la activdeéad
Banco.

La economia argentina podria verse afectada adversate por los acontecimientos econémicos en
otros mercados

Los mercados financieros y de titulos de la Argentstan influenciados, en diversos grados, por la
situacion econdémica y financiera de otros mercafipbien las condiciones econdmicas varian de ism pa

a otro, la percepcion que los inversores tienelosl@contecimientos que se producen en un paisgpodr
afectar sustancialmente el flujo de capitales haties paises y los titulos de emisores en otr&epa
incluida la Argentina. En el pasado, la econom@emtina se vio impactada de modo adverso por los
acontecimientos politicos y econémicos que tuvidugiar en diversas economias emergentes durante la
década del 90, incluyendo los de México de 199dokelpso de diversas economias asiaticas entreyl997
1998, la crisis econdmica de Rusia en 1998 y laldecion brasilefia en enero de 1999.

Ademas, la Argentina se ve afectada por aconteotoseen las economias de otros paises de la region,
como Brasil, o paises como Estados Unidos, queni@rfluencia sobre los ciclos econdmicos mundiales
Si las tasas de interés aumentan significativamenteeconomias desarrolladas, incluyendo Estados
Unidos, Argentina y otros mercados econdmicos eemteg podrian encontrar mas dificultoso y caro
acceder a préstamos de capital y refinanciar sdadenistente, lo cual podria afectar negativamsate
crecimiento econémico. Asimismo, si estos paisas, tgmbién son socios regionales de la Argentina,
caen en recesion, la economia Argentina seria i@gagor una caida en las exportaciones. Todos esto
factores tendran un impacto negativo en nosotrgsstno negocio, operaciones, condiciones finaneigra
perspectivas.

A fines de 2008, la Argentina vio afectada su sitiia econdémica y crediticia en razon de la crisis
bancaria y financiera originada hacia finales d@729 comienzos de 2008, en la economia de Estados
Unidos por las tenencias de las entidades finaaxige carteras de créditos para la vivienda deiakgo
(subprime.

Desde el comienzo de la crisis, las principalestutsones financieras del mundo han sufrido péslid
considerables, aumentando aln mas la desconfiamzal sistema financiero internacional. Varias
entidades financieras se han mostrado insolvestegjuiebra o han tenido que ser rescatadas por los
entes reguladores de sus paises o fusionadasresreotidades. Ademés de las grandes caidas asivel
historicos de los principales mercados mundialed)a desarrollado, en un contexto de desaceleracio
econdmica mundial, fuertes fluctuaciones en elipreel petréleo, tuvo lugar una abrupta caida del
precio de otros productos primari@@fnmoditie} varios paises entraron en recesion y hubo irenévs

en los niveles de desempleo en las primeras ecasatel mundo.

Durante el 2008 y 2009, el sistema financiero dlabgerimentd una volatilidad y alteracion sin
precedentes. La turbulencia financiera ha ocasmmaalyores restricciones en el acceso al crédijosba
niveles de liquidez, una extrema volatilidad en ilogresos fijos, y en los mercados de cambio y de
valores, y asimismo una fuga de capitales de loxades emergentes, incluyendo la Argentina. Esta
crisis financiera ha impactado de modo signifiaathadverso en las condiciones de la economia lgloba
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Gobiernos europeos y el de Estados Unidos, impleram planes de salvataje y ajustes para frenar la
inestabilidad del sistema financiero y detenefaasaida de los mercados, pudiéndose destacaretiose

los ajustes efectuados en Grecia, Espafia, PortAgahania, el Reino Unido, e Irlanda, paises todos
ellos que han realizado ajustes en todas las pegavitar el mayor deterioro de sus cuentas.

Igualmente, pese a los planes de ajuste y los csmd# gobierno sucedidos en algunos de los paises
mencionados, sigue preocupando la eventual impidsidi de pago de la deuda soberana por parte de
algunos paises europeos, especialmente el bloqueniteado “PIIGS” (Portugal, Irlanda, Italia, Gregia
Espafia) que muestran una contraccion econémicadestempleo, déficit pablico, alto endeudamiento
interno y externo y las crisis sociales que todo he aparejado. Se desconocen los efectos girégapo
tener una cesacion de pagos por parte de los nmaltie paises en la economia mundial.

En este contexto no debe descartarse una mayaacocidn crediticia, y por ende una desaceleracén d
las economias centrales aiin mas pronunciada. iEgteién mundial podra tener efectos significatides
largo plazo en América Latina y en Argentina, ppatmente en la falta de acceso al crédito
internacional, menores demandas de los productesAggentina exporta al mundo, y reducciones
significativas de la inversion directa externa.

La concrecion de alguno o todos de estos efecsdgomo también los acontecimientos que se susciten
en los principales socios regionales, incluyendopaises miembros del Mercosur, podria tener wicefe
material negativo en la economia argentina e, éstiimente, en las operaciones, negocios y ressltado
del Banco.

Por dltimo, el Banco no puede garantizar que fstumdsis de una magnitud similar en los mercados
internacionales no tendran un efecto sustanciakradvsobre la economia Argentina y su sistema
financiero, y por lo tanto, sobre la situacion patmial o financiera o de otro tipo, los resultadies
operaciones y los negocios del Banco.

Las medidas del Gobierno Argentino para prevenir,como respuesta a, la intranquilidad social
podrian afectar adversamente la economia argentina.

Durante la crisis de 2001 y 2002, la Argentinaiéuferturbaciones sociales y politicas, incluyereftre
otras, intranquilidad social, revueltas, saqueosteptas a nivel nacional, huelgas y marchas esdlej A
pesar de la recuperacion econémica experimentalarglativa estabilizacion, las tensiones socigles
politicas, los altos niveles relativos de pobreziesempleo contindan.

En el pasado el Gobierno Nacional promulgé leysancion6 reglamentos y decretos que obligaron a las
empresas del sector privado a mantener ciertoslesivealariales y a proporcionar determinados

beneficios a sus empleados. Asimismo, tanto lodeadpres del sector publico como del sector privado

experimentaron una fuerte presién por parte detrsibmjadores y/u organizaciones sindicales que los
nuclean para aumentar salarios y beneficios dedbajadores.

Existe un proyecto de ley presentado por el Diput&ecalde para regular la participacion de los
trabajadores en las ganancias netas de las empieeséyrta envergadura. El Banco no puede asegurars
gue en el futuro no se adopten nuevas medidaseexigiel pago de subas salariales o estableciendo
beneficios adicionales para los trabajadores nilggiempleados o sus sindicatos no ejerceran presio
demanda de dichas medidas. Toda suba salarialpamsi todo beneficio adicional podria derivar en un
aumento de los costos y una disminucion de lodtees de las operaciones de las empresas argentina
incluida el Banco.

Las futuras politicas del Gobierno Argentino paravpnir, 0 como respuesta a, la intranquilidadadoci
podrian incluir la expropiacién, nacionalizacidenegociacion forzada o modificacion de los congrato
existentes, la suspensién de la ejecucion de lehkes de los acreedores, nuevas politicas impasiti
incluyendo incremento de regalias e impuestos lamexs impositivos retroactivos, y cambios en las
leyes y politicas que afectan el comercio exteyitas inversiones. Tales politicas podrian des#ziab

al pais y afectar la economia en forma adversgnyfiativa, y en consecuencia, el negocio del Banc

No puede asegurarse que futuras politicas gubernatakes y normas regulatorias no afecten
significativamente la economia y las operacionedat entidades financieras.
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Historicamente el Gobierno Nacional ejercié unduirficia significativa en la economia y las entidade
financieras, en particular, operaron en un dmbismeente regulado. Las leyes y reglamentaciones que
actualmente rigen la economia o el sector bangarisian continuar modificAndose en el futuro. Cabe
mencionar que gracias al nuevo Gobierno Nacioredtelhubo cambios en la dirigencia del Banco
Central, asi como también en el Directorio y Geienade la CNV. Asimismo, se aumentaron los
capitales minimos requeridos para las entidadesidieras. Los cambios de autoridades y en las leyes
regulaciones vigentes podrian afectar de modo adves negocios del Banco, su situacion patrimanial
los resultados de las operaciones asi como suidapasara cumplir con sus obligaciones, incluyelado
Obligaciones Negociables.

Una reforma considerable a la Ley de Entidadesr€ireas podria afectar sustancialmente al sistema
financiero argentino.

Por otra parte, la SSN emitié la Resolucion N° 38.6& cual, entre otras cosas, prohibe a las p&sson
gue tengan mandato para la comercializacion dereegle vida de saldo deudor, transferir al asegurad
los costos de intermediacién por la contratacidnsdguro, debiendo cobrar al asegurado el premgo qu
cobre la aseguradora sin ninglin gasto o comisiémoadl. Esta resolucién también prohibe reunitaen
misma persona la calidad de tomador de la pdlida ggente institorio. Esta resolucién fue modificad
por la Resolucion N° 39.628 del 4 de diciembre 6&52 la cual fue derogada por la Resolucion N°
39.673 publicada el 2 de marzo de 2016.

El 29 de noviembre de 2012 el Congreso de la Nagid@entina sanciond la Ley de Mercado de
Capitales, promulgada por el Poder Ejecutivo Nadi@on fecha 27 de diciembre de 2012. La Ley de
Mercado de Capitales derogé el régimen de ofertdigaliestablecido a través de la Ley N° 17.811, el
Decreto de Transparencia N° 677/2001 y sus normamplementarias. La Ley de Mercado de Capitales
busca impulsar la actuacion de los distintos ageytsectores en forma organizada para el crecimient
del mercado de capitales y la igualdad de partefpaen dicho ambito. Modifica, entre otras cosds,
esquema regulatorio del mercado de capitales, angui las facultades de la CNV otorgandole la
facultad de fiscalizacion estatal permanente, o sébre todas las etapas de la oferta publica sino
también respecto de la actuacion de las difereamidades y personas comprendidas bajo su ambito de
competencia, y autoriza a universidades y a omtidagles a registrarse como calificadoras de rielego
acciones y valores. El control de todos los sujdeok oferta pablica de valores negociables seeztra

en la CNV, a fin de promover y fortalecer la igwdde trato y de participacion, creando mecanismos
que permitan garantizar la eficiente asignacion aterro hacia la inversion. Asimismo, la Ley de
Mercado de Capitales prevé la interconexion derlescados y su federalizacion, con fuentes de ahorro
institucional y con los inversores individualesntntando una cultura hacia la inversion de los @&gs)
medianos y grandes ahorristas en valores negosighbla inversiones en la economia argentina. Be1°
agosto de 2013, por medio del Decreto Reglamentd?id 023/2013, el Poder Ejecutivo reglamentd
parcialmente la Ley de Mercado de Capitales. Asimaijscon fecha 5 de septiembre de 2013, la CNV
emitié la Resolucion General N° 622/2013, por medigola cual se aprobd, en virtud de la Ley de
Mercado de Capitales y del dictado del Decreto &aghtario N° 1023/2013, las Normas de la CNV, y
se derogaron las normas de la CNV anteriores (R0OD1 y mods.), y las Resoluciones Generales N°
615/2013 y N° 621/2013, a partir de la entradaigencia de las Normas de la CNV.

El 16 de noviembre de 2016, el Poder Ejecutivo bl presenté ante el Congreso de la Nacion el
Proyecto de Reforma de Ley por medio del cual spigia la modificacion y actualizacién de la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales, la Ley 24.083 delé®Comunes de Inversion y sus modificatorias, la
Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus nuatidrias, la Ley N° 20.643 Régimen de
Desgravacion Impositiva para la Compra de Tituladokés Privados y sus modificatorias en lo que se
refiere a la Caja de Valores, la Ley 27.264 y sodlifitatorias de Programa de Recuperacion Prodactiv
en lo relativo a la regulacion del pagaré y la N8y25.246 y sus modificaciones en lo que refietasa
personas obligadas a brindar informacion a la Uhide Informacion Financiera, como asi también la
adecuacion de ciertas disposiciones impositivas yintorporacion de regulaciones relativas a los
instrumentos derivados y a la promocién de un pnogrde inclusion financiera con el fin de lograr un
marco normativo financiero moderno y transpareme, contribuya al desarrollo de la economia ded. pai
La reforma de la Ley de Mercado de Capitales t@mo uno de sus objetivos prioritarios la proteccio
de los inversores, buscando propender a la ingydtransparencia de los mercados de capitalas y |
reduccién de su riesgo sistémico. Apunta a logtadesarrollo del mercado de capitales argentino
mediante el aumento de la base de inversores pndeesas que se financien en el mercado.
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El 1 de octubre de 2014, el Congreso Nacional, am€lila sancion de la Ley N° 26.994, aprobd la
reforma, actualizacion y unificacion de los Cadigheil y Comercial de la Nacion, actualmente vigent
Si bien dicho Cdédigo ha sido preparado por una sidmibicameral, su texto ha sido objeto de criticas
discusion aun luego de su aprobacion.

A la fecha de emision del Prospecto, la aplicacéh Cddigos Civil y Comercial de la Nacién no ha
generado impactos en cuanto a las operacionesogiosgiel Banco. Sin embargo, no se puede asegurar
gue las novedades que trae el codigo puedan temeecuencias que impacten sobre las entidades
financieras y/o las operaciones y negocios quezee&l Banco. En caso de que la Ley de Entidades
Financieras vigente sea modificada en cualquies sémtido de manera sustancial o el Proyecto de
Reforma de la Ley de Mercado de Capitales y otgsd mencionadas anteriormente sea sancionado, no
pueden predecirse los efectos que dichas modiinasi podrian tener sobre el sistema financiero, las
entidades financieras, nuestro negocio y el reduolltee nuestras operaciones.

La reforma de la Carta Organica del Banco Centralgreforma de la Ley N° 23.928 pueden afectar el
crecimiento de la economia argentina.

El 22 de marzo de 2012, el Congreso Argentino sadcia Ley N° 26.739, reformando la Carta
Organica del Banco Central y la Ley N° 23.928 [lay* de Convertibilidad”). La nueva ley modifica los
objetivos del Banco Central (dispuestos en su Gartgnica) y elimina ciertas disposiciones queargi
anteriormente que disponian la independencia dat®&Lentral de las politicas del Poder Ejecutivo
Nacional. Como resultado de la sancién de la Le@ 61739, las operaciones del Banco Central podrian
estar sujetas a mayor control por parte del PomuEvo Nacional. De conformidad con los térmiles
dicha ley, el Banco Central tendrd como principalgigtivos la promocion de la estabilidad monetgria
financiera, asi como el desarrollo econdémico y aodhsimismo, ciertas restricciones al uso de las
“reservas de libre disponibilidad” fueron eliminadgor lo que el Poder Ejecutivo Nacional tendra
acceso a una mayor cantidad de reservas para ghegda.

Por otro lado, la Ley N° 26.739 modifica algunosecios sobre el encaje bancario (requisitos derdin
que las entidades financieras deben depositareeta @uenta especifica en pesos o en moneda extanj
en el Banco Central). Esta modificacion podriadora las entidades financieras a aumentar su équid
con un potencial impacto en su capacidad para prome&ditos, lo que también podra impactar en el
crecimiento de la economia argentina.

Podria no resultar posible para los Tenedores de l@bligaciones Negociables hacer valer ciertos
reclamos en la Republica Argentina.

Somos un banco comercial constituido conforme aldgss de Argentina. La mayoria de nuestros
accionistas, directores, miembros de nuestra comidiscalizadora, miembros de nuestro comité
ejecutivo y funcionarios asi como determinados gsiohales mencionados en el presente residen
principalmente en Argentina y sustancialmente talittad de nuestros activos estéa ubicada en el pais

Conforme a la ley argentina, se reconoceria lailekdpd de sentencias extranjeras si se cumplen lo
requisitos de los articulos 517 a 519 del CddigoPdecedimiento Civil y Comercial de la Nacion,
incluyendo, el requisito de que la sentencia néevios principios de orden publico de la ley argemt
conforme lo establezcan los tribunales argentifdsBanco no puede garantizar que los tribunales
argentinos no considerardn que la aplicacion deeseias extranjeras que nos exijan efectuar pagjos b
las Obligaciones Negociables en moneda extranjena fde Argentina (aun en caso que las Obligaciones
Negociables estuvieran denominadas en moneda xaarson contrarias a las politicas de orden
publico, si en ese momento existieran restriccidegales en el pais que prohiben a los deudores
argentinos efectuar transferencias de moneda @xtaaml exterior para cancelar deudas. Ademas,
conforme a la ley argentina, la liquidacién e inide procedimientos de quiebra contra entidades
financieras hasta la revocacion de su habilitapi@ra operar como una entidad bancaria por parte del
Banco Central, solamente pueden ser instituidoglpBanco Central.

Una disminucion significativa en el superavit primia podria afectar adversamente a la economia
argentina en general y el acceso a los mercadoatifitieros en particular.

Desde el 2005, el gasto primario ha crecido maspadmente que el ingreso fiscal. El gasto primario
aument6 progresivamente entre el 2005 y el 201&eseptando el 11,9% del PBI en 2005, el 12% en
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2006, el 13,6% en 2007, el 14,9% en 2008, el 17892009, el 18,8% en 2010, el 19,7% en 2011, el
20,5% en 2012, el 22,6% en 2013, el 26,4% en 20442%,1% en 2015. La balanza primaria también
podria verse afectada negativamente en el futueb sivel del gasto publico continda aumentando, en
particular debido a las deudas previsionales,ieagia a las provincias con problemas economjcs
otorgamiento de subsidios a diversas actividadesdnuicas.

En consecuencia, el deterioro del superavit prionarite el aumento del gasto primario podria afectar
adversamente la capacidad futura del Gobierno Natjara acceder a los mercados financieros con su
correlativo impacto en la economia, lo cual indsewente podria deteriorar la situacion financiera,
econdmica, las operaciones y los resultados det®an

Factores de Riesgo Relacionados con el Sistema Fin&ero Argentino

La solidez del sistema financiero argentino dependie un retorno del mercado crediticio de largo
plazo, que actualmente se esta recuperando a umeitelativamente lento.

Como resultado de la crisis de 2001 y 2002, el melu de actividad de intermediacion financiera en
Argentina cay6 drasticamente: los créditos cayer23,1% del PBI en marzo de 2001 a tan sélo 7,7%
en junio de 2004, en tanto los depdsitos, comogumdage del PBI cayeron del 31,5% al 23,2% durahte e
mismo periodo. Durante este periodo nuestras datiels de intermediacion financiera también se niero
afectadas por el entorno, lo que impact6 directaenen el nivel de actividad del Banco. La profuadid

de la crisis y el efecto de la misma en la confiade los depositantes en el sistema financieraamea
incertidumbres significativas acerca de la pogibili de que el sistema financiero recupere plenansent
capacidad de desempefiarse como intermediario kErstrahorros y el crédito. A pesar del continuo
recupero del mercado argentino de créditos a @bato (aproximadamente 92% del crecimiento de los
préstamos en 2004 eran créditos a 24 horas, préstden consumo y adelantos) el préstamo de largo
plazo se ha recuperado mas lentamente, sin queyaealtanzado los niveles previos a la crisis.

En el transcurso de 2014 se observé una disminuldda ponderacion del financiamiento a las empgresa
y a las familias en los activos de las entidadeantiieras. El nivel de endeudamiento para el sector
corporativo al cierre de 2014 alcanzo el 18,7%RR. A lo largo de 2014 se incrementé la ponderacio
relativa de los recursos financieros canalizadasepgistema financiero a las empresas vinculadas a
produccion primaria de bienes, al comercio y a dastruccion. El endeudamiento de las empresas
alcanzo el 17,7% en junio de 2015. En el tercendstre del 2016 el crédito a empresas y familias se
incremento.

Si la actividad de intermediacion financiera a ¢taptpzo no logra restablecerse a niveles consitieraa
capacidad de las entidades financieras, incluidaésstra, de generar ganancias se vera afectadadte
negativo. Aunque los depésitos en el sistema fieangeanudaron su crecimiento a mediados de 2002,
la mayoria de esos depodsitos son depositos atlwide corto plazo, creando un riesgo de liqumea

los bancos que se dedican a actividades de préstalamo plazo e incrementando su necesidad de
depender del Banco Central como posible respalddiguidez.

La calidad de los activos de las entidades finanageesta altamente expuesta a la deuda del sector
publico.

Las entidades financieras tienen una importanteerade bonos y préstamos al Estado argentin@ tant
federal como provinciales, como resultado de lsixle 2001 y 2002 y las medidas de compensacion
comprometidas por el Estado argentino junto cqoekificacion asimétrica. El valor de estos actiens
poder de los bancos argentinos, como asi tambiérapacidad para generar ingresos, depende de la
capacidad crediticia del sector publico argentinuge a su vez depende de la capacidad del Estado par
establecer y mantener politicas econémicas sosenédn el largo plazo, generar ingresos fiscales y
controlar el gasto publico. Aunque la deuda deltosepublico representd Unicamente Ps. 1.350,5
millones, cualquier reestructuracion de la deudeesma que sea desfavorable a los acreedores o
cualquier fracaso del Estado o de las provinciaa pamplir sus obligaciones de acuerdo a los tésin
establecidos podria tener un efecto sustancialredven el sistema financiero y por ello afectar
negativamente los negocios, resultado de las dpeescy situacion financiera del Banco.
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La recuperacion del sistema financiero depende @edapacidad de las entidades financieras de
mantener la confianza de los depositantes.

El masivo retiro de depdsitos experimentado poragolds entidades financieras de Argentina durante
2001 y el primer semestre de 2002, se debi6é enrgeatida a la pérdida de confianza de los deposgant
en la capacidad del Gobierno Argentino de cancelardeudas, incluyendo sus deudas dentro del sistem
financiero, y de mantener la paridad Peso-Dolaelesbntexto de su crisis de solvencia. Asimisms, la
medidas adoptadas por el Gobierno Argentino pa@eger la solvencia del sistema bancario,
principalmente la limitacion del derecho de los a@fantes de retirar libremente sus fondos y la
pesificacion de sus depdsitos en dodlares, genetar@mran oposicion directamente contra los badeos
parte de los depositantes frustrados por la pédidzsus ahorros.

A partir del afio 2003 se ha producido una recup@nagradual y creciente del nivel de depdsitos spie
mantuvo hasta finales del afio 2007 y que por efédettos distintos eventos econémicos y financieros
que tuvieron lugar durante el 2008, experimentofunete contraccion, retomando la recuperacionahaci
mediados del 2009, continuando en 2010 y 2011.(H2,2a tasa de crecimiento de los depdsitos aplaz
fijo en pesos del sector privado alcanz6 uno devéderes histéricamente mas elevados. En el mes de
marzo de 2014 los depésitos a plazo fijo del septorado volvieron a acelerar su tasa de variacion
interanual, al marcar un crecimiento del 34,5% eetpde igual mes de 2013, debido a las subassde la
tasas de interés en las entidades financieras.aDietuperacion, en un contexto en que el nivel de
préstamos no se ha incrementado en forma corr@latm el aumento de los depdsitos, ha tenido por
efecto mejorar la liquidez del sistema financiesin embargo, los problemas de liquidez no pueden
considerarse definitivamente superados, dado quelatente la mayoria de los depdsitos son a corto
plazo o simplemente a la vista o en cajas de ahpordo que el sistema adn esta expuesto a unmduale
corrida bancaria por acontecimientos econdémicoerade, incluso si no estan relacionados con el
sistema financiero. A su vez, una corrida bancgaria desencadenar una nueva ronda de
intervenciones gubernamentales.

Cabe también mencionar que a partir del aflo 200Basg@roducido una recuperacion del nivel de
préstamos al sector privado no financiero (emprggaarticulares), que se ha mantenido en el afi@ 200
pero que se ha visto afectado a mediados del 2@8ante la primera parte del 2009, en gran ppoe,

los efectos de la crisis internacional mencionaudaréormente, entre otros, retomando su recuperacio
hacia mediados del 2009 y continuando esta tenalesci2010 y 2011. En relacion al afio 2012, los
préstamos al sector privado finalizaron con uniorento del 40,5% en comparacion con el afio 2011. E
saldo promedio mensual de los préstamos en pesestal privado se mantuvo practicamente estable en
el mes de marzo 2014, acumulando en los Ultimoe duEses un crecimiento de 32%. Entre las distintas
lineas de crédito, se destaco el financiamientogatto mediante adelantos, que continué creciendo a
buen ritmo registrando un aumento de 2,8% mensiiala actividad de intermediacion financiera
resultante de créditos de largo plazo se mantienigatia en el tiempo, la capacidad de las entidades
financieras para generar ganancias se vera negetita afectada. Dado que la mayoria de los depdsito
en el sistema financiero local son a corto plaadavista, existe un riesgo de iliquidez paraelatiddades
que se decidan a concertar créditos de largo glalz@ tal base de depdsitos. Adicionalmente, ladey

del sistema financiero se ve fortalecida por uresinit fiscal cuyo mantenimiento en el tiempo padri
verse amenazado. Por Ultimo, la exposicién delosefinanciero al sector publico, si bien ha
experimentado una efectiva reduccion, continGadsiémportante, concentrandose entre otros, ersitul
de deuda emitidos por el Banco Central.

Este fendmeno no seria inocuo para la economianfinge aunque no supone riesgos para el sistema
bancario dado que éste no enfrentaria, esta veesehlce de monedas que lo hizo implosionar haae u
década, pero erosionaria las reservas del BancwaCgrdeterioraria la oferta local de financianien
exportadores.

Los niveles de ingresos de los deudores méas impedadel sistema financiero (las familias y los
principales componentes del sector manufacturdreeetor agropecuario y de servicios) contindan
observando un desempefio en cierta medida disingii. Un lado, las familias que canalizan
aproximadamente el 45% de la cartera de financimide los bancos al sector privado, contindan
enfrentando un mercado laboral con bajo dinamiddazia adelante, una eventual mejora en el sector
deberia habilitar una expansion de la demanda éf#iterde las familias y sostener la calidad de los
activos del sistema financiero en un contexto ge hizel de endeudamiento.
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Con respecto al sector publico nacional no finaogielespués de un primer semestre en donde los
ingresos y gastos primarios crecieron un 27% intexk en el tercer trimestre de 2016 las erogasione
mostraron un mayor dinamismo. Esto fue fundamematen por la Ley de reparacion historica a
jubilados, la ampliacion de los beneficios de aaojones familiares y la definicion de un sendere ma
pausado de actualizacion de las tarifas energéticas

Si bien la intermediacion financiera de las entédadon empresas y familias mantuvo un desempefio
relativamente débil, puede observarse que hubdimdamica mas positiva en el mercado de crédito, en
particular, por lo que sucede en el segmento erede®xtranjera. La normalizacién del mercado de
cambios, la eliminacion de trabas comerciales yblaesnas perspectivas de los sectores exportadores,
sumadas a las modificaciones normativas tendientesializar mas recursos en moneda extranjera a las
actividades productivas llevaron a que casi séigtip el saldo de crédito en esa denominaciéncbse
privado. Entre diciembre y septiembre estas firmmicnes crecieron 176%, desempefio liderado
mayormente por los bancos privados extranjerosipnales. Casi el 70% de este aumento fue explicado
por las prefinanciaciones y financiaciones a laocetgeion, dandose un escenario de tasas de interés
activas decrecientes en moneda extranjera.

La situacion patrimonial, econémica y/o financigfa los resultados, las operaciones, los negocies y
especial, las posibilidades de conseguir finan@mgcy/o la capacidad del Banco de cumplir con sus
obligaciones en general, y con sus obligaciones lbaj Obligaciones Negociables en particular, @odri
ser afectadas de manera significativamente adwsrszaso de que la situacion del sistema financiero
argentino se viera deteriorada.

Las limitaciones a la exigibilidad de los derechdse los acreedores en Argentina podrian afectar de
modo adverso a las entidades financieras.

Con el objeto de proteger a los deudores afectpdosa crisis del afio 2001, a partir del afio 2082 s
sancionaron una serie de normas que limitaron paaidad de los acreedores para ejecutar garantias y
ejercer sus derechos en virtud de garantias eimstitos similares ante el incumplimiento por unddeu

de sus obligaciones contractuales. Dichas limitegsorestringieron a los acreedores la ejecucion de
bienes para recuperar el pago de préstamos inalwspli

Si bien en la actualidad la totalidad de estas desdhan sido dejadas sin efecto, el Banco no puede
garantizar que en el futuro el Gobierno Nacionahpwbara normas que limiten el ejercicio por pdee
los acreedores de sus derechos contractualestsezsdos por la legislacién vigente.

En tal supuesto, la situacion patrimonial, econamic financiera, asi como los resultados, las
operaciones, los negocios, y la capacidad del Bdaaumplir con sus obligaciones en general, ysten
obligaciones bajo las Obligaciones Negociablesagtiqular, podrian verse significativamente afeatad

Las restricciones existentes para las entidadesaficieras de solicitar la formaciéon de su concurso
preventivo y para sus acreedores de solicitar laetppa del Banco, podrian afectar adversamente el
cobro de las Obligaciones Negociables por partdageTenedores.

Conforme la Ley de Entidades Financieras y losnal$ precedentes judiciales de la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, las entidades financierapuemlen solicitar la formacion de concurso preventi

ni la homologacion de un acuerdo preventivo extligjal, ni solicitar la declaraciéon de su propia
quiebra. Adicionalmente, tampoco puede decretarsgiiebra de las entidades financieras hasta kesito
sea revocada la autorizacién para funcionar p8aekco Central. En caso que la quiebra sea pedida po
circunstancias que la harian procedente segumikldeion comun, los jueces podrian rechazar deoofi

el pedido y dar intervencion al Banco Central ggre, si asi correspondiere, se formalice la petidi®
quiebra.

Bajo la Ley de Entidades Financieras, en cierteuostancias, el Banco Central puede resolver, con
caracter previo a la revocacion de la autorizagéra funcionar, la reestructuracion de la entidad e
resguardo del crédito y los depdsitos bancaridestérminos del Articulo 35 bis de la Ley de Eatlds
Financieras. Para un detalle de los casos en gBarelo Central puede adoptar tal resolucion y de la
diversas alternativas de reestructuracion, ver éecién 4. Informacion sobre el Banco - Marco
Regulatorio del Sistema Financiefwsgentino” del presente Prospecto.
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En caso de que el Banco sufriera un proceso dgueesacion de conformidad con el Articulo 35 thés

la Ley de Entidades Financieras, la probabilidadgde los acreedores del Banco (incluyendo, sin
limitacion, a los Tenedores de Obligaciones Neddes puedan cobrar sus créditos podria reducirse
significativamente.

Cumplimiento de las leyes y normas reglamentarigdi@ables al lavado de activos.

Las entidades financieras deben cumplir con lasslgynormas reglamentarias aplicables contra atiav
de activos, contra el terrorismo y otras regulaesoan Argentina. Estas leyes y regulaciones regpier
entre otras cosas, que las entidades financieggdeady exijan politicas y procedimientos con respa
“conocer al cliente” y que informen operaciones sospechosas y voluménas las autoridades
regulatorias aplicables.

Mientras que el Banco ha adoptado las politicasogqulimientos que tienen por finalidad detectar e
impedir el uso de sus servicios financieros pasaalgividades de lavado de activos y por terrarigta
organizaciones vinculadas a terroristas y a lowithgos en general, dichas politicas y procedingenén
ciertos casos, no pueden eliminar por completéesgo de que el Banco haya sido o sea utilizadesin
conocimiento para la realizacion de actividadestinels al lavado de activos u otras actividadeglis o
impropias. En caso que las mismas ocurrieran ceksghi ocurrido y el Banco no las hubiera detectado o
detectase en el futuro, las reparticiones relegahte Gobierno a las cuales se reporta tendritacidtad

y la autoridad de fijar multas y otras sancioneBalco. Asimismo, el negocio y la reputacion deh@a
podrian verse afectados si los clientes utilizaBaico para realizar actividades relativas al lavde
activos u otras actividades ilegales o impropias.

Factores de Riesgo Relacionados con el Banco

El mercado donde el Banco opera es altamente coitipet

El Banco comercializa sus créditos a clientes dmtfena de supermercados e hipermercados del Grupo
Carrefour. No existe una clausula de exclusividagl apligue a los consumidores a financiar sus caspr

a través del Banco, por lo que el Banco enfrentzompetencia de otras compafiias y entidades
financieras que ofrezcan productos similares aliestes.

La situacion patrimonial, econdémica y financiersi, @mo los resultados, las operaciones, los neggci

la capacidad del Banco de cumplir con sus obligesioen general, y con sus obligaciones bajo las
Obligaciones Negociables en particular, podriarsevesignificativamente afectadas por el incremento
sustancial de la competencia en el sector.

Una caida de los niveles de comercializacion dedalena de supermercados Carrefour podria afectar
la demanda de los productos del Banco.

El Banco tiene como principal objetivo el otorganteede créditos de consumo en el mercado minorista
para la adquisicion de bienes en los distintos rea@eados e hipermercados de la cadena del Grupo
Carrefour.

A fines del mes de marzo de 2013, la Secretari@aeercio Interior y representantes de los prineipal
supermercados acordaron extender por un plazo dee§énta) dias el actual periodo de congelamiento
de precios que comenzo en el mes de febrero de 2013

Para el afio 2014, el Gobierno Nacional, los superaes, los distribuidores y sus principales
proveedores asumieron el Compromiso de Preciosa@aglpara una administracion de precios flexibles
durante todo 2014. El acuerdo tuvo una duracidandafio y se reviso trimestralmente. Hubieron Beeci
Cuidados en una gran diversidad de bienes de cansuasivo y bocas de expendio de todo el pais y
también para materiales de la construccion. Elnarog de Precios Cuidados en bienes de consumo
masivo estuvo comprendido por las grandes cadeae®nales de supermercados de todo el pais,
cadenas regionales de supermercados y autoserdeidedo el pais, mayoristas y distribuidores de
CABA y GBA y supermercados chinos adheridos en CABBBA. A su vez, en diversas provincias y
municipios se realizaron acuerdos locales de Pseégindados.

Para el inicio del afio 2015 el Gobierno puso erchaata quinta etapa del programa Precios Cuidados,
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anunciando un aumento promedio de los precios d&8% y la incorporacién al programa de unos 52
articulos. Los acuerdos se prorrogaron trimestralendurante todo el afio, con sus respectivos gjdste
precios.

Para el afio 2016, el programa se relanz6 con uertonpromedio del 3,9% y un total de 317 articulos

frente a los 520 articulos de la canasta anteri@on fecha 7 de mayo de 2016, el Gobierno puso en
marcha una nueva etapa del programa, con vigencid meses y una suba promedio en los precios del
4,8%, incluyendo un total de 400 articulos.

El 5 de enero de 2017, se dio a conocer la rendnats| programa oficial de Precios Cuidados porimed
de un comunicado de la Secretaria de Comercio popariodo de cuatro meses y con un aumento
promedio del 3%.

La financiacion de la adquisicién de bienes en supecados estd estrechamente vinculada con los
niveles de ventas de la industria minoris&dl) y, en el caso del Banco, con los niveles de gedéalos
supermercados de la cadena del Grupo Carrefounr yoptanto, cualquier reduccion de los mismos
podria resultar en una reduccién de las operacigioede la rentabilidad del Banco.

Asimismo, la economia argentina ha estado sujetgartantes fluctuaciones en el pasado, y la imi@ust
minorista (etail) no ha sido ajena a dichas fluctuaciones, mostraliférentes impactos a lo largo de la
historia.

Asimismo, los riesgos a los que se encuentra sdanktiactividad de los supermercados de la cadeina d
Grupo Carrefour podrian afectar al Banco.

El Banco no puede garantizar que no se producigdcafda en los niveles de ventas minoristas en la
Argentina en general y de los supermercados dead@ra del Grupo Carrefour en particular, o un
deterioro en las operaciones y rentabilidad deatfena de supermercados del Grupo Carrefour. Dichas
caidas en los niveles de venta minoristas podeictaflas operaciones y los resultados del Banco.

La sancion de normas como la Ley N° 26.539 por pattel Gobierno Nacional podria afectar la venta
de electrodomésticos, afectando adversamente lssitedos de Banco.

Las compras que realizan los clientes de los sugreados e hipermercados de la cadena del Grupo
Carrefour con la Tarjeta Carrefour son en su mayamte, electrodomésticos, electronica y demas
articulos para el hogar.

Mediante la sancion de la Ley N° 26.539 el Gobig¥acional modifico ciertos impuestos que recaian en
distintos electrodomésticos y articulos para elano@ los efectos de fomentar su fabricacién en
Argentina. La sancién de esta ley implicé mayorestas a los consumidores de este tipo de artic8los.
bien como consecuencia de la sancién de la L%e36\859 el consumo de electrodomésticos en la eaden
del Grupo Carrefour no se ha visto afectada hdstaomento, el Banco no puede asegurar que la
adopcion de medidas similares no resentira el ecooste este tipo de bienes afectando el volumen de
venta financiada con la Tarjeta Carrefour, que avesti podria generar un efecto significativamente
adverso a los resultados del Banco.

El descalce de las operaciones activas y pasivasipafectar adversamente los resultados del Banco.

El mercado financiero argentino ha mostrado en asago fluctuaciones importantes, pasando por
distintas crisis que redujeron de manera sustamtialiquidez, afectando por ende la capacidad de
endeudamiento de compafiias como el Banco.

A mediados de 2008 y hasta el primer trimestre@f®2se produjo una retraccion del nivel de crédito
empresas, con altos niveles de tasas de interé® gituaciones de crisis tanto nacional como
internacional, el sistema financiero local redujcst®ck de préstamos resultando en una retraccion y
encarecimiento del crédito, dificultando la posisitl de igualar los plazos entre activos y pasdeotas
operaciones del Banco en el periodo de tiempo meadb. Durante dicho periodo el Banco tomo
medidas tendientes a acotar el potencial descelpdado de activos y pasivos.

De todas formas, a partir del segundo semestre088 2e percibié un leve repunte en la oferta de
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financiamiento a plazos més largos y un sosteng$gehso en la tasa de interés interbancaria. Ademas
la fecha del presente Prospecto los activos y pagite BSF estan perfectamente calzados. El Banco
cuenta con una estructura de fondeo adecuada pdes palzar sus operaciones activas y pasivas en un
contexto de crisis.

No obstante, la situacién patrimonial, econémidingnciera, asi como los resultados, las operasjone
los negocios, y la capacidad del Banco de cumpfirsus obligaciones en general, y con sus obligasio
bajo las Obligaciones Negociables en particuladrigm verse significativamente afectadas en forma
adversa en caso que el Banco no pudiera -totaloiafraente- calzar sus operaciones activas y pagna
un contexto de crisis de liquidez severa.

Un cambio de control del Banco y/o sus Afiliadasdota afectar adversamente los resultados de las
operaciones y los negocios del Banco.

El negocio del Banco esta estrechamente vinculddmegocio de ventas en supermercados e
hipermercados operados por el Grupo Carrefour gyetina. Por la naturaleza de sus actividades, el
Banco necesita financiamiento estructural de med@azo, aspecto en el cual sus accionistas @a se
directamente o a través de sociedades afiliadeés)ianen y participan, a través de aportes dealapi
mediante la realizacion de depdésitos a plazo fij@keBanco. Para mayor informacion véase la seccion
“4. Informacion sobre el Banco - Contratos Relewsnt Acuerdo de Comercializacion con Carrefour”

Un cambio de control del Banco (ya sea en formecthr o indirecta), podria afectar negativamente los
resultados de las operaciones, la situacion patiethg los negocios del Banco.

Un cambio en los criterios de aplicacion de dismishes legales imperativas de tutela al consumidor
(como consecuencia de la intervenciéon de las audades gubernamentales o como consecuencia de
acciones iniciadas por asociaciones de consumidpqesdria afectar adversamente los resultados de
las operaciones y los negocios del Banco.

La Secretaria de Comercio Interior y de otras &ades de aplicacion de la Ley N° 24.240 y normas
complementarias y/o modificatorias (le€y de Defensa del Consumiddy pueden imponer sanciones
por incumplimientos de dicha ley y sus reglameote&s, que incluye normas de proteccion al
consumidor y prevé disposiciones especificas peraperaciones de crédito para la adquisicion sasco
(tales como las que realiza el Banco) disponiendwesamente que el Banco Central adoptard las
medidas conducentes para que las entidades somatisia jurisdiccion cumplan, en las operaciones de
crédito para consumo, con lo indicado en la Lefpdfensa del Consumidor.

Con fecha 18 de septiembre de 2014, se promulhéy&6.993 a través de la cual se crea el serdieio
Conciliacion Previa en las Relaciones de Consurh6 G®PREC"), cuya apertura fue resuelta por el
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, a saletla Resolucion 127/2015, publicada en el Boleti
Oficial el 18 de Marzo de 2015, donde los usuayi@®nsumidores podran presentar sus reclamos de
forma gratuita, y éstos deberian ser solucionadosneplazo de 30 dias. Los usuarios y consumidores
podran presentar reclamos cuyo monto no excedalon equivalente a 55 Salarios Minimos, Vitales y
Méviles, a través de un formulario que sera detead en la reglamentacion. Ademas, las empresas que
no se presenten a esa conciliacion quedaran sugetamiltas. Si no se llega a un acuerdo, los
consumidores podrian accionar primero ante la Auditde Relaciones de Consumo, y luego ante la
Cémara Nacional de Apelaciones en las Relacion€dsumo o ante la Cadmara Federal de Apelaciones
correspondiente. Dada la reciente apertura del URPRson inciertas las consecuencias de la
implementacion de esta ley, que podria generarunmeato en la cantidad de reclamos de defensa del
consumidor.

Existen varias asociaciones de consumidores queefestuado y probablemente efectien diversos
reclamos bajo dichas normas, contra el Banco s @ntidades financieras. Para una mayor descripcion
de dichos reclamos, véase la seccifmfdrmacion sobre el Banco — Cuestiones Judicfalds este
Prospecto. No puede asegurarse que en el futunep consecuencia de la jurisprudencia judicial y/o
administrativa derivada de la intervencion de lawr@dades de aplicacion de la Ley de Defensa del
Consumidor y/o de asociaciones de consumidores¢casd del dictado de normas reglamentarias o
complementarias de dicha ley, no se dard cursordbi® a reclamos efectuados por grupos o
asociaciones de consumidores y/o se incrementanévell de proteccion de los clientes del Banco y/o
sera necesario modificar clausulas de los conttgiosisados por el Banco. Estas circunstanciasgod
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impedir, limitar y/o dificultar al Banco la cobramzle las financiaciones otorgadas y/o de los is¢sre
comisiones y/o gastos estipulados. Véds®tmacion sobre el Banco-Cuestiones Judiciales

En caso que se dé curso favorable a reclamos atiEpor grupos o asociaciones de consumidores y/o
se incremente el nivel de proteccion de los cleded Banco y/o sea necesario modificar clausiddsgsl
contratos tipo usados por el Banco, la situacimimpanial, econémica y financiera, asi como los
resultados, las operaciones, los negocios, y lacidad del Banco de cumplir con sus obligaciones en
general, y con sus obligaciones bajo las Obligasddegociables en particular, podrian verse afastad
significativamente en forma adversa.

El Banco opera en un entorno altamente regulado yssoperaciones se encuentran sujetas a las
regulaciones y medidas adoptadas por diversas deeecias regulatorias.

Las entidades financieras se encuentran sujetazaanuportante cantidad de regulaciones, tanto del
Banco Central como de otras autoridades regulatoEaBanco Central podria sancionar al Banco ante
cualquier caso de incumplimiento de las reglamémtas aplicables. De igual modo, la CNV, que
autoriza la oferta de titulos y regula los mercapidslicos de Argentina, tiene autoridad para impone
sanciones al Banco y a su directorio por violacsoaenormas de gobierno corporativo. La Unidad de
Informacién Financiera UIF”) reglamenta las materias relativas a la luchareosl lavado de activos y
tiene facultades para supervisar el modo en queeldtades financieras cumplen con dicha
reglamentacion y para, eventualmente, imponer saesi Desde su creacion, la UIF ha impuesto
diversas sanciones pecuniarias a determinadasdatidinancieras y sus Oficiales de Cumplimienss L
sanciones fueron impuestas por la omision de ditaosos de reportar operaciones sospechosas y, en
algunos casos, por infringir los deberes de dedbitigencia. En todos los casos, la UIF impuso a los
Oficiales de Cumplimiento de las entidades multadaa sancion pecuniaria cuyo monto es idéntico al
aplicado a la institucion.

Con fecha 11 de junio de 2014, a través de une s#ei medidas, el Banco Central dispuso
modificaciones en el régimen normativo de los pmésts personales y prendarios, iniciando un proceso
de regulacion de tasa de interés, cargos y congisiden dicha oportunidad, el Banco Central adopt6
régimen de tasas de interés de referencia partaprés personales y prendarios, otorgados a indigidu
Asi, dispuso un tope maximo a ese tipo de finammi&s, las cuales no podrian superar el producto
surgido de la tasa de corte de LEBAC a 90 diadad®por un factor multiplicativo, ubicado entr@3 y
2,00, dependiendo del tipo de préstamo y del GdgpBanco. Los grupos de Bancos se dividen en Grupo
I: entidades financieras que operen como agerntesdieros del estado nacional, provincial y/o
municipal y/o demas entidades que participen comehos 1% del total de los depositos del sector
privado no financiero; y Grupo II: las entidadestamtes (dentro del cual se encuentra el Banco).

Por otra parte, dentro de las medidas adoptadaefisgeron nuevas reglas sobre comisiones y cadgos
productos y servicios financieros basicos. En alcmale la normativa sobre “Proteccion de los usgari
de servicios financieros”, las entidades finanaeydas emisoras no financieras de tarjetas deitoréd
deberan contar con autorizacion previa del BCRAa @golicar aumentos al costo de dichos servicios y
cambios a los rubros que los integran, la cual debelicitarse por nota al BCRA (Ver la secciéh “
Informacién sobre el Banco - Marco Regulatorio 8&tema Financiero Argentifjo

Otra de las medidas adoptadas por el BCRA ha sidolas entidades financieras no podran registrar
retribuciones o utilidades por los seguros queuksarios contraten, ya sea con caracter accesem 0
accesorio a un servicio financiero.

En virtud de que el volumen de negocio de la asisdede préstamos personales que presta el Banco es
marginal en relacion a su produccién mensual, &caacion a dicha normativa demandé una reduccién
en la tasa de interés que no tuvo mayor incidesgwtial resultado operativo. No obstante lo anteyii

bien la asistencia mediante tarjeta de créditd egeecentral de la actividad del Banco, dicha rediva

del Banco Central, a la fecha, no tuvo impacto mdgen los resultados siendo el limite de tasa por
encima de la tasa cobrada en dicho momento pcaredd

Si bien el nuevo régimen normativo del Banco Cémrarelacion a tasas de interés de referencia para
préstamos personales y prendarios; y comisioneggos de productos y servicios financieros bésicos,
actualmente no tiene impacto alguno en los resdtalgl Banco, no es posible asegurar que a urofutur

ninguna de tales dependencias regulatorias coméirrritiendo normas regulatorias que puedan afectar
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de manera adversa el negocio del Banco.

A fines de diciembre de 2015, el Banco Central,rpedio de la Comunicacion “A” 5853 (segun el texto
ordenado modificado por la Comunicacion “A” 5891pdificada por la Comunicacion “A” 6128)
elimina la regulacion de tasas, tanto para opemnasiae crédito como para depdsitos a plazo, pgudéo
las tasas seran libremente pactadas entre lagéesi¢ los clientes.

Si bien el nuevo régimen normativo del Banco Céearegulé las tasas de interés activas y padifas
sistema financiero, no es posible asegurar que futuro ninguna de tales dependencias regulatorias
continuara emitiendo normas regulatorias que puetiniar de manera adversa el negocio del Banco.

Actualmente el Banco no estad sujeto a ningln piogedto regulatorio que pudiere tener un efecto
sustancialmente adverso, sin perjuicio de elloes@osible asegurar que ninguna de tales depeadenci
regulatorias iniciara un procedimiento en contrd Bienco, sus accionistas o directores e impondra
sanciones en consecuencia.

Ademas de las regulaciones especificas de su mmajust Banco estd sujeto a una gran variedad de
regulaciones nacionales, provinciales y municipglada supervision generalmente aplicable a erapres
gue operan en la Argentina, incluidas leyes y eegahes relativas a cuestiones laborales, preksn

de salud, de defensa del consumidor, medioambieatepetencia y controles de precios. El Banco no
puede asegurar que la legislacién y regulaciongentés actualmente o las que se dicten en el fatro
demanden gastos importantes al Banco, o de otro teodjan un efecto adverso sobre sus operaciones.

La cartera de préstamos del Banco estd concentrafa segmentos especialmente sensibles a la
inflaciéon y a la recesion, compuestos por persomgsingresos bajos a medios.

A la fecha del presente Prospecto la cartera detggm®ds del Banco estd concentrada en individuos de
ingresos bajos a medios. La calidad de la carterpréstamos a individuos de ingresos bajos y medios
depende significativamente de las condiciones eowas locales e internacionales. En general, los
préstamos a esos segmentos de mercado son masabldsen las recesiones en la actividad econdmica y
al impacto de la inflacion sobre el poder adquisitique los préstamos a grandes empresas. En
consecuencia, toda condicién econdémica adversaafpete a los sectores antes mencionados podria
afectar la calidad crediticia de la cartera detprées y los resultados operativos del Banco.

Un cambio significativo en los criterios de aplidgao de disposiciones legales podria obligar al Banc
a continuar reduciendo la tasa de interés que péeipor los préstamos que otorga, afectando
adversamente sus resultados.

Los préstamos y financiaciones bajo la Tarjeta&@aur otorgados por el Banco, conforme a las masti
del mercado, establecen la acumulacion de una desanterés moratoria por sobre los intereses
compensatorios pactados. El Banco ha determinatéséade interés de los créditos otorgados endase
la evaluacion del riesgo crediticio, a los limitegpuestos por la normativa del Banco Central y dema
practicas habituales del mercado. En caso de impengor via legal y/o judicial otros limites o
reducciones a la tasa de interés aplicable a &mitos otorgados por el Banco, podria afectarderaema
significativamente adversa la situacion patrimonjidbs resultados de las operaciones del BaRto.
Banco no puede asegurar que la legislacion y reiguas vigentes actualmente o las que se dicteh en
futuro no provoquen un efecto adverso en los radot del Banco.

Factores de Riesgo Relacionados con las Obligacigrigegociables

Las Obligaciones Negociables estardn subordinadafectvamente al pago a los acreedores
garantizados y a los depositantes del Banco.

Segun se describe en el presente Prospecto, laga€ibhes Negociables tendran igual prioridad dgopa
qgue toda la demas deuda no garantizada y no subdalidel Banco, existente y futura, salvo las
obligaciones que gozan de preferencia por ley @ue derecho, incluidos, entre otros, los reclamos
fiscales y laborales y las obligaciones del Barawéalos depositantes.

En particular, segin la Ley de Entidades Finansjetedos los depositantes existentes y futuros del
Banco gozaran de un derecho de preferencia geseat los Tenedores de Obligaciones Negociables
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emitidas en el marco del Programa. La Ley de Edédainancieras dispone que en caso de liquidacion
judicial o de quiebra, todos los depositantes famduna prioridad de cobro sobre la totalidad de lo
demas acreedores del Banco (incluidos los Tenedaaso ciertos acreedores laborales y garantizado
Mas aun, los depositantes tendrian prioridad deocsdibre todos los demés acreedores, con excegeion
ciertos acreedores laborales, por los fondos eerpdel Banco Central mantenidos como reserva, otros
fondos en el momento de cualquier revocacion déickncia bancaria del Banco y los fondos
provenientes de cualquier transferencia forzodaslactivos del Banco por parte del Banco Central.

Es posible que no se desarrolle un mercado activarapla negociacion de las Obligaciones
Negociables.

Si bien BSF ha emitido con anterioridad diecioclases de Obligaciones Negociables, encontrandsse la
clases 16,17 y 18 en circulacién, no puede gamstzque se podra mantener un mercado activogmra |
Obligaciones Negociables ya emitidas ni que segddsarrollar un mercado activo una vez efectuada |
oferta de nuevas Obligaciones Negociables bajoagrBma. El Banco podra solicitar la autorizacién d
listado de las Obligaciones Negociables de una®e@lase en uno o0 mas mercados autorizados idel pa
y/o del exterior. Sin embargo, el Banco no puedargizar que esas solicitudes seran aceptadas. Mas
aun, podran existir Obligaciones Negociables de $®@e o Clase que no sean negociadas en ningdn
sistema. No puede asegurarse que los Tenedores @@bligaciones Negociables podran venderlas o a
qué precio, el cual depende de diversos factoosscuales exceden el control del Banco. Asimismo la
liquidez y el mercado de las Obligaciones Negoemlplueden verse afectados por las variaciones de la
tasa de interés y por el decaimiento y la volatiidie los mercados para titulos valores similasis,
como cualquier modificacion en la liquidez, la pa&h patrimonial, la solvencia, los resultados y la
rentabilidad del Banco.

El Banco podra rescatar las Obligaciones Negociabbntes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadapcion del Banco, si el Suplemento de Precio
aplicable asi lo especificara. En consecuencianwersor podria no estar en posicion de reinvéstr
fondos provenientes del rescate en un titulo similana tasa de interés efectiva tan alta come lasl
Obligaciones Negociables.

Como entidad financiera, cualquier procedimiento dpiiebra contra el Banco estaria sujeto a la
intervencién del Banco Central, lo que podré limitéos recursos disponibles en otro caso y extenlder
duracién de los procedimientos.

Si el Banco no pudiera pagar sus deudas a su viemtamel Banco Central generalmente intervendria,
designando a un interventor, solicitaria que elddapresente un plan de reestructuracion, traniferir
parte de sus activos y pasivos y posiblemente egiesu habilitacion bancaria y presentaria undoedi
de liquidacion ante un tribunal local. Ante taleintencion, los recursos de los tenedores de Oldiges
Negociables podran verse limitados y los reclamosleyechos de los depositantes del Banco y
posiblemente de otros acreedores podran gozariaiedpd sobre los de los tenedores. Como resultado,
los tenedores de Obligaciones Negociables podrfanebuna sustancialmente menor compensacion por
sus reclamos que la que obtendrian en un procedim@ncursal o de quiebra en Argentina, Estados
Unidos o cualquier otro pais.
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4. INFORMACION SOBRE EL BANCO

A continuaciéon se proporciona un resumen de cigfl@armacion sobre el Banco incluida en este
Prospecto que el Directorio del Banco considemvegite. Dicho resumen no pretende ser completo, por
lo que antes de invertir en las Obligaciones Negiies, se debera leer este Prospecto en su tdtalida
(incluyendo sin limitacién las seccione8. “Informacion Clave sobre el Baricy “5. Resefia y
Perspectiva Operativa y Financiédalos Suplementos de Precio de cada Clase y/e Sgtos estados
contables del Banco y sus notas y anexos refegdosl presente Prospecto y en los Suplementos de
Precio, para obtener un mayor entendimiento detleidad del Banco y del presente Programa.

Historia del Banco

El Banco fue constituido en la Argentina como upeiedad an6nima el 12 de marzo de 1998 y fue
inscripto en la IGJ el 20 de abril de 1998, bajolghero 957, Libro 1 de Sociedades por Accionésidin
sus actividades como banco comercial minorist®Dele8octubre de 1998, lo cual fue dado a conoaer po
el Banco Central mediante Comunicacién “B” N° 6428.su caracter de banco minorista, opera sujeto a
la Ley de Entidades Financieras y a las regulasideéBanco Central.

Estructura Societaria

Los accionistas del Banco son: (i) INC S.A., unaeietad an6nima constituida de conformidad con las
leyes de la Republica Argentina; y (ii) BNP Pari&ssonal Finance S.A. (antes “Cetelem S.A.”), una
sociedad extranjera constituida de conformidadiasteyes de FranciaBNP Personal Financg).

INC S.A. absorbi6 con fecha del 18 de julio de 280CZarrefour Argentina S.A. (previamente accionista
del Banco) y a Tiga S.A. Comercial e Industria.@idusion por absorcién fue inscripta en 1IGJ ek7 d
noviembre de 2007, bajo el nimero 18.501, LibroTdmo - de Sociedades por Acciones.
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Actividad del Banco

La actividad del Banco estd dirigida a la finanigiac minorista, y esencialmente orientada a la
financiacion de los clientes finales compradoreprdeluctos comercializados por INCSA (operadorade |
cadena de supermercados del Grupo Carrefour em#ngi

El financiamiento otorgado a los clientes de Iagtidios locales del Grupo Carrefour en Argentina es
ofrecido a través de la Tarjeta Carrefour, emita el Banco, y también a través de préstamos
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personales otorgados a aquellos clientes que ydaoueon dicha tarjeta de crédito. El financiamoess
otorgado, segun la linea de negocio de que se lyatesea exclusivamente para la adquisicion de
productos comercializados por los locales del Gl@aowefour en Argentina o bien para otros fines.

La Estrategia del Banco
El eje de la estrategia de negocios del Bancoagir@rno de los siguientes objetivos:

» Potenciar la cifra de venta de los locales del Gi@arrefour en el pais, generando trafico en las
tiendas y brindando medios de pago y financiaciompetitivos a los clientes del Grupo
Carrefour;

* Fidelizar el consumo de los clientes en los locdesGrupo Carrefour mediante la oferta de
acciones promocionales y publicitarias permanergpsintando a fomentar una propensién
habitual al consumo de bienes de consumo y durables

e Generar contribucion adicional a la actividad yiroptar las sinergias comerciales, operativas y
econémicas.

Principales fortalezas del Banco
Como principales fortalezas del Banco podemos dasstas siguientes:

e Atributo de marca “Carrefour? la actividad comercial desarrollada por el Banegistra una
alta identificacion con la imagen positiva de larcaaCarrefour, desarrollada durante més de dos
décadas de presencia en el pais, siendo valonaeleipida de manera favorable por los clientes.

» Posicionamiento estratégicda oferta y la dinamica comercial del Banco eap@lancada
directamente con la de los locales, lo cual apontaventaja competitiva clave en el proceso de
captacion de potenciales clientes. Asimismo, laibil@ad de los clientes de obtener
financiacion en el momento y en las tiendas redult@amental para satisfacer su apetito de
consumo bajo el “mismo techo” del mas amplio sortié productos, inicialmente focalizado en
electrodomésticos y gran bazar, y en forma recter@moductos alimenticios.

» Alianzas estratégicasl negocio del Banco esta directamente apalaneadel know-howy
experiencia de sus accionistas: (i) el Grupo Cauarefcadena lider en el segmento de retail en
Argentina y N°2 en el mundo; y (ii) BNP Personaidtice, lider en la gestion de banca consumo
en Europa, presente en el pais por mas de dosaedadorganizacion funcional del Banco esta
montada en la dinamica comercial de los localese@arr y en ekxpertiseen la gestion integral
de créditos al consumo de su socio BNP PersonahEé

Datos del Banco

El domicilio legal del Banco es Ayacucho 1055, PispCiudad Autonoma de Buenos Aires y el nimero
de teléfono es (011) 4003-7275. La direcciébn de rewor electronico del Banco es
bancodeserviciosfinancieros@carrefour.chuws libros de comercio, los libros societaridegy registros
contables del Banco se encuentran en su sede sitai@n Ayacucho 1055, Piso 1°, Ciudad Autonoma
de Buenos Aires. EI N° de CUIT del Banco es: 306%335.
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Historia y desarrollo del Emisor

El Banco esta presente en la Argentina desde ell888 asociado a las operaciones de la cadena de
supermercados e hipermercados del Grupo Carrefoelr gais.

La actividad comercial del Banco se centra en@igatmiento de préstamos de consumo a los clieetes d
los supermercados e hipermercados del Grupo Carrpésa la compra de cualquier producto ofrecido a
la venta en dichos locales.

El esquema de negocio desarrollado por el Banéorepticado en el modelo implementado desde hace
dos décadas en distintos paises en el mundo dgedea [ cadena del Grupo Carrefour (principalmente
en Europa, Asia y Brasil) y fue adaptado a lasatarssticas de consumo y regulaciones aplicables en
Argentina.

El Banco fue constituido en la Argentina como upeiedad anénima el 12 de marzo de 1998 y fue
inscripto en la IGJ el 20 de abril de 1998, bajolghero 957, Libro 1 de Sociedades por Accionésidin
sus actividades como banco comercial minorist®ele8octubre de 1998, lo cual fue dado a conoaer po
el Banco Central mediante Comunicacién “B” N° 6428.su caracter de banco minorista, opera sujeto a
la Ley de Entidades Financieras y a las regulasiodeéBanco Central.

El Banco cuenta actualmente con una red de 480rcaeedheridos, todos pertenecientes a la cadena d
supermercados e hipermercados del Grupo Carraftiripuidos en 22 provincias, que al mismo tiempo
actlan como centros de pago, estando presents priraipales ciudades del pais. El domicilio ledgll
Banco es Ayacucho 1055, Piso 1°, Ciudad AutonomBumos Aires y el niumero de teléfono es (011)
4003-7275. La direccién de correo electronico daid edancodeserviciosfinancieros@carrefour.com

El capital social del Banco es de $77.381.000 ($sstenta y siete millones trescientos ochenta y un
mil), y se encuentra totalmente suscripto e in@gr&l capital social esta representado por 770881.
(setenta y siete millones trescientos ochenta ynilnacciones ordinarias, nominativas no endosables
con derecho a un voto por accion y de valor non$talPesos uno) cada una.

Descripcion del Negocio del Banco

Las lineas de negocio ofrecidas por el Banco son:

— Tarjeta de crédito cerrada (“private label”) bajoal denominacién comercial deTarjeta
Carrefour”;y

- Préstamos Personalgzara fines determinados;

En el segundo semestre de 2009, BSF resolvié sdspém oferta comercial de Préstamos Personales,
debido fundamentalmente a la situacién de iliquiolegrante en los mercados financieros y al incrémnen
en los niveles de morosidad en el segmento de lwamsumo. A partir del segundo trimestre de 20&0, d
la mano de la recuperacion de ambos aspectos mewcs, BSF relanzé gradualmente la
comercializacién de esta linea de Préstamos Pdesonaclientes calificados de la Tarjeta Carrefour,
comunicada bajo la modalidad de “preaprobado” y iargd mailing a clientes seleccionados en el
resumen de cuenta. Durante el dltimo trimestre @EL Ze registr6 una nueva crisis de liquidez en el
sistema financiero local que de alguna forma caodé el acceso a nuevo financiamiento y generé un
aumento en el nivel de tasas de interés. En vittueéllo, a partir del mes de octubre, el Bancodiéci
limitar transitoriamente la oferta de préstamosspeales. En el mes de mayo de 2013 relanzd la
comercializacién de préstamos personales enfocaral@mpleados del grupo Carrefour y a clientes
calificados de la tarjeta Carrefour, alcanzandsaldo mensual a diciembre de 2016 de $ 48 millones

La cartera de préstamos del Banco al 31 de marZD#i@é (incluyendo todos los productos del Banco)

ascendia a $3.194.747 miles y estd compuesta eatalidad por financiaciones correspondientes a

cartera de consumo, en virtud de lo cual se regisira baja concentracion de deudas debido a los
importes atomizados.

La Tarjeta Carrefour canaliza alrededor del 98% lake financiaciones otorgadas por el Banco,
constituyendo de esta forma la principal linea elgogios, por delante de la restante linea de fiaeidn
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de consumo ofrecida por el Banco (Préstamos Pdes)na
Tarjeta Carrefour

La Tarjeta Carrefour es una tarjeta de créditoackeri(‘private label) utilizable exclusivamente para la
compra de cualquier producto ofrecido a la ventéodos los supermercados e hipermercados del Grupo
Carrefour del pais (laTarjeta Carrefour ™).

La Tarjeta Carrefour apunta, en lo referido a posemiento competitivo, al segmento de tarjetas no
bancarias, entendiéndose con esto, las tarjetasidamipor emisores no bancariogtailers y
establecimientos comerciales en general.

La Tarjeta Carrefour brinda similares funcionalieadespecto a las principales tarjetas de créaito d
mercado local, destacandose las siguientes:

(i) Medio de pago al contado y en cuotas;

(ii) Posibilidad de financiacién de saldos;

(iii) Previsibilidad de cuota o mensualidad;

(iv) Limite para adelantos de efectivo en cajeros aufoos

v) Oferta de seguros;

(vi) Financiacion de garantia extendida (aplicable empcas de electrodomésticos); y

(vii) Medios de pago alternativos.

En lo que respecta a canales de distribucion, teetéaCarrefour posee una amplia cobertura geagrafi
dada la importante red de locales Carrefour en inge, estando presente en 22 provincias, y con una
presencia destacable en el Gran Buenos Aires,seciddades de Rosario, Cérdoba y Mendoza y en la
region del Noroeste Argentino.

Asimismo, la Tarjeta Carrefour participa activaneeein la dindmica comercial de los locales y es
promocionada en diarios, folletos y principales iogdle difusion masiva acompafiando las campafias
publicitarias y promociones llevadas a cabo eni¢aslas.

La Tarjeta Carrefour brinda a los clientes la ptidéxd de efectuar una primera compra en el momeéeto
resultar aprobada su solicitud, permitiendo de éstma satisfacer en forma inmediata el deseo de
compra de los clientes dentro del mismo sal6n d¢age dado que el proceso de aprobacion credsticia
realiza en el momento.

En la actualidad el limite maximo de crédito y/onpoa de la Tarjeta Carrefour es de $40.000 (anipliab
por excepcion a $ 64.000) y el saldo deudor promeslide aproximadamente $ 5.612.

Ventajas competitivas

» Descuento del 15% en el importe total de la confgiratope mensual) abonando los dias martes
con la Tarjeta Carrefour (el descuento alcanzaymtod de los sectores alimenticios, textil y
bazar).

« Compras en cuotas con financiacion permanente sta l28 cuotas fijas en los sectores de
electrodomésticos, bazar y textil. Actualmentepfsecen promociones de financiacién hasta 30
cuotas sin interés en productos de electrodomésyit@azar.

« Renovacién automatica: el pago de las mensualidad®snpone automaticamente la linea de
crédito, recuperando la capacidad/disponible depcam

e Comodidad 1: posibilidad de realizar compras emddds tiendas del Grupo Carrefour del pais
presentando solamente la tarjeta y un documenigedédad.

» Comodidad 2: posibilidad de pagar el resumen detauen la linea de cajas de cualquier tienda
del Grupo Carrefour, cualquier dia de la semana glehorario de atencién al piblico de los
locales. Alternativamente, los pagos se puedeizegan cajeros automaticos de la red Banelco
y en www.pagomiscuentas.com.
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e Pago minimo.
« Beneficios: participacion en sorteos de érdenesodgpra y premios.
< Emisién gratuita: no tiene gastos de emision yiemetcargos en caso de no ser utilizada.
e Obtencion simple y rapida: minimos requisitos ypuEsta en pocos minutos.
e Oferta a clientes que no tienen acceso las tafjetasarias tradicionales.
Requisitos para la obtencion de la Tarjeta Carrefou
* Documentacion de identidad: DNI, LE o LC, Cédulddkntidad.

» Comprobantes de ingresos: recibo de sueldos, deddarjurada de ganancias, Ultimos pagos de
monotributo e ingresos brutos.

e Factura de servicio publico o pago de impuestosrabne del solicitante (teléfono, gas, luz,
agua, cable, inmobiliario)

En “Politica Crediticia” a continuacion, se describen las herramientas aadepara la evaluacion de
esta informacién y el proceso de aprobacion paohtencion de una Tarjeta Carrefour.

Préstamos Personales

La linea de negocios de préstamos personales ddrgmr el Banco (losPréstamos Personal€}
representa la asignacion de una suma de dinereanieda acreditacién en la cuenta corriente o daja
ahorro del titular, utilizable para fines deterntiog, cominmente para realizar reparaciones delrhoga
viajes 0 vacaciones, reparacion o cambio del aytara adquisicion de articulos de electronica tisal
valores como computadoras, televisores de altanid&fn, etc., que exceden el limite otorgado por el
Banco para la adquisicion de electrodomésticoogndcales del Grupo Carrefour (mediante la Tarjeta
Carrefour).

Los Préstamos Personales devengan una tasa d&sifijar con sistema de amortizacion francés, y son
amortizables en hasta 36 cuotas mensuales igualassgcutivas.

La oferta de Préstamos Personales esté orientadadar un valor agregado a los clientes de la€tar]
Carrefour, que se canaliza a través de una conuiditde marketing directa del Banco con sus clente

La linea de Préstamos Personales ofrecida porreldBaresenta similares caracteristicas, en |o ¢unad;
respecto a los préstamos ofrecidos en el mercaad kp en términos comerciales, apunta a un segmen
intermedio entre la oferta de compafiias financigrasitidades no bancarias por un lado, y entidades
financieras universales por otro.

Ventajas competitivas.

» Financiacion en hasta 36 cuotas fijas.

e Obtencion simple y rapida: minimos requisitos yueEsta en pocos minutos.

» Posibilidad de pagar las cuotas del crédito erink@al de cajas de cualquier tienda Carrefour,
cualquier dia de la semana y en el horario de &tenal publico de los locales.
Alternativamente, los pagos se pueden realizaraggras automaticos de la red Banelco y en
www.pagomiscuentas.com.

Comercializacion de Seguros

A partir del afio 2009, el Banco amplié su ofertaneccial mediante la comercializacion (como agente
institorio) de coberturas de seguro otorgadas @odi€ La Meridional y/o La Caja de acuerdo a los
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términos de los acuerdos celebrados entre el Badichas compafias de seguros a tales efectosgVéas
“Contratos Relevantes — Contratos con Cardif, LaitMenal y La Cajd en la presente seccion).

Cartera de Financiaciones
Apertura por producto

En el gréfico a continuacion se muestra la cagterdinea de negocio al 31 de marzo de 2017:

2,0%

ETarjeta B Personales

Cantidad y saldo por producto

En el cuadro a continuacion se muestran las fiaaranes por linea de negocio al 31 de marzo de:2017

Saldo i
FINANCIACIONES Cantidad de Saldo
Clientes Promedio
(Mill. de Pesos)
Tarjetas de Crédito 3.152 547.333 5.759
Préstamos Personales 43 3.566 12.058
TOTAL 3.195 550.899 5.800

Informacién interna de la Compaiiia.
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Composicion de la Cartera deéréstamos

A continuacién se expone la composicion de la caide préstamos del Banco segun surge de los estado
contables correspondientes a los ejercicios fiadtis el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 vy los

periodos intermedios al 31 de marzo de 2017 y 288Bectivamente:

P16

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/03/20L7 31/03/2
En Miles de En Miles de | En Miles de
Pesos En Miles de Pesqs En Miles de Pesps Pesos Pesos

Al Sector privado no financiero y residentes eexgrior

Tarjetas de Crédito 3.178.216 2.4684 1.829.0B1 3103|723 2.618.7%
Personales 48.B49 59.57p 68.p44 39.388 59.147
Intereses, ajustes y diferenciajde

cotizacién devengados a cobrgr 48.8 48.2 37.8§2 51.636 56.430
Subtotal 3.275.975 2.560.248 1.935.461 .198.74 2.661.4p9
Previsiones (329.141 (223.35p) (154.76p) (343.61B) (241.79%)
TOTAL 2.946.734 2.336[819 1.780.7¢1 2.851.129 2.419.61

Apertura por Plazos de las Financiaciones

El cuadro a continuacion expone las financiacianes componen la cartera del Banco considerando los
plazos que restan para su vencimiento.

Al 31 de Marzo de 2017

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES
Plazos que restan para su vencimiento

Cartera 1 3 6 12 24 Mas de Total de la
Concepto vencida mes meses meses meses  meses 24 cartera
Sector financiero - - - - - - - -
Sector privado no financiero
576.755 1.375.278 527.680 337.545 326.559 49.942 988 .34P4

(en miles de pesos)

Total (en miles de pesos)

576.755 1.375.278 527.680337.545 326.559 49.942 988 3.194.747

Total (en % sobre el total de

la cartera) 18,05%  43,05% 16,52% 10,57% 10,22% 1,56% 0,03% 100,00%

Incluye préstamos y otros créditos por intermediadinanciera, de corresponder.
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Al 31 de Marzo de 2016

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES

Plazos que restan para su vencimiento

Cartera 1 3 6 12 24 Mas de Total de la
Concepto vencida mes meses meses meses  meses 24 cartera
Sector financiero - - - - - - - -
Sector privado no financiero
(en miles de pesos) 219.667 1.224.780 436.114 348.299 354.040 76.718 1.791 61.200

Total (en miles de pesos)

219.667 1.224.780 436.114348.299 354.040 76.718

1.791 2.661.409

Total (en % sobre el total de
la cartera)

8,25% 46,02% 16,39% 13,09% 13,30% 2,88%

Al 31 de Diciembre de 2016

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES

0,07% 100,00%

Plazos que restan para su vencimiento

Cartera 1 3 6 12 24 Més de Total de la
Concepto vencida mes meses meses meses meses 24 cartera
Sector financiero - - - - - - - -
Sector privado no financiero
(en miles de pesos) 380.395 1.587.182 459.972 394.248 381.005  72.588 485 .87H5

Total (en miles de pesos)

380.395 1.587.182459.972 394.248 381.005 72.588

485 3.275.875

Total (en % sobre el total de
la cartera)

11,61%

48,45% 14,04% 12,04% 11,63% 2,22%
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Al 31 de Diciembre de 2015

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES
Plazos que restan para su vencimiento

Cartera 1 3 6 12 24 Mas de Total de la
Concepto vencida mes meses meses meses  meses 24 cartera
Sector financiero - - - - - - - -
Sector privado no financiero
194370 1.106.800 412.048 351.655 374.885 118.422 2.068560.248

(en miles de pesos)

Total (en miles de pesos)

194.370 1.106.800 412.048351.655 374.885 118.422 2.068 2.560.248

Total (en % sobre el total de

la cartera) 7,59% 43,23% 16,09% 13,74% 14,64% 4,63% 0,08% 100,00%

Al 31 de Diciembre de 2014

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES
Plazos que restan para su vencimiento

Cartera 1 3 6 12 24 Mas de Total de la
Concepto vencida mes meses meses meses meses 24 cartera
Sector financiero - - - - - - - -
Sector privado no financiero
154.576 907.246  333.142 256.149 225.173 55.199 3.982 .48135

(en miles de pesos)

Total (en miles de pesos)

3.982 1.935.467

154576  907.246 333.142 256.149 225.173 55.199

Total (en % sobre el total de

la cartera) 7,99% 46,87% 17,21% 13,23% 11,63% 2,85% 0,21% 100,00%

Concentracién de las Financiaciones

El cuadro a continuacion expone el grado de coreeibn de las financiaciones que componen la @arter
del Banco, clasificada en funcién de la magnitutbdesaldos de endeudamiento:

CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
0 0, 0, 0,

Nymero de Saldo de % sobre el Saldo de % sobre el Saldo de % sobre el
clientes Deuda Total de la Deuda Total de la Deuda Total de la

Cartera Cartera Cartera
10 mayores clientes 659 0,03% 838 0,03% 1.19 0,049
50 siguientes mayores clientes 2.482 0,13% 3.164 0,139 .8793 0,12%
100 siguientes mayores clientes 3.963 0,20% 5.17 0,209 5.964 0,18%
Resto de Clientes 1.928.363 99,64% 2.551.074 99,649 438326 99,66%
TOTAL DE LA CARTERA 1.935.467 100% 2.560.248] 100% 3.275.8}5 100%
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CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
31/03/2017 31/03/2016
Saldo de % sobre el Saldo de % sobre el
Deuda Total de la Deuda Total de la
Cartera Cartera
1.155 0,03% 899 0,04%
3.757 0,12% 3.145 0,12%
5.670 0,18% 5.189 0,19%
3.184.165 99,67% 2.652.174 99,65%
3.194.747 100,00% 2.661.409 100,00%

Politica Crediticia

La politica de créditos aplicada para las lineaseigocio del Banco es definida por el Directorio y
revisada con una frecuencia minima trimestral. ddtipa de crédito aplicada por el Banco cumple con
las normas del Banco Central en relacion con sgaerediticio.

Las herramientas empleadas en el proceso de apjol@zara la obtencién de una Tarjeta Carrefour son
las siguientes:

«  Credit scoring la decision preliminar de aprobacion o rechazak solicitud de crédito esta
basada en un sistemactedit scoringque combina parametros propios definidos por ecBay
pardmetros definidos por una empresa lider esjpgadal en la materia (Organizacion Veraz).
Los parametros definidos por el Banco consistemcipalmente en el nivel de ingresos y datos
demogréficos del solicitante y su grupo familiar.

e Bureau de créditola decision preliminar mencionada en el parrafecedente comprende
adicionalmente el cotejo de antecedentes en ansistfinanciero del solicitante del crédito,
pudiendo resultar, eventualmente, en una causaédezo de la solicitud, en funcion a los
pardmetros definidos por el Banco. Esta validae®mealizada en forma automética para todas
las solicitudes ingresadas y a partir de la infaigra provista por dos empresas especialistas en
la materia (Organizacion Veraz y RiesgoFax).

e Andlisis de documentacioria decision preliminar es complementada, en adesoresultar
positiva, con el analisis de la documentacién presia por el solicitante del crédito, segun lo
mencionado en el apartativequisitos para la obtencion de la Tarjeta Carrefd.

« Validaciones adicionalesl Banco realiza comprobaciones adicionales &és a validar la
veracidad de los datos aportados por el solicitdeterédito, ingresados en el sistema, mediante
el cruce de datos e informacion provista por engxesspecializadas en la materia. Esta
validacion se realiza en el mismo momento en el gusolicitante presenta la solicitud de
crédito.

Actualmente, salvo excepciones particulares, ldasdet de aprobacion o rechazo de una solicitud de
crédito Tarjeta Carrefour surge de una respuestarrgtica del sistema mientras el solicitante se
encuentra en el stand.

En el cuadro siguiente se muestra la evolucion wigel de automatizacion de la decision
“aprobacion/rechazo” desde enero 2013 a marzo 28dftificando ademas el nivel de aprobacion final.
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El grafico refleja el grado de automatizacion deobpcion automatica para la evaluacion de las
solicitudes de crédito formuladas en los puntosvelga. La automatizaciéon de toma de decisiones se
canalizdé a través de un software denominado “Tdieafa(“TLM” ) hasta noviembre de 2016 que
evalla las solicitudes de crédito en base a paréasnééfinidos. A partir del mes de diciembre de@6lL
software que automatiza el proceso de decisionégetsiow.

El grado de automatizacion para la evaluacion desddicitudes de crédito, es decir sin intervenaén
una persona fisica que analice los antecedentés, iserementado progresivamente (conforme seaefle
en la evolucion vertical de las columnas en eligodf Aproximadamente el 99% de las solicitudes de
crédito se canalizaban a través de la evaluacitomgica mediante la utilizacion del software TLM.

1% de las solicitudes de crédito restantes soniattesy a Cetelem Gestion y evaluadas por un operador
de riesgo. A partir del mes de diciembre de 2@b6,la nueva plataforma operativa Webflow puesta en
produccidn, este 100% de las solicitudes de crésiito procesadas en forma automética directamente p
Banco de Servicios Financieros SA.

El grafico refleja los porcentajes de aprobacideghazos automaticos canalizados a través del TLM y
Webflow y la aceptacion final de las solicitudescdédito formuladas en los puntos de venta.

A partir de la aprobacion definitiva de un crédim,entidad confecciona el correspondiente legajo d
crédito, con la constancia de todas las validasi@fectuadas y copia de la documentacion aportada p
el cliente, segun las definiciones vigentes.

Como se menciono en el capitulréstamos Personaleprecedente, la oferta de esta linea de negocios
se canaliza actualmente a través de una comunica&omarketing directa exclusivamente a ciertos
clientes calificados de la Tarjeta Carrefour, dipde parametros definidos y revisados periddigame
que principalmente consisten en el nivel de ingggscomportamiento de pago del cliente con el Banco
el sistema financiero.

Liquidacion a comercios y cobranzas de cuotas

El esquema de liquidacion de cupones por las cameaizadas con la Tarjeta Carrefour es similar al
aplicado por las principales tarjetas de crédilowercado, que también participan como medio d® pag
en los locales del Grupo Carrefour.

A tales efectos, el Banco actia como banco emigzagpador, y la cadena de supermercados del Grupo
Carrefour como comercio adherido.

INC efectla la liquidacion de cupones con una fecia semanal, es decir cada liquidacion presentada

comprende las operaciones de 7 dias corridosBamto abona dichas liquidaciones dentro de un plazo
de 72 horas, tanto para las operaciones de costado en cuotas, en linea con las disposiciones de |
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Ley de Tarjetas de Créditd’125.065 y sus modificatorias y las practicas deicawo local.

INC realiza, por cuenta y orden del Banco, la cobaade las cuotas de los créditos otorgados por el
Banco a los clientes que asi lo requieran al acsgca la linea de cajas de cualquier local del &Grup
Carrefour en el pais, segun los términos y cond@soprevistos en el acuerdo comercial que regula la
actividad comercial entre el Banco y Carrefour,raodo INC una remuneracion por este servicio de
cobranza Véase “Contratos Relevantes — Acuerdo de Comezeieilbn con Carrefour” en la presente
seccion. En virtud de este acuerdo de recaudacion pamtaueorden del Banco, los dias lunes, martes,
miércoles y viernes de cada semana INC presentigladaciones a los efectos de entregar a BSF los
fondos que en virtud de dichas liquidaciones cporden al Banco.

Calidad de cartera

A continuacion se describe la clasificaciéon defilmanciaciones por situacion y garantias recibmla3l
de diciembre de 2016, 2015 y 2014 y al 31 de mdez®017 y 2016.

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 31/12/2016 31/12/2015  31/12/2014 3103/2017 31/03/2016

Situacion normal

a) Sin garantias nicontra-garantias preferidas 2.750.936 2.271.558 1.698.77 2.642.021 2.323.756
Riesgo bajo
b) Sin garantias nicontra-garantias preferidas  151.724 60.237 50.152 163.966 85.677

Riesgo moderado

c) Sin garantias ni contra-garantias preferidas 132.085 60.788 57.129 160.480 75.172
Riesgo alto

d) Sin garantias nicontra-garantias preferidas  155.711 94.298 81.696 142.226 94.583
Irrecuperable

e) Sin garantias nicontra-garantias preferidas 85.124 73.143 47.522 85.839 82.036

Irrecuperable por disposicién técnica
f) Sin garantias nicontra-garantias preferidas 295 224 191 215 185

Total 3.275.875 2.560.248 1.935.467 .198.747 2.661.40¢

Evolucién de porcentaje de cartera en situaciéon nal

31/12/2016] 31/12/201% 31/12/2044 31/03/20{L7 31/03/2P16

EVOLUCION DEL PORCENTAJE DE

S 0, 0, 0, 0, 0
CARTERA EN SITUACION NORMAL 83,98% 88,72% 87,77% 82,70% 87,31%j

Evolucién de la Participacion de la Tarjeta Carrefioy Créditos Clasicos en las Ventas de los Locales
del Grupo Carrefour

En el cuadro siguiente se muestra la participad®ta Tarjeta Carrefour y de los Créditos Clasantas
ventas de los locales del Grupo Carrefour, desags=gpor sector.

Participacién anual por sector

2004 | 2005 2006 2004 2008 2049 2030 211 2012 2p13 3014 PO156 |A1103/201

Electro |24,8294 24,88% 29,656 29,53% 25,3[% 26,$2% 23)60% 274,43%7%}+30,17% 27,8540 31,77p6 33,80% 31,166
Bazar 3,38%| 5,389 7,10% 9,12% 10,93% 10,30% 11,25% 10]91% 1Q,26%6%4 13,51% 14,33¢6 15,10% 13,68%0
Textil 2,13%]| 4,489 6,63% 7,804 10,18% 9,53% 9,98% 7,15% 10,55%89%5,86,38%4 17,03%6 19,30p6 17,04%
PGC 1,28%| 2,234 2,45% 2,96% 4,23p6 4,40% 5,3p% 5,40% V5% 7|2085%4 7,399 8,309 8,14%
PFT? 1,49%| 2,624 2,14% 3,31% 4,726 5,04% 54Pp% 647% 6,5% 8|11%A%4 8,359 9,209 9,21%
Total
Sociedad

o

o

(ee]

4,40%| 5,64% 5.85% 6,859 7,626 7,41% 7.5p% 842% 8B5% 1100%/% 10,71% 11,43%6 10,609
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PGC: Productos de Gran Consumo (bebidas, ahmgegeral, productos frescos de proveedores eneigiersonal y limpieza)
PFT: Productos Frescos (fiambreria, verdulgpiescaderia, carniceria, y comidas elaboradas ®rotales del Grupo
Carrefour que cuentan con este servicio)

)
e

Ingresos por Comisiones cobradas a los Clientes

Uno de los componentes principales de los ingrpsosservicios de BSF son las comisiones que BSF
cobra a sus clientes en su caracter de entidadends la Tarjeta Carrefour.

Los cuadros siguientes detallan las comisionesadilsr a la clientela (en miles de $) y su participac
relativa en el total de ingresos por servicioslati8 diciembre de 2014, 2015 y 2016 y al 31 de ondez

2017 y 2016.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Conceptos
En $ En % En$ En % En$ En %
Fee Anual 66.076 12,37% 53.456 12,55% 40.602 12,259
Gastos Otorgamiento - - - - - -
Penalidad Mora / Interés Punitorio 52.027| 9,74% 3061} 7,19% 20.254 6,11%
Envio Resumen de cuenta / Gastos Administrativog 4884 68,26% 281.615 66,12% 223.929 67,549
Seguros 50.998 9,55% 59.865 14,05% 46.532 14,049
Comision Extraccion Cajeros / Emision PIN y pléssi 421 0,08% 374 0,09% 219 0,06%
Total Ingresos por Comisiones Clientela 533.979 100,00% 425.927 100% 331.536 100%
*La informacién que se encuentra en este cuadtemere a Informacién Interna del Banco.
31.03.2017 31.03.2016
Conceptos
En$ En % En $ En %
Fee Anual 12.185 8,47% 13.153 10,83%
Gastos Otorgamiento - - - -
Penalidad Mora / Interés Punitorio 12.389 8,62% 1049 8,64%
Envio Resumen de cuenta / Gastos Administrativoy 4185 73,31% 76.402 62,93%
Seguros 13.595 9,46% 21.267 17,52%
Comision Extraccion Cajeros / Emision PIN y pléssi 204 0,14% 101 0,08%
Total Ingresos por Comisiones Clientela 143.786 100,00% 121.418 100%

*La informacién que se encuentra en este cuadtemere a Informacién Interna del Banco.

La estrategia del Banco
El eje de la estrategia de negocios del Bancoeagir@rno de los siguientes objetivos:

» Potenciar la cifra de venta de los locales del Gr@arrefour en el pais, generando trafico en las
tiendas y brindando medios de pago y financiaciompetitivos a los clientes del Grupo
Carrefour.

e Fidelizar el consumo de los clientes en los locdiesGrupo Carrefour mediante la oferta de
acciones promocionales y publicitarias permanergpsintando a fomentar una propensién
habitual al consumo de bienes de consumo y durables

e Generar contribucién adicional a la actividad yirjar las sinergias comerciales, operativas y
econdmicas.

Fortalezas del Banco

Como principales fortalezas del Banco podemos dasstas siguientes:
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e Atributo de marca “Carrefour? la actividad comercial desarrollada por el Banegistra una
alta identificacion con la imagen positiva de larcaaCarrefour, desarrollada durante méas de dos
décadas de presencia en el pais, siendo valonaeleipida de manera favorable por los clientes.

« Posicionamiento estratégicta oferta y la dinAmica comercial del Banco egtalancada
directamente con la de los locales, lo cual apantaventaja competitiva clave en el proceso de
captacion de potenciales clientes. Asimismo, laibil@ad de los clientes de obtener
financiacion en el momento y en las tiendas redult@amental para satisfacer su apetito de
consumo bajo el “mismo techo” del mas amplio sortié productos, inicialmente focalizado en
electrodomésticos y gran bazar, y en forma recter@moductos alimenticios.

» Alianzas estratégicasl negocio del Banco esta directamente apalaneadel know-howy
experiencia de sus accionistas: (i) el Grupo Cauarefcadena lider en el segmento de retail en
Argentina 'y N°2 en el mundo; y (ii) BNP Personaidfice, lider en la gestion de banca consumo
en Europa, presente en el pais por mas de dosatedadorganizacion funcional del Banco esta
montada en la dindmica comercial de los localese@arr y en ekxpertiseen la gestion integral
de créditos al consumo de su socio BNP PersonahEé

Contratos Relevantes

A continuacion se detallan los contratos relevaifgeemas de los indicados en otras secciones del
Prospecto) celebrados por el Banco y vigentedechsa:

a. Acuerdo de Comercializacién con Carrefour

Tal como se prevé en el Convenio de Accionistag$e\ccionistas Principales y Transacciones con
Partes Relacionadas — Convenio de Accionistas @&lc8’), con fecha 2de noviembre de 1998, el
Banco y su accionista INC (en ese momento, Camrgfogentina S.A.) celebraron un acuerdo para la
prestacion de servicios a ser desarrollados pdBagico en los locales de propiedad de INC en la
Provincia de Buenos Aires (eAtuerdo Carrefour”).

Conforme al Acuerdo Carrefour, se ofrecera a lesntgs de los hipermercados durante el horario de
atencién al publico, el otorgamiento de créditagpa adquisicion de productos en los locales dap&
Carrefour, bajo los términos y condiciones que é&jeBanco, sujeto a las regulaciones aplicables del
Banco Central. La oferta de dichos productos seti@&emediante un stand provisto por INC en cada uno
de los locales del Grupo Carrefour, atendido parepio personal de INC.

A los efectos de la promocion de los serviciosRBahco, INC tiene la obligacién de incluir el maaéri
provisto por el Banco dentro de los locales delp@rGarrefour.

El personal de INC destinado para dicha funcioredalmplir con estdndares minimos de diligencia y
responsabilidad en la atencién, como asesoramiespecto a las modalidades de financiacion ofrecida

por el Banco, la recepcion de la informacion de dbentes y el envio de la misma al Banco, la

promocion de las actividades del Banco dentroat=lly laoperacion del stand de créditos, entre otros.

Paralelamente, el Banco efectla un seguimientdgied y permanente de las actividades del stand de
créditos.

Los locales del Grupo Carrefour tienen la obligaalé aceptar como medio de pago de las compras que
efectlen sus clientes en cualquiera de sus lolzategeta de crédito emitida por el Banco.

INC efectla la liquidacion de cupones con una feacia semanal, es decir cada liquidacion presentada
comprende las operaciones de 7 dias corridos /g practica el Banco abona dichas liquidacionesrden

de un plazo de 72 horas. El Banco paga a INC ebitagotal de las compras realizadas por los dgnt
que financie mediante la utilizaciéon de la Tarj€arrefour y/o cualquier otro instrumento de canécte
financiero que emita.

Los locales del Grupo Carrefour, como comercio adbe efectlian, por cuenta y orden del Banco, la
cobranza de las cuotas de los créditos o finarmiasi otorgados por el Banco en la linea de cajéssde
locales del Grupo Carrefour y luego abona al Baiémporte de dichas las cobranzas. Las liquidason
de cobranzas se efectlan los dias lunes, martés;algs y viernes a los efectos de entregar a BSF |
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fondos que en virtud de dichas liquidaciones cporden al Banco.

Como contraprestacion por la provision de los s@sj que INC presta al Banco bajo el Acuerdo
Carrefour, el Banco paga a INC una comisién egeival a los gastos totales de ndmina del personal
afectado a los stands de créditos ubicados ewdadels de la cadena del Grupo Carrefour. Dicho itepo
es informado mensualmente por INC al Banco. Adaliorente, con fecha 30 de septiembre de 2010,
BSF e INC suscribieron una adenda al Acuerdo Gaurefnediante la cual pactaron que por el servicio
de cobranza que INC presta a BSF en la linea de dajlos locales del Grupo Carrefour, BSF aboraria
INC mensualmente un 0,2% del importe total recaodhtante el mes. Con fecha 3 de junio de 2013
ambas organizaciones suscribieron una nueva adgeediante la cual se modifica a 0.40 % el porcentual
gue BSF abona a INC.

El Banco pagé a INC una contraprestacion equivalent $32.188, $46.461 y $52.620 (todo ello
expresado en miles de Pesos) por los ejercicio$, ZM 2 y 2013, respectivamente.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, BSF e INC shiscon una addenda al Acuerdo Carrefour de fecha
2 de noviembre de 1998, mediante la cual pactaneraqpartir del dia 1 de enero de 2017, el pusae.

la Carta Oferta de referencia, modificada mediantgdendas de fechas 30 de septiembre de 2010, 3 de
junio de 2013, 29 de enero de 2014 y 30 de dicierder2015, a los efectos de reconocer y reintegrar
INC los costos incurridos asociados a la gestionedaudacion de cuotas y/o mensualidades de medios
de pago y financiacion ofrecidos por BSF en lasdinde cajas de las tiendas operadas por INC en la
Argentina, los que se fijan en un 0,75% del imptotal recaudado durante el mes calendario. Asimism
las partes acordaron que dicho costo sera revisablaina frecuencia minima anual. La liquidacion se
realizara una vez por mes calendario contra prasiémt de la respectiva factura.

El Banco pag6 a INC una contraprestacion equivalar$t 45 millones en el afio 2016 y $ 26 millones po
el ejercicio 2015 y $15 millones en el afio 2014.

El Acuerdo Carrefour tiene una vigencia de 2 (da8ds contados a partir de su aceptacion y su
renovacion es automatica por periodos anualespexcgie alguna de las partes manifieste su voluntad
de no renovar el plazo mediante notificacion felwaiei a la otra parte, con 60 dias corridos de
anticipacion a su vencimiento.

b. Contratos con Cardif, La Meridional y La Caja.

Cardif

Con fecha 11 de abril de 2011 Cardif Seguros S:Baxdif”) recibié la aceptacién del Banco a su
propuesta de designar a BSF como agente instiorios términos del articulo 54 de la Ley N° 17,418
para que el Banco comercialice las podlizas de ssgie personas y/o bienes definidas en el acueldo (
cual no incluye saldo deudor) entre su carteralidates bajo el esquema anca segurgsdentro del
territorio de la Republica Argentina. El negocio Bancaseguros consiste en la gestion planificada,
global y estructurada de promocion venta y admim#ghn de una variedad de polizas de seguros
(existentes y a desarrollar) entre los clienteBSE utilizando la red comercial, sucursales, stalfiaisas

de caja, canales de venta, canales de distribucadmes digitales, web, medios de pago, marcagem

de INC y los productos, servicios, coberturasoploste administrativo, telemarketing y el riesgoniéo

de Cardif, todo ello conforme con los plazos y ntiddales que seran acordadas entre ambas partés en e
business plamue se confeccione en el marco de esta relacioermial. EI acuerdo prevé que la relacion
comercial tendra una duracién de treinta y sei} 1{8&es contados a partir de la fecha de notificade

la aceptacion (es decir, 11 de abril de 2011), gndb las partes acordar por Unica vez la prorrega d
plazo por otros treinta y seis (36) meses masaenddida que lo acuerden previa y expresamente con
anterioridad al vencimiento del mismo. La relacgmmercial puede ademas rescindirse sin causa por
cualquiera de las partes, mediante notificacionatbdias de anticipacion.

Asimismo, con fecha 12 de abril de 2011 Cardif biécila aceptacion del Banco a su oferta para el
desarrollo, puesta en marcha e implementacion dmr@ oferta arriba mencionada. En la misma se
acordd que BSF percibiria, ademas de las retribesiestipuladas en el acuerdo original segln daala t
de programa, una comision variable consistente reparcentaje sobre el resultado final del negocio
(conforme a la formula acordada por las partegutadlo trimestralmente desde la aceptacion derta ca
oferta.
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Con fecha 29 de febrero de 2012, Cardif envié aldBauna oferta de addenda a la carta oferta deeagen
institorio del 8 de abril de 2011 para que el Baoomercialice las podlizas de seguros de persormas y/
bienes definidas en el acuerdo (el cual no inclsgielo deudor) entre su cartera de clientes bajo el
esquema dbancasegurasdentro del territorio de la Republica Argenti@an fecha 1 de marzo de 2012
dicha oferta de addenda a la carta oferta de agestirio fue aceptada por el Banco.

Asimismo, con fecha 27 de febrero de 2012, Candviiceal Banco una oferta de cooperacion para la
realizacion de actividades de promocion y publidide los Productos (término que se define en Carta
Oferta) en el mercado masivo en el territorio d®égpublica Argentina, la presente oferta fue ackpta
por el Banco, con fecha 28 de febrero de 2012.

Con fecha 27 de diciembre de 2012, Cardif enviBaico una oferta de addenda a la carta oferta de
agente institorio del 8 de abril de 2011 para dugaaco comercialice las pélizas de seguros deopass

y/o bienes definidas en el acuerdo (el cual nauyeclsaldo deudor) entre su cartera de clientes diajo
esquema dbancasegurgsdentro del territorio de la Republica Argenti@an fecha 28 de diciembre de
2012, dicha oferta de addenda a la carta ofertayepte institorio fue aceptada por el Banco.

Con fecha 29 de abril de 2014, Cardif envio al Bamca oferta de renovacion de la carta oferta datag
institorio del 8 de abril de 2011, ofreciendo nueeate al Banco el desarrollo, puesta en marcha e
implementacion de comercializacion de las polizasseguros de personas y/o bienes y/o servicios de
asistencia para que el Banco —en su caracter ddeamestitorio de Cardif para todo el territorio ide
Republica Argentina- los venda por medio de lo®edios canales de comercializacion, incluyendo sin
limitacion, acciones de telemarketing, venta y afréento presencial. Con fecha 30 de abril de 2014,
dicha oferta de renovacioén fue aceptada por el @anc

Con fecha 23 de abril de 2015, Cardif envio al Banga oferta de adenda a los términos y condiciones
de la propuesta de agente institorio enviada podiCal BSF con fecha 29 de abril de 2014, la dual
aceptada por el Banco. En consecuencia, a la féelamision del presente Prospecto, la relaciére entr
Cardif y el Banco se encuentra plenamente vigewoigeyativa.

La Meridional

El 30 de septiembre de 2009, el Banco acord6 comMeedional Compafia de Seguros S.ALZ"
Meridional ), actuar como agente institorio (de conformidad €l articulo 54 de la Ley N° 17.418, la
Ley N° 20.091 y su reglamentacion), en toda la Atiga. Principalmente, el Banco se obliga a promove
y comercializar contratos de seguros con persda&s$ o juridicas prestando sus servicios de doueer

la politica comercial de la compafiia de seguros.sRoparte, la compafiia de seguros puede realizar
operaciones de promocion de los seguros a las n@ysacluidas en la base de datos del Banco. El
contrato tiene una vigencia de un afio y a su veanoim se considera automaticamente prorrogado por
otros dos periodos iguales como maximo, salvo g0alias antes del vencimiento, alguna de las partes
notifique fehacientemente y por escrito a la otrantencién de no prorrogarlo. Se prevé que en daso
conflicto, las partes se someten a la competerclagitribunales ordinarios en lo comercial deilad@d
Auténoma de Buenos Aires.

Haciendo uso de dicha prerrogativa de rescisidioipatia, el 12 de mayo de 2011 el Banco notifitéda
Meridional por carta documento N° CA071002974 scigién de rescindir anticipadamente el acuerdo
mencionado precedentemente, segun lo previsto efalsula 13.2 del mismo. En consecuencia, el
Banco ces6 de comercializar los seguros de estpafim

El 10 de junio de 2011, el Banco envié a La Mendiouna nueva oferta para la continuidad de su
actuacion como agente institorio (de conformidad ebarticulo 54 de la Ley N° 17.418, la Ley N°
20.091 y su reglamentacion), en toda la Argent8&gun la oferta, continuarian plenamente vigewa®s |
términos y condiciones del anterior acuerdo celibrantre las partes con fecha 30 de septiembre de
2009 como asi también sus Anexos y Addenda dek2hdro de 2011, salvo por las modificaciones que
expresamente se indican en la oferta. La actuad#BSF no seria exclusiva, pudiendo actuar como
agente institorio de otras entidades aseguradbaasferta enviada por el Banco el 10 de junio d&120
fue aceptada por La Meridional con fecha 10 del aeri2012, de conformidad con la cldusula sexta de
dicha oferta.

El 29 de diciembre de 2014, La Meridional enviéBainco una nueva oferta para su designacion de
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actuacion como agente institorio, en los térmiredeetiarticulo 54 y concordantes de la Ley N° 18,44
Resolucion N° 38.052 de la Superintendencia de 18sgie la Nacion, para que el Banco comercialice
podlizas de seguros de personas y/o bienes y/@asiatque comercializa y/o comercializar4 BSF e to
la Argentina, entre su cartera de clientes, derdoua los términos y condiciones estipulados. leataf
fue aceptada por BSF. La relacion comercial tendeaduracion de 1 afio, contado a partir de la fdeha
aceptacion, sin perjuicio de lo cual, las Partedrgno acordar una prérroga de dicho plazo por Q&ros
periodos consecutivos de 1 afio, salvo que algunasdeartes notifique a la otra, de modo fehacignte
por escrito, su voluntad de no renovar la relacdmercial que las vincula, con una anterioridad no
menor a 30 dias corridos anteriores a cada veruimid\ la fecha de emision del presente Prospecto,
ninguna de las partes ha manifestado su voluntadodesnovar el acuerdo, de modo que la relacion
comercial se encuentra plenamente vigente.

La Caja

El 19 de julio de 2013 el Banco acord6 con CajaSdguros S.A. (ta Caja”), actuar como agente
institorio (de conformidad con el articulo 54 dd_&y N° 17.418, la Ley N° 20.091 y su reglamentakio

en toda la Argentina. Principalmente, el Bancoldgya a promover y comercializar contratos de segur
exclusivamente de la rama automotor y combinaddlitamEl contrato tiene una vigencia de 24 meses.
Se prevé que en caso de conflicto, las partesrsetstan a la competencia de los tribunales ordigam

lo comercial de la Ciudad Autonoma de Buenos Aifela fecha de emision del presente Prospecto, las
partes se encuentran en proceso de negociacidectese la renovacién del contrato, al tiempo gue |
relacion comercial se encuentra operativa.

c. Contratos con Worldsys S.A., ADV Technology $.R: Smart Business Solutions S.A. y Prisma
Medios de Pago S.A.

Worldsys S.A.

Con fecha 30 de junio de 2015, Worldsys S.A. eaViBanco una oferta de servicios de Presentacion de
Regimenes Informativos al BCRA (Central Data). Weyk S.A. comenzard a prestar sus servicios a
partir del mes de julio pese a que aun no se Haqmonado el documento definitivo de prestacién de

servicio. Con fecha 17 de septiembre de 2015, et8acepto la propuesta de Worldsys S.A.

ADV Technology S.R.L.

Con fecha 6 de abril de 2015, ADV Technology S.Rehvié al Banco una oferta de servicios de
provision de licencias del sistema Webflow con euaspondiente adecuacién. ADV Technology S.R.L.
comenzara a prestar sus servicios a partir deldaesayo pese a que aln no se ha perfeccionado el
documento definitivo de prestacién de servicio. Gecha 10 de julio de 2015, el Banco acept6 la
propuesta de ADV Technology S.R.L.

Smart Business Solutions S.A.

Con fecha 29 de junio de 2015, Smart Business iBoktS.A. envié al Banco una oferta para la
prestaciéon de servicios relacionados con su saiU8mart Risknecesario para su implementacién. Con
fecha 22 de julio de 2015, el Banco acept6 la pestaude Smart Business Solutions S.A.

Prisma Medios de Pago S.A.

A partir del 1 de septiembre de 2016 el Banco ebdtios servicios de administracion de las Tarjdas
crédito Carrefour por parte de Prisma Medios deoPag.

d. Comodatos y locaciones sobre Inmuebles.

Con fecha 15 de agosto de 2008, el Banco susenbadntrato de comodato gratuito con INC S.A. por e
uso parcial y no exclusivo de un espacio de ofgigae forma parte integrante del inmueble sito en
Ayacucho 1055, piso 1° de la Ciudad Autonoma denBeéAires, donde se encuentra la sede social del
Banco. Con fecha 12 de agosto de 2016 el Banca&darultima prorroga del comodato por un plazo
adicional de 24 meses, contados a partir del 15gsto de 2016, por lo que su vencimiento operara
indefectiblemente el 14 de agosto de 2018.
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Con fecha 27 de junio de 2016 INC S.A. realizé ofexta de locacion de un espacio de oficinas que
forma parte integrante del inmueble sito en Cuy673Martinez, Provincia de Buenos Aires, donde se
encuentran ubicadas las oficinas administrativa8deco. El plazo del mismo fue establecido en @&af
contados desde el 1 de julio de 2016, venciendwoigmo el 30 de junio de 2018. El canon locativo
mensual se ha establecido en US$ 40.892 mas IVA. vifud de dicha oferta de locacion quedo
extinguido el comodato con INC S.A. suscripto pdB&nco el 1 de enero de 2007 por el uso parcie y
exclusivo de cierto espacio de oficinas que forpane integrante del citado inmueble.

f. Lineas de Crédito.
El Banco tiene acordadas con diversas entidadesdieras lineas de crédito para tomar fondos de

manera transitoria. Las solicitudes, en su mays#ieoncretan mediantall y los términos especificos se
definen en relacion a cada operacion.

El siguiente cuadro indica, en miles de Ps., lasa$ de crédito efectivamente utilizadas por BSF co
cada una de las entidades financieras (*):

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre
Entidad Bancaria 2017 2016 2016 2015 2014
Utilizada Utilizada Utilizada Utilizada Utilizada
BBVA 200.040 375.000 410j000  355.00D 247.400
Santander - 205.0p0 - 520( 100.090
Patagonia 80.04o 150.000 80J000  200.00D 33.400
Itadi 130.0d40 220.1100 130.000 135.0p0
Comafi 60.04o 60.$00 - 20.00p
Macro 260.04o 100.000 255|000 - -
Hipotecario - 232.900 - 90.00p
ICBC - 85.0p0 - 5.6 100.0¢0
Total 730.00p 915.000 1.257.000 975.00 725.0p0

*La informacién que se encuentra en este cuadtemere a Informacion Interna del Banco.

A continuacién se describen los principales térmipacondiciones de la linea de crédito acordada con
Banco Santander Rio S.A.:

- Lalinea es en Pesos o en Délares Estadounidenses.

« Los préstamos pueden pactarse con interés caplildizinterés capitalizable mas tasa de interés
0 a tasa fija o repactable.

- El Banco se compromete hasta la cancelacion dslgm® a: (i) no enajenar o gravar sus bienes
hasta por el monto que se defina en cada solicieugréstamo; (i) no disponer su disolucion
anticipada, fusion, transformacion o escision sitodzacion previa de Santander Rio -cuya falta
de observacion es considerada una causal de inicoieypio-; (i) proporcionar sus balances
trimestrales y otra informacién que requiera SatearRio sobre la gestion empresarial; y (iv)
no distribuir dividendos mas alla de los resultagositivos al cierre del ejercicio ni reducir su
capital salvo en caso de reduccion por pérdidas.

« Se prevén como causales de incumplimiento, entes:ofi) la falta de pago en los plazos y la
forma convenida; (ii) cambio de accionistas, desgiraiento de sus acciones del Banco, o
asuncién de cualquier autoridad gubernamental ateta del negocio del Banco; (iii) cesacion
de pagos, quiebra o designacion de veedores, #idarés o depositarios de un parte sustancial
de los activos del Banco o sus garantes; y (ivjgetmiento de garantias por un monto superior
al que se fije en la solicitud de préstamo sindafermidad previa expresa y por escrito de
Santander Rio. Ante cualquiera de estos supuestBareo incurre en mora automatica y
Santander Rio puede dar por caducos los plazo®dius para la cancelaciéon del préstamo y
exigir el pago de capital e intereses.
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g. Servicios de Tercerizacion de Payroll con INC

Con fecha 31 de agosto de 2011, BSF e INC acordarprestacion de servicios de tercerizacion de
payroll por parte de INC (el_“Acuerdo de Servicios de BHES). Bajo este Acuerdo de Servicios de
Payroll, INC se obliga a prestar servicios vincogdon la seleccion e ingreso de personal, gegtion
liquidacion de sueldos, custodia y mantenimientdasumentacion, egreso de personal, actualizacion
de normativa, facturacién y reclamos. Como congstacion por los servicios prestados, el Banco se
comprometié a abonar Pesos quince mil seteciersEnta ($15.760) mas IVA en forma mensual.

El plazo de vigencia del acuerdo es de doce (123emealendario, renovandose el mismo
automaticamente por periodos iguales y consecutivos

h. Contrato Marco de SWAP's de Tipos de Interés coW BBanco Francés S.A.

El 4 de agosto de 2010 BBVA Banco Francés SBBWA") y el Banco celebraron un Contrato
Marco de SWAP’s de Tipo de Interés (€ldntrato de SWAP’), a fin de regir todas las operaciones
de intercambio de tasas que las partes fuerarebreelen lo futuro.

El Contrato de SWAP prevé que las partes podrarcestar operaciones en forma telefénica,
estableciéndose en cada oportunidad los términeespmndientes a dichas operaciones, como ser,
tipo de moneda, monto, plazo de liquidacién, pretm de cambio, o cualquier otro dato necesario
para la correcta determinacion, contabilizacidigyitiacion de las operaciones.

Dentro de las 24 horas de concertada cada opeyadi@anco debe enviar a BBVA un formulario
conforme al modelo adjunto al Contrato de SWAP,BVB dentro de las 24 horas de recibido,
procedera a debitar de la cuenta corriente del @Ensuma de cincuenta pesos ($50), como principio
de ejecuciodn de la operacion previamente concertsglmismo, dicho débito serd considerado como
aceptacion del formulario por BBVA.

En caso de discrepancias en los términos de laa@pres, BBVA se lo debe comunicar por escrito
al Banco dentro de las 24 horas de recibido el ditario con respecto a la operacién alli concertada.
Asimismo, en caso de evidenciarse contradiccionbeedo manifestado al concertarse la operacion,
las partes podran recurrir a las cintas magnetcdéna fin de resolverlas. Si ello no fuera sufigen
guedan habilitadas para resolver la operacionigenngda pueda reclamarse entre si.

i. Contrato de servicios de tercerizacién de audiiaté&ana con BDO

Con fecha 11 de mayo de 2010 —, BDO vy el Bancodacon la prestacion de servicios de auditoria
interna por parte de BDO, consistente en: (i) &izacion de revisiones de ciclos de todas lassarea
centralizadas en sus aspectos operativos y densisig(ii) tareas de seguimiento de observaciones
pendientes de regularizacion; (iii) elaboracioriadecorrespondientes actas de Comité de Auditgria;
(iv) atencion de las inspecciones de la Gerenci@aterol de Auditores del Banco Central.

Como contraprestacién por los servicios prestadbBanco se comprometié a abonar en forma
mensual Pesos sesenta y seis mil quinientos citec(®86.550) mas IVA.

j-  Hecho relevante
ANKKER S.A. s/ Inf. Art. 303 y 310 del C.P.

Con referencia al hecho relevante informado erust@1) de la Adenda al Suplemento de Precio de
fecha 24 de agosto de 2015, publicado en la Autogie Informacion Financiera con fecha 25 de
agosto de 2015, se informa que a la fecha del meesguplemento de Precio, con relacion a la
denuncia de la Procuraduria de Criminalidad EconamgiLavado de Activos (“Procelac”) realizada

contra el accionista del Banco, INC S.A., dichaestigacion recay6 en el Juzgado Nacional en lo
Penal Econdmico N° 4, Secretaria N° 7, con insibnadelegada en la Fiscalia en lo Penal Econ6mico
N° 6, expediente N°: 646/2015 caratulado: “ANKKER\Ss/ Inf. Art. 303 y 310 del C.P.”. En dicho

expediente se hizo saber que oportunamente seasfdda realizacion de un informe pericial sobre
los datos informaticos obtenidos en los allanarmgemnirdenados en autos, razén por la cual a
propuesta de INC S.A. fue designado como peritaggniero Pablo Mariano Navarro. El 12 de abril
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de 2016 se llevé a cabo el primer paso para curgplir esta diligencia procesal, donde fueron
“copiados” tres discos secuestrados y se verifitaywos para determinar de qué manera serian
copiados. Es dable mencionar que los allanamieqtes fueron realizados en el marco de esta
investigacion se realizaron exclusivamente en laguaies, cooperativas y casas de cambio
investigadas.

Paralelamente al expediente, se continua incordoramformacion, en principio ajena a INC S.A,
vinculada a cooperativas tales como Asociacion Elufuoopera, Asociaciéon Mutual Versalles, etc.,

a la vez que se ha ordenado la identificacion dgda cantidad de documentacion secuestrada en los
allanamientos antes mencionados.

El 3 de noviembre del 2016 la fiscalia a cargo aénbestigacion solicitd la colaboracion de la
Procelac requiriéndole un relevamiento de la dentation obrante en la causa (en especial con la
documentaciéon secuestrada). La Procelac hizo eheprinforme en donde analiz6 ochenta mil
cheques que fueron depositados en las cuentas@leHN9 de marzo del 2017 la fiscalia volvié a
pedir a la Procelac que informe el estado en gqueneeentra el relevamiento que fuera solicitado. A
la fecha del presente no hubo respuesta. Asimismesa misma fecha se ordend la extraccion fisica
forense de un disco duro secuestrado en el all@mande una de las cooperativas con el objeto de
poder bajar la informacion obrante en el mismo, jleefecha no se realizo.

Cuestiones judiciales y administrativas.

Al 31 de marzo de 2017, el Banco posee aproximad&m&0 acciones judiciales y reclamos
administrativos iniciados o con posibilidades deisiiados en su contra, por haber finalizadotpe
prejudicial sin que las partes hayan arribado aacwmerdo, todas las cuales corresponden al curso
ordinario de sus negocios.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco ha constit@ddos estados contables reservas en un moato tot
de P$14.733 miles para cubrir eventuales costos reladios con estos reclamos y contingencias.

Al 31 de marzo de 2017, el Banco ha constituidtosrestados contables reservas en un monto ®tal d
P$15.994 miles para cubrir eventuales costos ratacios con estos reclamos y contingencias.

De las causas indicadas en el primer parrafo,d@ie tienen un monto reclamado superior a $100y000,
dos de ellas corresponde a reclamos vinculadosstiones impositivas, que se describen a contioaci

1.- “ARBA ¢/ Banco de Servicios Financieros S.A. s/ @acion_intimacion de Rentas de la
Provincia de Buenos Airé's La Direccion Provincial de Rentas de la ProvinaaBlenos Aires, por
medio de una resolucién de fecha 9 de enero de, 266lama al Banco el pago de la alicuota adicional
del 30% del Impuesto sobre los Ingresos Brutodgmanticipos correspondientes a los meses de aenero
octubre de 2002. El monto reclamado es de $19880hAs intereses resarcitorios. Con fecha 13 de
febrero de 2003, el Banco interpuso recurso deaejgel ante el Tribunal Fiscal de Apelacion de la
Provincia de Buenos Aires contra la resolucionadBiteccion Provincial de Rentas. El dia 26 degude
2003 el Tribunal Fiscal se declaré incompetentea partender en el recurso deducido. Contra dicho
pronunciamiento, el Banco dedujo demanda conteo@dministrativa ante la Suprema Corte de Justicia
de la Provincia de Buenos Aires a fin de que ordan€ribunal Fiscal de Apelaciones entender en el
recurso incoado. Se corrié traslado de la demahdéisao Provincial, que interpuso excepcion de
inadmisibilidad de la demanda. La excepcion integbal fue rechazada y el Fisco Provincial contesto
demanda. Se declard la cuestion de puro dereclmuglenente el asunto se encuentra en la Suprema
Corte provincial ARBA revoc6 la determinacion de oficio. El 6 deudwe de 2010 la Suprema Corte de
Justicia de la Provincia de Buenos Aires hizo lugéds demanda interpuesta, dejando sin efectotel ac
administrativo impugnado y disponiendo la devolodilé las actuaciones al Tribunal Fiscal de Apetaci6
de la Provincia de Buenos Aires para que resudiMarglo de la cuestion planteada con arreglo a
derecho. El 14 de mayo de 2013 se solicitd a lae3n@ Corte de Justicia de Buenos Aires intime al
Tribunal Fiscal a resolver el fondo de la cuestidnforme sentencia del 6 de octubre de 2010. Elel4
junio de 2013, la Suprema Corte libré oficio didgial Tribunal Fiscal a efectos de que dentro del
término de diez dias dé cumplimiento a la sentedici@da el 6 de octubre de 2010, bajo apercibitnien
de la responsabilidad personal de los funcionawscompetencia a ese efecto. Al momento de emisién
del presente Prospecto se esta a la espera dé Tuifeumal Fiscal dicte sentencia conforme a deoech
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2.- “Determinacién de Oficio. Municipalidad de Avellama 11" . La Municipalidad de Avellaneda,
por medio del Requerimiento N° 2015-000076, inigita inspeccion por los periodos 12/2011 a 8/2015
en concepto de la Tasa de Seguridad e Higiened BeXebrero de 2017 determiné el monto de la deuda
en $4.144.095,26; por lo que reclama al Bancoad8uma, mas intereses y multa correspondientes al
30% del tributo.

3.- “Eelit, Patricia Graciela ¢/ Banco de Servicios Raéncieros S.A. s/ Ordinarib. El 23 de
octubre de 2012 se recibié una demanda radicadel dnzgado de 1° Instancia y 40° Nom. Civil y
Comercial de Cérdoba, por la suma de $166.320. f€dma 14 de diciembre de 2012 se present6 la
contestacion de la demanda en el Expte. Mediastueon de fecha 5 de junio de 2013 la causa fue
abierta a prueba. En lo que respecta a la pruaesidé por BSF, se procedié a correr traslado a la
contraria del contrato de emision de tarjeta delitwé Respecto a la prueba de la actora, se tomaron
testimoniales, libraron informativas y se iniciatan tareas periciales. Los alegatos han sido prases.

El 4 de noviembre de 2016 se dictd sentencia fé®ra BSF con imposicion de costas a la actora, no
siendo la demandada notificada de ello. La acteranatificdé de inmediato planteando recurso de
apelacion el cual ha sido concedido, pero aln fasdevado a Camara.

4.- “Arioni Ana Maria ¢/ Banco de Servicios Financierag Dafios v Perjuicig’. Con fecha 27 de
agosto de 2012 se tom6 conocimiento de la trabandembargo preventivo por la suma de $117.000
contra una de las cuentas bancarias de BSF. Al monde la emision del presente Prospecto, el
expediente se encuentra elevado a Camara y el Bmpaoa ser notificado, en funcion de que la parte
actora ha apelado el monto de condena ($60.00@qgmmiderarlo bajo. En fecha 9 de agosto de 2616 s
dicté sentencia definitiva de Camara y se devola® actuaciones al juzgado de origen. La Camara
confirmé la sentencia de primera instancia conesid en relacion con el calculo de los interese$1E

de octubre de 2016 se practico la liquidacion gmeo traslado a la parte actora por el términ® das.

En esta misma fecha el abogado patrocinaste dedeaaconstituyo domicilio electrénico.

5.- “Sucesores dé€orrea Esmeralda Angélica ¢/ Banco de Servicios &itieros S.A. y otros
s/Dafos y Perjuicio. Incump. Contractual (Exc. Esta)’. Con fecha 23 de mayo de 2014 se recibio
una demanda radicada en el Juzgado Civil y ComéMéid de Quilmes, Provincia de Buenos Aires, por
la suma de $150.000, planteada por la Sra. Esnaefaidélica Correa contra el Banco. La contestacion
de demanda se present6 con fecha 6 de julio de ED14 de mayo de 2015 se abri6 la etapa prolaatori
A partir de lo pedido por Cardif se intimé a BSIkeaitir copia certificada del contrato original clan
opcidn por el seguro de vida Saldo Deudor, en éaapnste el ejercicio de opcion. En fecha 14 dstago
de 2015 se presenta en el Juzgado original y asiaontrato en cuestion. En fecha 4 de diciembre d
2015 se toma declaracion a la actora. Con fechde2®nio de 2016 Cardif y BSF llegan a un acuerdo
conjunto. A la fecha del presente se estd a lar@gpe aceptacién por parte de la actora. El 29 de
septiembre de 2016 se denuncio fallecimiento declara. El 11 de noviembre de 2016 se recaratulo el
expediente como: “Sucesores de Correa Esmeraldélitag:/ Banco de Servicios Financieros S.A. y
otros s/Dafios y Perjuicio. Incump. Contractual”.

6.- “Ramallo, Roxana Maria ¢/ Banco de Servicios Finaeobs S.A. y otros s/Dafios y
Perjuicios’. Con fecha 15 de octubre de 2014 se recibié unanidgsn@dicada en el Juzgado de primera
instancia Civil y Comercial N° 13 de Lomas de ZamdProvincia de Buenos Aires, por la suma de
$150.000 planteada por Roxana Maria Ramallo cagitiBanco. Con fecha 23 de octubre de 2014 se
presentd la contestacion de la demanda en el eqedila cual el Juzgado interviniente tuvo por
contestada con fecha 23 de diciembre de 2014 yslisel traslado de las excepciones y demas planteos
al actor. Se abri¢ la causa a prueba. Con fecha dedtiembre de 2015, el perito contador sorteado,
Guillermo Angel Parodi, acept6 el cargo. Asimisrab3 de septiembre de 2015 el Juzgado otorgé el
expediente en préstamo al perito por diez diasa YPéricia Contable se encuentra en periodo de
produccién. La prueba informativa de ambas paréesitio oportunamente producida. El 8 de marzo de
2016 el perito contador present6 su informe. Emitma fecha el Juzgado corri6 traslado del mistas a
partes, pero aun no fue notificado a las parte: fécha 6 de mayo de 2016 se cerrd el periodo
probatorio. El 23 de junio de 2016 los autos pasat@agente fiscal previo al dictado de senterigid.1

de agosto de 2016 se dict6 sentencia condenan&é aBago de $10.000 mas los intereses devengados.
El 23 de septiembre de 2016 se concedi6 libremehtecurso de apelaciéon por la actora. El 26 de
octubre de 2016 se concedi6 el recurso de apelati€mpuesto por el Banco. Actualmente, el expedien

se encuentra pendiente de elevarse a Camara.
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7. “Rodriguez, Roxanna Patricia c/Banco de ServiciosnBncieros S.A. s/Dafios y Perjuicios”

El 15 de octubre de 2015, la Sra. Rodriguez indeithhanda contra el BSF, reclamando en concepto de
indemnizacion por dafios y perjuicios un monto d@5#100. El 12 de noviembre de 2015 se tuvo por
presentada en tiempo y forma la contestacion deaddenpor parte de BSF, y el juzgado ordend el
traslado respecto de las oposiciones formuladaspaueba testimonial, informativa y pericial. Cegtia

20 de abril de 2016 la actora realizé una ampliadié demanda por la que denuncié un hecho nuevo de
la que se corri6 traslado al Banco. El 4 de jue®2616 BSF contesto el traslado en tiempo y fofhd8

de agosto de 2016 el juzgado admitio el hecho npessentado por la actora. El 27 de octubre de 2016
se corri6 traslado a la actora de las oposicionEaebas deducidas por el Banco.

8.- “Zenigquel Noemi c/Carrefour, Banco de Servicios Fimgieros, Wal-mart y Cordial s/ Dafio
moral’. El de febrero de 2016, la Sra. Noemi Zeniquetido demanda contra BSF, reclamando en
concepto de dafio moral e intereses punitivos untonde $200.000 en ocasion de la realizacién de un
negocio el cual supuestamente no se efectué admila calificacion crediticia negativa que habria
otorgado BSF. Con fecha 23 de febrero de 2016eseptd contestacién de demanda. El 7 de febrero de
2017 en el domicilio del local de INC, sito en JuzanPerdén 2 de Resistencia, Chaco se realizd perici
contable sobre la cual la actora solicité explicaes.

9.- “Magnin Jorge Alberto c/Banco de Servicios Finances S.A. s/ dafios y perjuicidos Con
fecha 11 de julio de 2016 el Sr. Jorge Alberto Magnicié un reclamo contra BSF por un monto de
$120.000. Con fecha 9 de agosto de 2016 se fijitaera audiencia de la cual resulta que el Sgelor
Alberto Magnin es vinculado con BSF en virtud detgalar de la Tarjeta Carrefour y que en el 28&1
inicio una accion de cobr6 “BSF ¢/ Magnin Jorgeektb s/ cobro ejecutivo”. En dicha causa se llegd a
una sentencia el 14 de noviembre de 2014, sin eyobaasta la fecha BSF no ha visto cancelada su
deuda. El objeto de la mediacion es obtener urrgiesi@nto por haber sido afectado negativamente y
haber perdido la oportunidad de comprar un taxa pabajar a raiz de la informacion provista poiRBC

la cual corresponde toda vez que BSF aln no ha edgstcelado su crédito. Se fijan otras dos audienci
de conciliacion, las cuales son infructuosas, oeloée la instancia.

10- “Bustos Noemi Inés ¢/ Multiconex y otros s/desgid@on fecha 20 de octubre de 2016 se
notifica demanda por despido de una empleada déiddnéx quien efectuaba gestiones de cobranzas
destinadas a clientes de Banco Columbia y BSF.dEltonreclamado es de $233.833. El 3 de noviembre
de 2016 se contest6 la demanda. Aun no se encuratiieala la Litis ya que estd pendiente la notifioa

y contestacion de demanda por parte del Banco Gndéom

11 “Papa Sofia Belén c/Banco de Servicios Financier&A. s/ dafios y perjuicios
extracontractual. El 17 de abril de 2017 la actora interpuso dedaapersiguiendo una reparacion
integral por los supuestos perjuicios experimergagor su incorporacion a la base de datos de
Organizacion Veraz y BCRA por deuda con BSF. Eltmeaclamado es de un total de $120.000. El 25
de abril de 2017 se contest6 la demanda en tienfpoma, en donde expuso la falta de fundamento y
prueba que presenta el reclamo. El 26 de abrilDd& 2e tuvo por contestada la demanda, por ofrégida
prueba y se ordend correr traslado a la actoridputhas de las oposiciones deducidas a la pruabellpo
ofrecida.

12 “Paredes Patricia ¢/ Marcelo Pena S.A. y otros skpidd. La actoria sostiene que fue
contratada por Marcelo H. Pena S.A. del 12 de aeri2013 para desarrollar tareas en el Call Celater
atencion, cobranzas y recupero de deudores dedsmandadas (INC y BSF). La actora fue despedida
con causa el 5 de octubre de 2015 por violar nointamas de la empresa. El monto de reclamo es de
$207.702. Actualmente el expediente se encuentedagra probatoria. El 21 de marzo de 2017 se Bevo
cabo en las oficinas de BSF la pericia contableespondiente a INC y BSF.

No puede asegurarse cudl sera el resultado derestamos. En caso que el Banco se viera vencido en
dichos reclamos, su rentabilidad podria verse adfiact

Adicionalmente, a la fecha se recibieron 8 reclarjuaciales de asociaciones civiles que aducen
representar a usuarios y consumidores, los cualdstallan a continuacion:

1.- “ADDUC c/ Banco de Servicios Financieros s/ Sumani® (Expediente N° 62315/2010)En
2010, la entidad denominada “Asociacion de Defafsdos Derechos de Usuarios y Consumidores”
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(“ADDUC™"), promovié demanda contra el Banco. Con el recla®DDUC cuestiona el cobro de las
tasas de interés en tarjetas de crédito, por cemsslds usurarias. A tal fin, ADDUC propone la
morigeracion de las tasas de interés a fin de quaiperen (incluyendo los intereses compensatoriss
punitorios juntos) dos veces y media la tasa agara operaciones de descuento que cobra el Banco d
la Nacion Argentina, alegando que el Banco esteotaando, por ambas tasas, alrededor de 84,12%
anual, cuando el tope fijado por el articulo 62RG&digo Civil actualmente no superaria el 47% &nua
Se reclama el reintegro de lo percibido, mas is&sey costas. La demanda fue contestada el dia 1 de
agosto de 2011, oponiendo excepcion de falta dénfiegion activa. La Camara confirmo la legitimatio
activa de ADDUC, vy la juez cit6 a las partes a aodiencia para intentar lograr una conciliacionFBS
propuso presentar un informe tomado sobre detedogeesimenes de cuenta elegidos al azar sin los
datos de los clientes para confirmar a la actom gluno se realiza capitalizacion de intereses gire
hubo resimenes en los que -por error- se inforrmabd EA (tasa efectiva anual) superior a la TNAdta
nominativa anual), cuando ambas son iguales; y baler real de la TEA en la Tarjeta Carrefour. El
informe fue presentado a ADDUC el 5 de febrero @&32 quien se comprometié a analizarlo a fin de
determinar si mantendrian el reclamo o no. Pacg ADDUC solicitd una suspension de plazos por 20
dias habiles, desde el 5 de febrero de 2013. ghjlz abri6 el expediente a prueba, fijé fechas jgara
distintas audiencias y designé peritos para laEipsrpropuestas. Las cédulas notificando la apedu
prueba y la intimacién a BSF para aportar docunegdrissobre resimenes de cuenta de clientes sabre lo
periodos alcanzados por el reclamo fueron notifisael dia 22 de octubre de 2013. Se solicitd6 una
prorroga el 30 de octubre de 2013 de 30 dias papeekentacion de la documentacion requerida,dh cu
fue concedida. Al no contar con la documentacigueeida al vencimiento del plazo otorgado, se &6lic
una nueva prorroga, que fue concedida sélo poa$, gi cuyo vencimiento operaba el 5 de febrero de
2014. En esa fecha se presentaron en el expediosntesimenes faltantes, para completar el pedido d
100. El expediente fue retirado en préstamo ppegto designado de oficio. El juzgado solicito vae
copias de algunos de los resimenes presentadass ejué algunos datos eran poco legibles. Se han
realizado presentaciones para subsanar las obs®reac La perito contadora presenté los informes
correspondientes con los puntos de pericia sdalicggor ambas partes en forma fraccionada, gererand
confusion procedimental y sin responder a las aclanes e impugnaciones que se le habian solicitado
por lo que se planted la nulidad de la pericia anag ocasiones, la cual no fue concedida. ADUCC
presentd un escrito a fin que pasen los autosgbegar, pero la jueza ordend como previo a resagjuer

se requiera a la totalidad de las asociacionesodeumidores asi como a la Secretaria de Comercio,
Direccion General del Consumidor, al Defensor dedtffo y al ministerio Publico Fiscal que informeén s
promovieron algun proceso colectivo cuyas preteres@uarde una sustancial semejanza en la afettacio
de los derechos de incidencia colectiva que ADDU&emde amparar mediante la promocidn de este
juicio. A la fecha del presente se estan libramdooficios correspondientes a las entidades deéalpor
secretaria del juzgado y recibiendo las contestasipertinentes.

2.- “ADECUA c/ Banco de Servicios Financieros s/ Ordiria (Expediente N° 58275/2010) Con
fecha 6 de mayo de 2011 se notific6 a BSF una deéanamciada por ADECUA mediante la cual se
reclama el supuesto “sobreprecio” cobrado por ecBa sus clientes bajo el concepto seguro depdda
saldo deudor. ADECUA interpreta que el “precio morte en plaza” para seguros de vida por saldo
deudor respecto de un grupo de entre veinte ytseyerinco afios de edad, no deberia ser mayor2a $0,
por cada $1.000 de crédito, y de $0,19 por cad20®1de crédito para seguros que cubren invalidet to

y permanente. En consecuencia, reclama que el Bastituya a sus clientes todas las sumas qudogor
conceptos descriptos, hubieran sido cobradas epsexde los valores que ADECUA considera
“corrientes en plaza”, con mas sus intereses. Tambe reclama la nulidad de las clausulas de los
contratos en las que figure cobros por segurosrisues a los que ADECUA considera aceptables, y la
integracion de esos contratos por parte del juajn s pardmetros que ADECUA denuncia como
aceptables. Finalmente, solicitan al juez apliaanulta civil del Art. 52 (bis) de la Ley°\?4.240 (dafios
punitivos). El 6 de junio de 2011 se presento latestacion de demanda, oponiendo falta de legitémac
activa y citando como tercero a Cardif Seguros &IA7 de marzo de 2012, se dictd sentencia haciendo
lugar a la excepcion de falta de legitimacion actte ADECUA opuesta por BSF, con costas a cargo de
ADECUA. Tras la apelacion de la sentencia, la Camasolvid (el 10 de abril de 2013) revocar lo
resuelto en primera instancia pero sin concedadtiregion a ADECUA, sino interpretando que la
excepcion opuesta no podia ser resuelta en esandrestdel proceso. En consecuencia, difirié su
tratamiento para el momento de dictar sentenciaitie y también resolvié que el expediente fuera
remitido a la mesa de entradas para ser sorteagl@amente. Habiéndose designado nuevo juez, este se
aboco6 a resolver el pedido del Banco de citar ctenero a Cardif Seguros y a Triunfo Cooperativa
Limitada, rechazando el planteo de ADECUA, y reigoimtimar al Banco a activar la citacion a las
aseguradoras. Las cédulas fueron libradas y andsgudoras ya se han presentado contestando las
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citaciones. El dia 29 de mayo de 2014 el juez vésblacer lugar a la excepcién de falta de legitida
opuesta por Cardif contra ADECUA, rechazando erseouencia la demanda. Esa sentencia fue apelada
por ADECUA y revocada por la Camara en septiemler2@iL 4, difiriendo el andlisis de la legitimacion
para el momento de dictar sentencia, y remitieddxgediente a primera instancia para el sorteorde
juez (porque el anterior ya habia emitido opinidbre la cuestion). El expediente quedoé radicade et
Juzgado en lo Comercial N° 25, Secretaria N° 43ed\gue eso ocurra, el juez intim6é a ADECUA a
cumplir con la Acordada CSJN N° 32/2014 (RegisttblPo de Procesos Colectivos), que implica
informar todas las causas iniciadas por ADECUA iuelucren el mismo objeto. ADECUA presento
ese informe, y como de él surge que el primer necleealizado sobre este objeto fue contra el “Bateco

la Ciudad de Bs As”, ante el Juzgado N° 22, Sedeetd® 43, el juez actuante dispuso que este
expediente fuera remitido a ese juzgado. Esa méd@apelada por ADECUA. La Sala E de la Camara
rechazo los agravios y confirmé la resolucion agelain costas. El expediente fue remitido al Jdaga
Comercial N° 22, Secretaria N° 43. Ante dicho dmois ADECUA interpuso un Recurso Extraordinario
Federal. El 21 de diciembre de 2016 la Camara tiesesl recurso con costas interpuesto por
ADECUA. El expediente se remitié al Juzgado de praminstancia. El Juzgado de primera instancia se
declar6 incompetente y se remitieron las actuasiahduzgado Comercial N° 7 Secretaria N° 13.

3. “Usuarios y Consumidores Unidos ¢/ Banco de Seécios Financieros S.A. s/Nulidad de
contrato” (Expte. N° 38.871/13). En julio de 2013 la Asociacion Usuarios y ConsumagdoUnidos
interpuso una demanda contra BSF en la cual reclardaclaracion de nulidad de las clausulas de los
contratos de emision de la tarjeta de crédito @aureen los que figure el cargo de “gestién por
cobranza” en funcion de tratarse de un cargo stgmesite abusivo que no corresponderia al reembolso
de una gestion efectivamente realizada respectada cliente al que se le aplica —como lo requeria
BCRA-; y que se trataria de un cargo improcedemte ger adicional a los intereses moratorios y
punitorios cobrados. Se reclama también el reintelgrio percibido, mas intereses y costas y seitsoli

al juez aplicar la multa civil del Art. 52 bis de lLey 24.240. En tanto el cargo cuestionado fuetolgje
una accion colectiva anterior (promovida por “PROLSUMER”), que concluy6 con un acuerdo sobre
la validez del cargo, homologado judicialmentec@eatesté demanda el 15 de agosto de 2013, plamteand
excepcion de cosa juzgada, y supletoriamente, Xeespeiones de incompetencia y falta de legitimacion
activa. El 11 de septiembre de 2013 se tuvo potestada la demanda y se ordend el traslado ate par
actora por la documentacion presentada y las eim®x planteadas. A raiz de una presentacion
realizada por la parte actora, se ordend el pedelaemisidnad effectum videnddel expediente
denunciado en la contestacion de demanda. El diigidibrado, se presenté en el juzgado de Buenos
Aires el expediente ya fue remitido a San Nicoldopal haber sido devueltos a sus juzgados derorig
los expedientes acumulados, el juez de San Nipoitende la remision de todos los expedientesie8i b
se presentd un escrito con copia de la documemtgcal acuerdo para intentar evitar la remisioicdis

de los tres expedientes acumulados, el juez hatiohsicon obtener los expedientes. Se libré oficio
solicitando la remision de los mismos y en dicieentbe 2015 se recibieron los expedientes solicitados
En fecha 22 de marzo de 2016, pasaron autos aeesas excepciones previas interpuestas. El jicta d
sentencia, declarandose incompetente el 11 de d@g016. La sentencia fue apelada por la parteaacto
y sus agravios fueron contestados el 13 de juni20dé. La Camara de Apelaciones resolvid desestimar
el recurso de apelacion interpuesto por la parterag/ confirmar lo resuelto en primera instan&e.
ordend la remisién de las actuaciones al archipaudamental.

4, “Usuarios y Consumidores Unidos ¢/ Banco de Seécios Financieros S.A. s/Nulidad de
contrato”(Expte. N° 105.259). En julio de 2013 la Asociacion Usuarios y ConsumggdoUnidos
interpuso una demanda contra BSF en la cual reclardaclaracion de nulidad de las clausulas de los
contratos de préstamo personal, emitidos por B8Hog que figure el “cargo de formalizacion del
contrato” en funcién de tratarse de un cargo supoemte abusivo, carente de causa, violatorio de la
normativa emitida por el BCRA, y que configurarimaudoble imposicion de intereses. Se reclama
también el reintegro de lo percibido, més intergsesstas y se solicita al juez aplicar la multal del

Art. 52 de la Ley 24.240. Se contest6 demanda etldfgosto de 2013, planteando excepcion de
incompetencia y falta de legitimacion activa. Elderoctubre de 2013, se tuvo por contestada lamdana

y se corrio traslado a la actora de las excepciplegeadas. Tras responder el traslado, el jugdmard

por extemporanea la presentacion de la actora.u& jrechaz6 las excepciones presentadas de
incompetencia y de falta de legitimacion, pero resalucion aun no fue notificada a BSF. Se encaentr
en periodo de prueba, actualmente suspendido peseldel mandato de la letrada apoderada detta par
actora, hasta que acredite nuevo apoderado o depratdocinante. A la fecha del presente, el expeelie
se encuentra fuera del tribunal, en el Departaméudiecial Pericial a fin de que se compulse la lpaue
pericial contable ofrecida por BSF. El 14 de didieende 2016 el perito designado procedié a examinar
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los libros y sistemas del BSF. A la fecha del pnesese encuentra pendiente de presentacion etriafor
del perito.

5. “PROCONSUMER c/ INC SA vy otro_s/ Ordinario” (sequro plus)’ Expte. N° 32/15.El 13

de marzo de 2015 el Banco de Servicios Financifresnotificado de una demanda iniciada por la
Asociacion de Proteccion de Consumidores del Mercaomun del Sur PROCONSUMER”), en la

cual se solicita la declaracion de nulidad de lassulas de los contratos de tarjeta en lo relaciorcon

el cobro del denominado “seguro plus”, cobertura B&F, ofrece y que es de aceptacion voluntaria por
los clientes, al entender que se trataria de ssgemoinfraccion a la normativa vigente, y solicta
reintegro (a todos los clientes de BSF) de los iegagoercibidos en ese concepto, més interesestgsco

La contestacion fue tenida por presentada en tieyrioma. El juez resolvié rechazar la excepcion de
incompetencia planteada y solicitd la remisionedglediente de ADECUA para resolver la excepcién de
litispendencia. ADECUA interpuso un recurso de sion con apelacién en subsidio ante esta orden de
remision para que el juez resuelva con la docuro@mtaobrante en autos, lo cual fue desestimado por
considerarse que no se contaban con suficientegrtes probatorios en autos para dictar una rasaluc
pero concedid el recurso de apelacion en relaaidfoena subsidiaria. Actualmente se libro oficiela
juzgado donde tramitan los autos de ADECUA par&ital su remisién y resolver asi la excepcion de
litispendencia planteada. Se rechazé la excep@&ditispendencia parcial, pero se ordend la acucituia

del expediente con el de ADECUA. Esta decisionioalgnente fue apelada por la actora, pero la misma
desistio del recurso, por lo que se ordend la iiémislel expediente al juzgado donde se tramita
ADECUA. Actualmente, el expediente se encuentra aspera de su devolucién para que el juez se
expida sobre la acumulacion y su competencia ewgitel a ambos expedientes.

6. “PROCONSUMER c/ Banco de Servicios Financieros .8. s/ Accién sumarisima”
(comision de renovacion) En agosto 2015 PROCONSUMER inicié demanda contria &8icitando la
declaracion de nulidad de la comision de “renova@nual” o “arancel anual” por no estar incluida en
los contratos de tarjeta celebrados con los cliereé reintegro (a todos los clientes de BSF) de lo
importes percibidos en ese concepto y la imposiai8sF de una multa civil, tal como prevé el a2bis

de la Ley N° 24.240, todo més intereses y costaspr8sentd la contestacion de demanda el 11 de
septiembre de 2015, oponiendo excepcidn de inca@npiet y solicitando el rechazo de la accion. Se tuv
por contestada la demanda y se hizo lugar a lgpeidre de incompetencia ordenando la remision de las
actuaciones a la Camara Federal con Competendia@mercial de la Ciudad de Buenos Aires, a fin de
gue sortee el Juzgado al que le corresponde imieree el proceso. Esta resolucion fue apeladdgor
actora, lo cual fue concedido en relacion y comtefsuspensivo. La Camara resolvié hacer lugar a la
apelacion interpuesta por la actora, rechazandwtampetencia y estableciendo que el juez a caefjo d
Juzgado de Primera Instancia en lo Civil y Comémdi®2 resulta competente para atender en estos
actuados. Se impusieron las costas de primeraundagnstancia a BSF e INC, se dispuso cumplimentar
la publicidad del litigio y comunicacién al Superitribunal de Justicia de la Provincia de la infagidn
detallada en el reglamento de la acordada N° 32/2f4 la CSJN (Registro Publico de Procesos
Colectivos). Se dispuso conformar legajo recusagipaedido de sanciones ya que la actora recus@al
de primera instancia. Se conformé legajo de re@tisacse remitieron las actuaciones al Juzgadd givi
Comercial N° 3 hasta la resolucién de la mismas@ieité a las partes que cumplan con la publicideld
litigio y comunicacion de acciones colectivas.

7. “Protegiendo al Consumidor PAC c/ Banco de Serwios Financieros s/ Repeticion sumas de
dinero” (Expte. 21640).El 8 de marzo de 2017 PAC interpuso la demanda endladujolegitimacion
homogénea de todos aquellos titulares de tarjetaséadiito expedidas por BSF en la provincia de Bsen
Aires y a los cuales se les haya realizado un dgi®t los conceptos de “distribucion de resumen”,
“cobro gestion por cobranza” y “seguro salud plysdr considerar los mismos son cobrados de forma
ilegitima y sin causa que lo legitime. El 27 de roade 2017 se presentaron contestacién de demanda y
Se opuso excepcidn de cosa juzgada, litispendefadia,de legitimacion activa y prescripcion. El 88
marzo de 2017 se tuvo por contestada la demantianepo y forma.

8. “Asociacion Proteccion Consumidores del Mercado Codn del Sur — PROCONSUMER c/

INC S.A. y otro s/ ordinario” (Expte. 6378). El 31 de marzo de 2017 PROCONSUMER interpuso la
demanda en la cual adujegitimacion homogénea de todos aquellos titulatestarjetas de crédito
expedidas por BSF en todo el pais, solicitandoelirese de facturar el concepto “distribucion de
resumen”, (ii) el reintegro de las sumas abonadagligho concepto con més intereses desde el mes de
noviembre de 2015 hasta la fecha de cese, (iihfesicion de multa prevista en el art. 52 bisaledy
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24.240 (dafio punitivo). El 25 de abril de 2017 satestdé la demanda y se opuso excepcion de
incompetencia.

Acciones Legales contra YES S.A. y otros.

En los meses de noviembre y diciembre de 2011 roed® 2012 el Banco adquirié de YES S.A. ciertos
créditos fiscales provenientes del Impuesto al WAlgregado (en adelantdVA”). Estas operaciones
fueron realizadas siguiendo una practica iniciadaseptiembre de 2010, mediante la cual el Banco
adquiria certificados de crédito fiscal provenientel IVA , principalmente de empresas exportadoras
para aplicarlos a la cancelacién parcial de sugipogs mensuales de IVA y de anticipos del Impuast
las Ganancias. Esta practica estuvo orientada argemna optimizacion econdmica, dada por la
diferencia entre el valor nominal de los créditesdles comprados y el valor efectivamente pagado p
ellos.

En el mes de febrero de 2012, la Entidad recibi eedula de notificaciéon de la AFIP manifestando el
rechazo de las solicitudes de compensacién prelentportunamente por la Entidad en los meses de
noviembre y diciembre de 2011 y enero de 2012, raegando no se habia verificado la validez del
crédito fiscal correspondiente a la empresa YES, $&sionaria de los mismos.

Con la intencién de evitar incurrir en mora conogjanismo recaudador, el 24 de febrero el Banco
resolvi6 abonar el importe correspondiente a lo&ditos fiscales rechazados mas los intereses
resarcitorios calculados hasta esa fecha, geneséral@artir de ese momento un importe pendiente de
cobro a la empresa YES S.A.

El Directorio del Banco resolvié iniciar accionesliciales en el ambito civil y comercial. El Banica
iniciado dichas acciones contra YES S.A., su pesgil funcionarios y contra los intermediarios que
acercaron al Banco el Crédito Fiscal.

El Banco tiene conocimiento de que se han inicigdoesos penales por la AFIP contra ciertas pessona
en relacién con los créditos fiscales por falsdioa de documentos publicos. A pedido de los jueces
intervinientes y a los efectos de contribuir all@scimiento de las causas, BSF ha aportado la
documentacion en su poder relativa a la adquisid@tos créditos fiscales, dejando constancia geé n
BSF ni ninguno de sus funcionarios participaronlageneracion y/u obtencién de la documentacion
relativa a los créditos fiscales los cuales fuegestionados ante la AFIP por la firma YES S.A. y
entregados a BSF a través de intermediarios.

El 9 de agosto de 2012, el Banco promovio quereitainal contra la empresa YES S.A., su presidente,
la contadora y los intermediarios que intervinieeorlas operaciones. La querella tramité ante zjaldo

de Instrucciéon No. 30, Secretaria No. 164 de lad@iude Buenos Aires, con el No. 29.259/12.

Posteriormente fue remitida al Juzgado de Instémcdilo. 11, Secretaria No. 133, por conexidad.
Asimismo, ante el Juzgado Federal No. 4, Secretdoa8, tramita la causa No. 1565/12, donde se
investiga el delito de falsificacion de documerpdblicos. Como se dijo anteriormente BSF, por medio
de una presentacion espontanea, en este expediarapprtado la documentacién en su poder relativa

la adquisicién de los créditos fiscales.

Con fecha 12 de septiembre de 2012 el Juzgado sdeudnién No. 11, por solicitud del Juzgado de
Instruccién No. 4, Secretaria No. 8, declaré laoimpetencia y todas las actuaciones se acumularon en
este Ultimo juzgado federal. Es decir que, al ditadecha, la querella incoada por BSF esta aadald

la referida causa No. 1565/2012.

Con fecha 13 de agosto de 2014 el Juzgado Fedelal@&iminal y Correccional No. 4, Secretaria 18p.
donde tramita la causa No. 1565/12, dict6 auto rdegsamiento por defraudacion y falsificacion de
documentos respecto de las siguientes persond3arigl Andrés Luis Villalpando; 2) Hugo Osvaldo
Diaz, 3) Hebe Leonor Colli, 4) Edgardo Juan Garb)aJoméas Santiago Diaz, 6) Eduardo Scarfo, 7)
Roque Fernando Longo, 8) José Maria Calise, 9)i@abector Grasso, 10) Horacio Emilio Boschetto,
11) Miguel R. Solanet, 12) Diana Aprilanti y 13) W Georgina Cantisano. También se trab6 embargo
sobre bienes o dineros de éstos hasta la sumebd#6$1370 (algunos de ellos por un monto menotgor
menor participacion en los hechos). La aludidaluesén fue apelada por los imputados a principiels d
mes de diciembre de 2014. El procesamiento dengmitados mencionados fue confirmado por la
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Cémara Federal el 5 de junio de 2015. En la cainisaa siguen produciendo diversas medidas de prueba
tendientes a verificar la responsabilidad de lesados.

A la fecha del presente Prospecto existen losesges sumarios del BCRA:

1.- “Sumario BCRA N° 1335, Expte. 388/101.101/11 “Banco de Servicios Financieros (BSF)

El 27 de agosto de 2015, el BCRA dicto la Resoludii741 mediante la cual impuso las siguientes
sanciones: (i) multa de $320.000 al BSF; y (ii) taue $320.000 al Presidente del Directorio del .BSF
Los importes de ambas multas fueron abonados oba fé de septiembre de 2015, por lo que no quedan
sumas a pagar respecto al presente reclamo, eha € este prospecto. Sin perjuicio de lo antecimn
fecha 22 de septiembre de 2015, la medida fuenidawanto por BSF como por el Presidente de BSF a
través de la interposicién de un recurso directatreolas referidas sanciones. Las actuaciones rfuero
remitidas a la Camara de Apelaciones en lo CordsnchAdministrativo Federal, Sala lll, donde tramita
actualmente desde el 28 de octubre de 2015. E¢ E@ptiembre de 2016 el BCRA se presento y contesté
traslado recurso directo.

Cuestiones Ambientales

La actividad que desarrolla el Banco no resulta wes actividad riesgosa para el ambiente de
conformidad con el objeto de su negocio. Por taivapse considera que no hay cuestiones ambiantale
razonablemente pertinentes en el negocio descripto.

Estructura y Organizacion del Emisor y su Grupo Ecaémico

Los accionistas del Banco son INC S.A., una sodexdmstituida en Argentina, y BNP Paribas Personal
Finance S.A., una sociedad extranjera constituelaahformidad con las leyes de Francia, inscripta e
los términos del articulo 123 de la Ley GeneraBdeiedades en la IGJ el 28 de mayo de 1998, bajo el
namero 1109, Libro 54, Tomo B de Estatutos Extrasie

La sociedad extranjera BNP Paribas Personal Fin8ngefue originariamente inscripta bajo la razén
social “Cetelem S.A.”. El cambio denominacién secithio en la IGJ el 17 de septiembre de 2008, bajo
el numero 1265, Libro 58, Tomo B de Estatutos Ejés.

Por escritura publica N° 132, del 18 de julio d®2@el Registro N° 249 de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, se instrumento el acuerdo definidledusion entre INCSA, como sociedad absorbente, y
Carrefour Argentina S.A. (previamente accionisthBi#nco) y Tiga S.A. Comercial e Industria, como
sociedades absorbidas. Dicha fusion fue inscriptiadGJ el 7 de noviembre de 2007, bajo el nimero
18501, Libro 37, Tomo -, de Sociedades por Acciones

El Banco no posee subsidiarias ni participa ersatogiedades.

Activo Fijo

El Banco no posee activos fijos.

Marco Regulatorio del Sistema Financiero Argentino

A continuacion se efectla un resumen de ciertoecasp relacionados con la regulacion del sector
bancario argentino. Este resumen no pretende sesiderado como un analisis exhaustivo de todas las
leyes y normas aplicables a las entidades finaasiegn la Argentina ni un andlisis completo ni una
enumeracion de la totalidad de las cuestiones quedan resultar de interés para un tenedor de
Obligaciones Negociables. Este resumen se realizdtudo informativo, se basa en las leyes y
reglamentaciones vigentes en la Argentina a ladegél presente Prospecto; y se encuentra sujeto a
cualquier modificacion posterior de dichas leyereglamentaciones que pueda entrar en vigencia con
posterioridad a la fecha de este Prospecto. No pugarantizarse que los tribunales y autoridades
gubernamentales responsables de la aplicacion deadi leyes y reglamentaciones estaran de acuerdo
con la interpretacion de dichas leyes y reglameiotaes que se efectla en el siguiente resumen aaue
habrd cambios en dichas leyes y reglamentacioresla interpretacion de las mismas por parte dedal
tribunales y autoridades gubernamentales. Se agarsdos potenciales inversores a consultar a sus
asesores legales para obtener un andlisis méaslddtabl respecto.
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Aspectos Generales

Las actividades bancarias en la Argentina estanladgs principalmente por la Ley de Entidades
Financieras, y las regulaciones del Banco CenltlLey de Entidades Financieras confiere al Banco
Central numerosas facultades, incluyendo la capdciie otorgar y revocar las autorizaciones para
funcionar como entidades financieras, autorizaséhblecimiento de sucursales dentro y fuera dsl| pa
aprobar las fusiones de entidades financieras, @toiele capital y ciertas transferencias de acsjone
aprobar la enajenacion de activos, la aperturaudersales y cajeros automaticos, la adquisicion de
participaciones en otras sociedades financierasfmancieras y el establecimiento de gravamenbgeso
activos, fijar requisitos de capital minimo, ligeid y solvencia, otorgar determinadas facilidades
crediticias a entidades financieras en el casordblgmas de liquidez temporarios, establecer normas
para la participacion de entidades financierad emeecado de cambios y la emision de titulos valoasi
como dictar otras reglamentaciones que den cungtitmial objeto de la Ley de Entidades Financieras.

Supervision

El Banco Central exige a las entidades financidmapresentacion de informacion en forma diaria,
mensual, trimestral, semestral y anual relativardre otros, balances, estados de resultados, Satelo
reserva, destino de los depdsitos y calidad dealtem (incluyendo detalles sobre los principales
deudores y cualquier reserva constituida por riegmcobrabilidad). Estos informes permiten al &an
Central supervisar las practicas comerciales derlidades financieras. Para confirmar la exactiida
informacion suministrada, el Banco Central estéraado a llevar a cabo inspecciones.

Si las normas del Banco Central no se cumplenufge@ntendencia puede aplicar diversas sanciones
segun la gravedad de la infraccion que varian desd&viso de incumplimiento hasta la imposicion de
multas o incluso la revocacion de la autorizaciGragfuncionar como entidad financiera. Asimismo, el
incumplimiento de ciertas normas puede traer apdacfa presentacion obligatoria al Banco Central de
planes especificos de saneamiento y regularizaEibBanco Central debe aprobar estos planes aefin d
permitir que la entidad financiera permanezca ¢nidad.

El 3 de febrero de 2002, por medio del articuldEsreto N° 214/02 se autorizé al Banco Central, con
caracter transitorio durante la vigencia de la eyEmergencia, a otorgar asistencia financieraanésli
redescuentos o adelantos, en los términos descrpds arriba, a entidades financieras cuya solaesgci
encontrara afectada.

El 6 de febrero de 2002, se promulgd la Ley N° &@5.Gue modifico parcialmente la Carta Organica del
Banco Central a efectos de eliminar ciertas restmes sobre la capacidad del Banco Central para
otorgar asistencia financiera a las entidades (ieans por razones de iliquidez transitoria. Con
anterioridad al dictado de dicha ley, el Banco @draolamente podia otorgar asistencia financiera a
entidades financieras que estuvieran atravesahgicgnes de iliquidez por un periodo que no exaadi
los 30 dias.

El 5 de septiembre de 2003 se promulg6 parcialmartey N° 25.780 que establece modificaciones a la
Ley de Entidades Financieras y la Carta Organit®adeco Central y, entre otras disposiciones, @dor

al Banco Central hasta el 10 de diciembre de 2pR&¢ prorrogado por la Ley N° 25.972 hasta el&1 d
diciembre de 2005, por la Ley N° 26.077 hasta el@dliciembre de 2006, por la Ley N° 26.204 halsta e
31 de diciembre de 2007, por la Ley N° 26.339 hak&l de diciembre de 2008, por la Ley N° 26.456
hasta el 31 de diciembre de 2009, por la Ley N36& hasta el 31 de diciembre de 2011, por la Ley
26.729 hasta el 31 de diciembre de 2013 y por ya26e896 hasta el 31 de diciembre de 2015), a atorg
asistencia a entidades financieras con problemégudéez y/o solvencia, incluidas las que se entes

en estado de reestructuracion por disposicion dac8 Central en los términos del articulo 35 bisade
Ley de Entidades Financieras.

En la actualidad existen tres proyectos de ley padificar la Ley de Entidades Financieras quedido
enviados al Congreso Argentino por los legisladsteBer, Pinedo y Milman, respectivamente, que se
proponen modificar diferentes aspectos de la Legmtéades Financieras. De sancionarse una reforma
exhaustiva de la Ley de Entidades Financierasjsétrsa bancario en su conjunto podria sufrir un
impacto sustancial. Si se aprobara alguno de digtmgctos, o si se le efectuara cualquier otrermed a

la Ley de Entidades Financieras, no es posibleegiedjué efectos tendran las modificaciones que se
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introduzcan en las normas regulatorias sobre ladagles financieras en general, y sobre los negplEo
situacion patrimonial y/o los resultados de lasragienes del Banco.

Modificacién de Carta Organica del BCRA

El 28 de marzo de 2012 el Gobierno promulgdé la Ney 26.739, que modifica la Carta Organica del
Banco Central, a través del decreto 462/12, pulidi@n el Boletin Oficial. El proyecto promovido pr
Poder Ejecutivo fue sancionado el 22 de marzo 2@t2| Senado. La norma principalmente: (i) amplia
la misién del Banco Central (estableciendo com@abion de dicha entidad la estabilidad financieeh
desarrollo econémico con equidad social); (ii) rfiodila obligacion de mantener una relacion erdre |
base monetaria y la cantidad de reservas intemmalei®; (iii) establece que sera el directorio de la
instituciéon quien definira el nivel de reservas cgarantice el normal funcionamiento del mercado
cambiario tomando en consideracion la evoluciéradecuentas externas y (iv) faculta a la autoridad
monetaria a regular y a orientar el crédito a sal@ las instituciones del sistema financiero,odma tal

de “promover la inversién productiva” de largo mlaz

Actividades e inversiones permitidas

La Ley de Entidades Financieras prevé los sigusetip@s de entidades financieras: bancos comesciale
bancos de inversion, bancos hipotecarios, compéinesieras, sociedades de ahorro y préstamolpara
vivienda u otros inmuebles y cajas de crédito. @goepcion de los bancos comerciales, que estan
autorizados para llevar a cabo todas aquellasidatigs y operaciones no especificamente prohilpidas
Ley de Entidades Financieras o por las normas dec® Central, las actividades que el resto de las
entidades financieras argentinas pueden desarsellastablecen en la Ley de Entidades Financidess y
reglamentaciones del Banco Central.

El Emisor es un banco comercial. Algunas de lasvidatles permitidas a los bancos comerciales
incluyen, entre otras, otorgar y recibir préstamesibir depdsitos del publico en general (monedally
extranjera); garantizar las deudas de sus clieatigyirir, colocar y negociar con acciones y tiutte
deuda en el mercado extrabursatil, sujeto a labagién previa de la CNV; realizar operaciones en
moneda extranjera; actuar como fiduciario; eméijetas de crédito; actuar, sujeto a ciertas camks,
como agentes en operaciones inmobiliarias; y @abperaciones de financiacion comercial. La Ley de
Entidades Financieras prohibe que los bancos caalesgposean, entre otros, empresas comerciales,
industriales, agricolas y de otra indole, salveekoaso de actividades que el Banco Central perenita
forma especifica, de conformidad con las reglanogonas emitidas.

Conforme a las reglamentaciones del Banco Cemftahonto total de las inversiones de capital de un
banco comercial (incluyendo participaciones en éencbmunes de inversion, en la medida permitida) no
podra superar el 50% de la responsabilidad patishonmputable (RPC") de dicho banco. Asimismo,
no podran exceder, en total, el 15% de la RPC aletd en cuestion, las inversiones en: (i) accisires
listado en bolsa, exceptuando (a) las accionesngeresas que brinden servicios complementarios
respecto de los que ofrece el banco, y (b) cigraascipaciones accionarias que resulten necespaias
obtener la prestacion de servicios publicos, siHabiera; y (ii) acciones con listado en bolsa y
participaciones en fondos comunes de inversiémguee tomen en cuenta para determinar los regalisito
de capital relacionados con el riesgo de mercado.

Asimismo, la inversién de capital de una entidathriciera en otra empresa que no brinda servicios
complementarios a los prestados por el banco céaher podra superar el 12,5% del patrimonio neto d
dicha empresa o el 12,5% de los votos.

Operaciones vy actividades gue los bancos no puedealizar

La Ley de Entidades Financieras prohibe a los saoemerciales: (a) crear gravamenes sobre sussctiv
sin la previa aprobacion del Banco Central; (bptaresus propias acciones como garantia; y (clzegal
operaciones con sus propios directores o funciosaijecutivos y con sociedades o personas relatasna
con cualquiera de ellos, en términos diferentelosi€ue prevalecerian en una operacion entre paotes
vinculadas.

Sin perjuicio de lo que antecede, los bancos pusektitulares de acciones de otras entidadesdieias
con la aprobacién previa del Banco Central, asiccdenacciones y obligaciones de empresas de sexvici

70



publicos, en la medida que sean necesarias pagaeslgu prestacion.

Reserva Legal

La Ley de Entidades Financieras exige que las auheisl financieras asignen cada afio a una reseala leg
un porcentaje de las ganancias netas establecidel [Banco Central, que en la actualidad es del.20%
Dicha reserva Unicamente puede ser utilizada denpetiodos en los cuales una entidad financiera ha
incurrido en pérdidas y ha extinguido todas suasoteservas. Si la reserva legal ha sido afectasla,
entidades financieras no pueden pagar dividendsts @nto no la reconstituyan. Sin embargo, cusndo
reserva legal sea usada para absorber pérdidasinpditribuirse ganancias si el saldo anterioa a |
absorcion ha sido mayor al 20% del capital corpovanas el ajuste de capital, una vez alcanzado est
altimo monto.

Activos inmovilizados

A partir de enero de 2004, los activos inmovilizad¢calculados de acuerdo con su saldo al ciercade
mes y netos de aquellos que se deducen para cadtuwtapital regulatorio, tales como inversiones de
capital en entidades financieras y llave de negdcimas las financiaciones otorgadas a personas
vinculadas con entidades financieras (calculadeecderdo con el mayor saldo que se registra cada me
para cada cliente) no pueden exceder el 100% pahteegulatorio argentino de la entidad finanaier

Los activos iliquidos consisten, entre otros, efditos varios, bienes de uso bancarios, activaesjar
activos afectados en garantia de obligaciones,pexgeor operaciones de pase, futuros y derivados,
activos intangibles e inversiones de capital emeslacles sin listado en bolsa o en acciones caubssi

la tenencia excede del 2,5% del capital de la esapeenisora.

Los incumplimientos a dicho requisito generan utrédmento en los requisitos de capitales minimos
equivalente al 100% del exceso de la relacion mrédg@or las normas del Banco Central.

Requisitos de solvencia y liquidez

En virtud de las Comunicaciones “A” 2227 (15 dégule 1994) y 2989 (20 de septiembre de 1999) y sus
modificatorias y concordantes, desde 1994 las awtisl financieras argentinas estdn sujetas a la
supervision del Banco Central sobre base consa@idad otras palabras, los estados contables y demas
informaciones de las entidades financieras queekerdpresentar tienen que reflejar tanto las ojmeres

de su casa central o matriz como también las dflisiiss en el pais y en el exterior, las corresfientes

a sus subsidiarias significativas locales y exénay y, en ciertos casos, las de otras empredas gne
participe la entidad. En consecuencia, los regusielacionados con liquidez y solvencia, capitales
minimos, concentraciéon del riesgo y previsiones nesgos de incobrabilidad, entre otros, deben ser
calculados sobre una base consolidada.

Capitales minimos

El Banco Central dispone que las entidades finaagideben mantener capitales minimos integrados al
Ultimo dia de cada mes, por un monton equivalenteagor valor que resulte de la comparacion emtre |
exigencia basica y la suma de las exigencias detadas por riesgos de crédito, de mercado -exigenci
por las posiciones diarias de los activos compdasdiy operacional.

El requerimiento de capital se determina considiydas riesgos implicitos de los distintos actidesla
entidad financiera. Las normas sobre capitales mugidel Banco Central consideran tres tipos de
riesgos: de crédito, de mercado y riesgo operakiSiaperjuicio de ello, las entidades financiedlaben
mantener un capital minimo basico fijado por el&aGentral.

Capital minimo basico

Mediante la Comunicacion “A” 5183 de fecha 16 deréeo de 2011 y sus modificatorias: Comunicacion
“A” 5728, 5580, 5496, 5418, 5355, 5282, 5275, 523297 y 5983, el Banco Central modifico la
clasificacion por tipo y categoria de los capitateimimos basicos para las entidades financieras. La
categorias fueron establecidas de conformidad aqgurisdiccion en la cual se encuentra ubicada la
respectiva entidad:
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Categoria(*) Bancos Otras Entidades(**)

lyll $26 $ 12 millones
millones
lavi $15 $8 millone:
millones

(*) De acuerdo con las categorias establecidas drpanto 3.3 de la Seccién 3. del Capitulo Il de I&ircular CREFI — 2.
(**) Salvo Cajas de Crédito

A los fines de determinar el cumplimiento de lagexicia de capital minimo, la integracion a considsera
la RPC.

Integracién — RPC

El capital computable para el cumplimiento de lanm RPC se divide en basico y complementario. El
primero de ellos se compone con el capital soajdrtes no capitalizados, ajustes al patrimonio,net
reservas de utilidades y resultados no asignadopatimonio neto complementario, que no puede
exceder el patrimonio basico, comprende el resnlfambitivo 0 negativo de la suma algebraica de los
conceptos que se describen a continuacion.

La responsabilidad patrimonial computable de lasdades financieras, a los efectos de las normas

reglamentarias de las prescripciones de los ao8c30 y 32 de la Ley de Entidades Financieras yadem
disposiciones del Banco Central que se refierasseaencepto, surgira de la siguiente expresion:

RPC = PNb + PNc

donde:

RPC: responsabilidad patrimonial computable -chpetgulatorio total-.

PNb: patrimonio neto basico -capital de nivel uno-.

PNb = COnl1 - CDCOn1 + CAnl - CDCANl

donde:

COnl:capital ordinario de nivel uno.

CDCOn1l:conceptos deducibles del capital ordinargordvel uno.

CAn1l:capital adicional de nivel uno.

CDCAnN1:conceptos deducibles del capital adicior&hdel uno.

PNc: patrimonio neto complementario -capital deehdos-, neto de las deducciones correspondientes.
A partir del 7 de mayo de 2014, por implementaciéria Comunicacion “A” 5580 emitida por el Banco

Central, el Capital Minimo sera igual al Patrimoniheto Basico mas el Patrimonio Neto
Complementario.

El “Patrimonio Neto Basico”, incluye:
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a)
b)
)
d)
e)
f)
9
h)

Capital Ordinario de Nivel 1:
Capital social (excepto acciones preferentes);
Aportes no capitalizados (excepto primas de emjsion
Ajustes al patrimonio;
Reservas de utilidades (excepto la reserva espeuialinstrumentos de deuda);
Resultados no asignados;
Otros resultados (ya sean positivos o negativos);
Primas de emisién de instrumentos incluidos eragiit@l Ordinario de Nivel 1;y

Participaciones de terceros para aquellas socisdafetas a un sistema de supervision
sobre base consolidada.

Capital Adicional de Nivel 1:

Instrumentos emitidos por la entidad financieranmatuidos en el Capital Ordinario de
Nivel 1;

Primas de emision de instrumentos incluidos eragiit@l Adicional de Nivel 1;

Instrumentos emitidos por subsidiarias en podetedzeros no incluidos en el Capital
Ordinario de Nivel 1 para aquellas sociedadesasij@tun sistema de supervision sobre
base consolidada.

Menos ciertos conceptos deducibles.

El “Patrimonio Neto Complementario”, incluye:

Instrumentos emitidos por la entidad financiera induidos en el Patrimonio Neto
Basico;

Primas de emision de instrumentos incluidos eragionio Neto Complementario;

Previsiones para incobrables de la cartera de desidolasificados en situacion
“normal” sin superar el 1,25% de los activos poades por riesgo de crédito; y

Ademas, en los casos de consolidacion, incluye:

4.

Instrumentos emitidos por subsidiarias en podertefeeros no incluidos en el
Patrimonio Neto Basico para aquellas sociedadetasup un sistema de supervision
sobre base consolidada.

Menos ciertos conceptos deducibles.

Asimismo se establecen limites minimos que debebdervar tanto el Capital Ordinario de Nivel 1, el

Patrimonio Neto Baésico y el Capital Minimo, los lesaseran del 4,5%, 6% y 8% de los activos
ponderados por riesgo, respectivamente. El incumigfito de estos limites minimos sera considerado
como incumplimiento en la integracion de capitahimb.

El Capital Minimo debe ser por lo menos el maydresn

el capital minimo basico; y
el capital minimo requerido por riesgo de créda, riesgo de mercado, y por riesgo
operacional.

73



Se establece requisitos diferenciados para banotay entidades financieras, basados principakremt

el area de ubicaciéon de sus oficinas centrales paneficiar a aquellas areas con menor cobertura
bancaria segun los criterios del Banco Central,clzles gozan ahora de requisitos menos exigentes
respecto del capital minimo béasico. Asimismo agsefiancos que actian como custodios y/o agentes de
registro de titulos representativos de inversiotedos fondos de jubilaciones y pensiones y/o como

agentes de registro de letras hipotecarias redagtredeben certificar un capital minimo igual o sigpea

Ps. 400 millones o el equivalente al 1% de lodattien custodia (en el caso de letras hipotecarias,

considerando el valor neto de las amortizacionestefdas).

Las entidades financieras deben ajustarse a lasasosobre capitales minimos del Banco Central tanto
sobre base individual como sobre base consolidada.

Riesgo de crédito
El requisito de capital para riesgo de créditoefmiio como:

CRC = (k x 0,08 x APRc) + IN@onde:
CRC: exigencia de capital por riesgo de crédito

“k” : factor vinculado a la calificacion asignada aelatidad segun la evaluacion efectuada por la
Superintendencia, teniendo en cuenta la siguiesuiaa

Calificacion asignac Valor de “k”
1

1,03

1,08

1,13

1,1¢

b~ wWN PR

A este efecto, se considerard la ultima calificacidformada, para el célculo de la exigencia que
corresponda integrar al tercer mes siguiente alagueue tenga lugar la notificacion. En tanto ro s
comunique, el valor de “k” seré& igual a 1,03.

APRc: activos ponderados por riesgo de crédito, detexdus mediante la suma de los valores obtenidos
luego de aplicar la siguiente expresion:

A, p+ PFB, CCF,p + no DvP + (DVP + RCD+ INC(fraccionamiento)) 2,3
donde:
A: activos computables/exposiciones.

PFB: conceptos computables no registrados en el baldecsaldos (“partidas fuera de balance”), se
encuentren o no contabilizados en cuentas de orden.

CCEF: factor de conversion crediticia..

p: ponderador de riesgo, en tanto por uno.

no DvP: operaciones sin entrega contra pago. Importermdétado mediante la suma de los valores
obtenidos luego de aplicar a las operaciones cordjtas el correspondiente ponderador de riesgo (p)
conforme a lo dispuesto en el punto 3.8 de la Caragion “A” 6008.

DvP: operaciones de entrega contra pago fallidas(@flectos de estas normas, incluyen las operaciones
de pago contra pago -PvP- fallidas). Importe deitexdo mediante la suma de los valores obtenidos
luego de multiplicar la ex- posicién actual positpor la exigencia de capital aplicable estableeita|
punto 3.8. de la Comunicacion “A” 6008.

RCD: exigencia por riesgo de crédito de contraparteparaciones con derivados extrabursatiles (“over-
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the-counter” - “OTC"), determinada conforme a Itaétecido en el punto 3.9. de la Comunicacion “A”
6008.

INC (fraccionamiento): incremento por los excesos a los siguientesdanit
- participacion en el capital de empresa: 15%;
- total de participaciones en el capital de emme8a%.

Los limites maximos establecidos se aplicaran stbmesponsabilidad patrimonial computable de la
entidad financiera del Gltimo dia anterior al queresponda, conforme a lo establecido en las normas
sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio”.

“INC”: incremento por los excesos en la relacién dev@stinmovilizados y otros conceptos; los limites
establecidos en las normas sobre “Fraccionamiegitdebgo crediticio”; y los limites de graduacidel
crédito.

Cada tipo de activo es ponderado en funcion deeptafes establecidos por el Banco Central.

A los efectos del computo de la exigencia de chpita riesgo de crédito, se reconocera la cobertura
provista mediante activos, garantias personalesriyatios de crédito que cumplan con los requisitos
establecidos en las normas del Banco Central. Mm@guxposicion crediticia -incluyendo créditos,lttu
valores y responsabilidades eventuales que dem &ugasiciones de titulizacion- en la que se wilic
coberturas del riesgo de crédito, originara un eequento de capital superior al asignado a otra
operacion idéntica que no cuente con tales colaertur

Las entidades deberdn optar por un Unico métoda pE activos admitidos como garantia de
operaciones registradas en la cartera de inversiédlo podra cambiar el método empleado con un
preaviso de 6 meses a la Superintendencia de Batdginancieras y Cambiarias del Banco Central
(“SEFyC’ o “Superintendencid). La documentacion vinculada con la coberturaridego de crédito
debera observar los requisitos legales vigentela emateria -obligando a todas las partes en taasas |
jurisdicciones pertinentes-, debiendo las entiddaescieras realizar el seguimiento necesario eon
objeto de garantizar su cumplimiento.

Las exigencias minimas de capital dependen tamiiééfa calificacion CAMEL (sistema de rating
recomendado internacionalmente y utilizado porB&¥&). Este sistema implica evaluar a cada entidad
con un conjunto de 5 parametros: Capital ©, ActiAs assety Gerenciamiento (Mmanagement
Ganancias (Egarning$ y Liquidez (L, liquidity) (“CAMEL ") (1 mejor, 5 peor calificacion) que efectla
la SEFyC, la cual determina el valor del coeficgetkt’. Esta es una calificacion amplia del desenopen
de las entidades, que complementa el criterioriatonal. Las entidades deben ajustar sus exigedeia
capital en funcion de los siguientes factores:

Calificacion Camels Factor K
1
1,03
1,0¢
1,15
1,19

abwNPE

Esta medida estuvo transitoriamente suspendida hasib de 2004. Hasta dicha fecha, el valor de “k”
era igual a 1 para todas las entidades. A partiumie de 2004, se aplica para calificaciones pustes a
junio de 2003. Las financiaciones otorgadas porslasirsales o subsidiarias locales de entidades del
exterior por cuenta y orden de la casa matriz nesujetas a las normas de capitales minimos odand
entidad extranjera posea una calificacion “A” oesigr, esté sujeta a reglas de supervision corestaidy

las operaciones involucradas se encuentren avagxgéisitamente por la casa matriz.

Riesgo de mercado

Exigencia
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El riesgo de mercado se define como la posibildedufrir pérdidas en posiciones registradas dgntro
fuera de balance a raiz de las fluctuaciones aalvens los precios de mercado.

La exigencia de capital por riesgo de mercado (B&fi la suma aritmética de la exigencia de capdtal
los riesgos por tasa de interés (RT), acciones ,(R#9 de cambio (RTC) y opciones (ROP).

RM =RT + RA + RTC + ROP
Para su determinacion, las entidades deberan empie¢détodo de Medicion Estandar” basado en una

suma de componentes que capturan por separadessgbrespecifico y el riesgo general de mercado de
las posiciones en titulos valores.

Riesgo Operacional

La exigencia de capital minimo por riesgo operaai@quivale al 15% del promedio de los ingresos
brutos positivos de los Ultimos 3 afios.

Se determinard mensualmente aplicando la siguemiesion:

n
> a*iB,
CRO ==t
n

Donde
Cro: exigencia de capital por riesgo operacional.

oL 15%.

n: nimero de periodos de 12 meses consecutivossesuldes el IB es positivo, tomando en cuenta los
ultimos 36 meses anteriores al mes en que se afedticélculo. El valor mdximo de n es 3, no
admitiéndose la superposicion de meses en la qoafion de los periodos.

Cuando n sea igual a cero (n=0), debera obseruaesexigencia equivalente al 10% del promedio de lo
ultimos 36 meses -anteriores al mes a que corresplandeterminacion de la exigencia- de la exigenci
de capital minimo calculada segun lo previsto guueto 1.1. de la Seccion 1.

IBt: ingreso bruto de periodos de 12 meses consesu#®mpre que sea positivo-, correspondientes a
los ultimos 36 meses anteriores al mes en quees&iefel célculo. El IB se define como la suma de:

i) ingresos financieros y por servicios menos egrésaacieros y por servicios, y

i) utilidades diversas menos pérdidas diversas.

De los rubros contables mencionados en i) y ii@sduirdn los siguientes conceptos -comprendidos en
esos rubros-, segun corresponda:

- cargos provenientes de la constitucion de previssopndesafectacion de previsiones
constituidas en ejercicios anteriores y créditosugerados en el ejercicio castigados en
ejercicios anteriores;

- el resultado proveniente de participaciones endames financieras y en empresas, en la
medida que se trate de conceptos deducibles desfnsabilidad patrimonial computable;

- conceptos extraordinarios o irregulares -es decquellos provenientes de resultados
atipicos y excepcionales acaecidos durante el geride suceso infrecuente en el pasado y
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no esperado para el futuro-, incluyendo ingresosvpnientes del cobro de seguros
(recuperos de siniestros); y

- resultados provenientes de la venta de especiegpremgidas en la Seccion 2. de las
normas sobre “Valuacion de instrumentos de deudasdetor publico no financiero y de
regulacién monetaria del Banco Central”.

Con fecha 1 de abril de 2015, por medio de la Cacagiton “A” 5737 (modificada por la Comunicacion
“A” 5746 de fecha 27 de abril de 2015), el Bancant€a dispuso un limite para las entidades que
pertenezcan a los Grupos “B” y “C".

La exigencia determinada a través de la aplicad&la férmula descripta arriba no podra superai7éb

del promedio de los ultimos 36 meses -anteriorem@d a que corresponda la determinacion de la
exigencia- de la exigencia de capital minimo pesgb de crédito calculada segun lo previsto en la
Seccion 3 de la Comunicacion “A” 5737 (modificada fa Comunicacion “A” 5746 de fecha 27 de abril
de 2015).

El limite maximo establecido precedentemente secigtla 11% cuando la entidad financiera cuente con
calificacion 1, 2 o 3 conforme a la valoracion geta por la SEFyC, en oportunidad de la dltima
inspeccién efectuada, respecto de todos los sigseaspectos: la entidad en su conjunto, sus sistem

informéticos y la labor de los responsables devdduacion de sus sistemas de control interno.

En los casos en que la entidad financiera cuentedas los citados aspectos con calificacion 1 el 2,
[imite maximo disminuira a 7%.

El limite que corresponda sera de aplicacion siempe respecto de la entidad financiera se veefigu
en forma concurrente, las siguientes condiciones:

- al treinta (30) de septiembre del afio anteriorfadha de célculo, pertenezcan a los Grupos “B”
0 “C” (categorizacién conforme a lo previsto erpahto 7.1. de la Seccién 7. “Separacion de
funciones ejecutivas y de direccion”, Capitulo ll@eCircular CREFI - 2, texto segun punto 1.
de la Comunicacion “A” 5106); y

- no estén alcanzadas por las disposiciones de laudioation “A” 5694 por ser sucursales o
subsidiarias de bancos del exterior calificadosa@sistémicamente importantes (G-SIBs).

En los casos en que no se cumpla con la totalidddsdcondiciones establecidas més arriba, la ecige
por riesgo operacional se computara al 100% corda@ro previsto en el punto 7.1 de la Comunicacion
“A” 5282. La reduccion adicional en el citado ltena la exigencia de capital por riesgo operadion

del 17% al 11% o al 7%, segun el caso, del promeditos Ultimos 36 meses anteriores al mes a que
corresponda la determinacién de la exigencia déatgmor riesgo de crédito- estara condicionadai@ g

la entidad financiera haya incrementado su saldiind@ciaciones de la cartera de consumo o vivienda
Esta limitacion a la exigencia de capital por r@esgperacional sera de aplicacion hasta el importe
resultante de la siguiente expresion:

ROcap17% - ROcapl1% / 7%A cartera de consumo o vivienda respecto de ener20d5 x 8%

siendo:

ROcapl7%: exigencia de capital por riesgo operatioomputada conforme al punto 7.1., aplicando el
limite del 17% previsto en este punto.

ROcapl1% / 7%: exigencia de capital por riesgo apenal computada conforme al punto 7.1,
aplicando el limite del 11% o 7% -segUn el casa@;ateesponder- previsto en este punto.

A cartera de consumo o vivienda respecto de eree®#5: incremento en el saldo de las financiasione
de consumo o vivienda correspondiente al Ultimod#flames inmediato anterior a la fecha a la cual se
refiere la posicién de capital minimo respecto mere de 2015. Al efecto de calcular el incremertdad
cartera, las entidades financieras incluirdn encémputo -en ambas fechas- el importe de las
financiaciones de consumo o vivienda (capital tesidntereses y ajustes) que, encontrandose @gent
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esa fecha, hayan sido cedidas a terceros.

Las financiaciones a computar en el parrafo pretedseran las otorgadas a clientes no vinculados po
relacion personal a la entidad financiera -confoarie previsto en el punto 2.2.2. de las normasesob
“Fraccionamiento del riesgo crediticio”.

Incumplimiento de capitales minimos

Si una entidad financiera no cumple con los retpssde capital minimo segun la las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financierd€Bamco Central puede imponerle diversas penalglade
dependiendo del tipo de incumplimiento, incluyendo:

e incumplimiento informado por las entidades: la @audi debe encuadrarse en la exigencia a mas
tardar en el segundo mes siguiente a aquel enaquegsstre el incumplimiento o presentar un
plan de regularizacién y saneamiento dentro d8@odias corridos siguientes al Ultimo dia del
mes al que corresponde el incumplimiento La obligacde presentar planes determinara,
mientras persista la deficiencia, que el importéodedepositos -en moneda nacional y extranjera
— no podrd exceder del nivel que haya alcanzadantkirel mes en que se origind el
incumplimiento, sin perjuicio de los demas efegmvistos en el punto 1.4.2.1. de la Seccion 1.
de las normas sobre “Capitales minimos de lasadeslfinancieras”; e

e incumplimiento detectado por la SEFyC: la entidabedpresentar su descargo dentro de los 30
dias corridos contados desde la notificacion dietarminacion efectuada por la SEFyC. De no
presentarse descargo alguno o si el descargo fadmdlera desestimado, el incumplimiento
sera considerado firme y se aplicara el proceditmidascripto en el punto anterior.

» Deficiencia diaria de capital: En caso de prodecira defecto de integracion diaria del capital
requerido, excepto que corresponda al ultimo dianés, respecto de la exigencia de capital por
riesgo de mercado, la entidad financiera deberdnepel capital y/o reducir sus posiciones de
activos financieros hasta lograr cumplir el redaigstablecido, para lo cual contara con un
plazo de 10 dias habiles, contados a partir geeera deficiencia.

Si la deficiencia persistiese luego del periodo ci@rado, las entidades deberan presentar un plan de
regularizacion y saneamiento dentro de los 5 dihgids siguientes, con los efectos sefialados pangd
1.4.2.1 de las normas sobre “Capitales minimosslemtidades financieras”.

Asimismo, el incumplimiento de los requisitos miosnde capital traer4 aparejado una serie de
consecuencias para la entidad financiera, incluygacrohibicion de instalar filiales en la Argeratio

en otros paises, establecer oficinas de repres@mtan el exterior 0 poseer acciones en entidades
financieras extranjeras, como asi también una pi@an de pagar dividendos en efectivo, efectugopa

de honorarios, participaciones o gratificacionesvenientes de la distribucion de resultados de la
entidad.

Efectivo Minimo

El régimen de efectivo minimo establece que una&auhtfinanciera debe mantener una parte de los
depésitos u obligaciones en disponibilidad y ngresilos a operaciones activas. El sistema de liguide
basado en el efectivo minimo se aplica no séle @peeraciones a la vista sino también a las operesi

de plazo fijo.

Los requisitos de efectivo minimo son aplicablelsadepdsitos a la vista y a plazo fijo, y a otras
obligaciones por intermediacion financiera en Pesameda extranjera, u obligaciones negociables, y
cualesquiera saldos no utilizados de adelantosudatas corrientes formalizados que no contengan
ninguna clausula que permita a la entidad finaaadissponer discrecional y unilateralmente la anatac

de la posibilidad de utilizar tales saldos.

Las obligaciones de efectivo minimo excluyen moradgudados (i) al Banco Central, a entidades
financieras locales, a bancos del exterior (inahgigecasas matrices, controlantes de entidadesogal
sus sucursales); (ii) bajo préstamos que tengam a@stino la financiacion de operaciones de comerci
exterior, compras al contado a ser liquidadas, casma término, ventas al contado a liquidar y @nitéo
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(relacionadas o no con pases de activos), y lagaabnes a la vista por giros y transferencias del
exterior pendientes de pago y para operacionesrdesponsalia en el exterior.

Las obligaciones sujetas a estos requisitos esifouladas sobre la base de los saldos de capitales
efectivamente transados, excluyendo intereses dades, vencidos o por vencer, sobre las obligasjone
siempre que no hayan sido acreditados a la cuent@rderos o puestos a disposicion de éstos, y el
importe devengado por aplicacion del “CER”, en adesalepositos a plazo fijo con esa clausula.

La base sobre la cual se calcula la exigencia eletied minimo es el promedio mensual de los saldos
diarios de las obligaciones comprendidas, registad cierre de cada dia durante cada mes calendari
excepto para la exigencia de efectivo minimo emgee! periodo diciembre de un afio/febrero del afio
siguiente, en la que el promedio que se utilizara sl trimestral.

Los promedios se obtendran dividiendo la suma slsatdos diarios por la cantidad total de diasadia c
periodo —mes o trimestre-, segun corresponda. lasseth que no se registre movimiento debera repetir
el saldo correspondiente al dia habil inmediatergot

La exigencia se observard en forma separada parweal de las monedas y/o titulos e instrumentos de
regulacion monetaria en que se encuentren denoasras obligaciones.

De acuerdo con las normas vigentes del Banco CeadrdEfectivo Minimo” las tasas de efectivo
minimo que deben cumplir las entidades financieras popi@gipales obligaciones por intermediacion
financiera a la vista y a plazo (ya sea en Pesesa moneda extranjera e incluyendo titulos valores
publicos o privados) son las siguientes:

Tipo* I Il'to VI
Depésitos en cuentasrcientes y cuentas a la vista abiertas en coopasati20% 18%
crédito
Depésitos en caja de ahorros

En pesos 20% 18%
En moneda extranjera 25% 25%

Usuras pupilares, cuentas especiales para circetoados, fondo de cese
laboral para los trabajadores de la industria dedastruccién, cuenta
sueldo/de la seguridad social, cuentas corriergpecéales para personas
juridicas y caja de ahorros para el pago de planpsogramas de ayuc

social
En pesos 20% 18%
En moneda extranjera 25%  25%

Otros depsitos y obligaciones a la vista, haberes previdem acreditad:
por la ANSES pendientes de efectivizacion y saldomovilizado:
correspondientes a obligaciones comprendidas as retmas

En pesos 20% 18%

En moneda extranjera 25%  25%
|Saldos n utilizar de adelantos en cuenta corriente forzaalbs 20% 18%
Depésitos en cuentas corrientes de entidades farasc 100% 100%

Depésitos a plazo fijo, obligaciones por “aceptaesy -ncluidas la
responsabilidades por venta o cesion de créditosujetos distintos ¢
entidades financieraspases pasivos, cauciones y pases bursatilesop
inversiones a plazo constante, con opcion de caciéel anticipada o
renovacion por plazo determinado gon retribucion variable, y ot
obligaciones a plazo, segln su plazo residual:

En pesos
Hasta 29 dias 14% 13%
De 30 a 59 dias 10% 9%
De 60 a 89 dias 5% 4%
De 90 a 179 dias 1% 0%
Del80 a 365 dias 0% 0%
En moneda extranjera
Hasta 29 dias 23% 23%
De 30 a 59 dias 17% 17%

79



Tipo* I Il'to VI

De 60 a 89 dias 11% 11%
De 90 a 179 dias 5% 5%
De180 a 365 dias 2% 2%
Mas de 365 dias 0% 0%
Obligaciones por lineas financieras del exterior 0% 0%

Titulos valores de deuda (comprendidas las oblgas negociable
segun su plazo residual:

En pesos
Hasta 29 dias 14% 14%
De 30 a 59 dias 10% 10%
De 60 a 89 di: 5% 5%
De 90 a 179 dias 1% 1%
De180 a 365 dias 0% 0%
En moneda extranjera
Hasta 29 dias 23% 23%
De 30 a 59 dias 17% 17%
De 60 a 89 di: 11% 11%
De 90 a 179 dias 5% 5%
De180 a 365 dias 2% 2%
Mas de 365 dias 0% 0%
b) Demas 0% 0%
Obligaciones con el Fondo Fiduciario de AsistercEntidades Financiera
de Seguros 0% 0%

Depésitos a la vista y a plazo fijo efectuados paten de la Justiciaoc
fondos originados en las causas en que interviesigs saldos inmovilizados

En pesos 13% 13%
En moneda extranjera 15% 15%
Depositos especiales vinculados al ingreso de foddbexterior - Decreti®
616/05 100% 100%

Inversiones a plazo insimentadas en certificados nominat
intransferibles, en pesos, correspondientes atésldel sector publico ¢
cuenten con el derecho a ejercer la opcién de ige anticipada en |

plazo inferior a 30 dias contados desde su coogtitu 16% 15%
Depésitos e inversiones a plaz¢“UVA”y “UVI” s/ su plazo residu.

i) Hasta 29 dias. 7% 6%
i) De 30 a 59 dias. 5% 4%
iii) De 60 a 89 dias. 3% 2%
iv) De 90 0 mas. 0% 0%
Depdsitos e inversiones a plazo que se constitaypombre de menes di0% 0%

edad por fondos que reciban a titulo gratuito
*Deberan integrarse los importes de efectivo mingue surjan de aplicar las siguientes tasas quel, easo de operaciones
en pesos, dependeran de la categoria a la quegmrtela localidad en la que se encuentre radieacksa operativa en la que se
efectlien, conforme a lo establecido en el puntod&3a Seccién 3, Capitulo Il de la Circular CREEI

La integracion se debe efectuar en la misma mogedda de la exigencia, pudiéndose realizar con los
siguientes conceptos:

(i) Cuentas mantenidas por entidades financieras ddarelo Central en Pesos;

(i) Cuentas de efectivo minimo mantenidas por entidéidascieras en el Banco Central en Délares y
otras monedas extranjeras;

(i) Cuentas especiales de garantia para beneficio Maraa compensadoras electrénicas y para la
cobertura de la liquidacion de operaciones dettarme crédito, vales de consumo, en cajeros
automaticos y por transferencias inmediatas dedgnd

(iv) Cuentas corrientes mantenidas por entidades fieagigue no son bancos en bancos comerciales
con el fin de satisfacer la reserva minima;

(v) Cuentas especiales abiertas en el Banco Centralulatas con la atencion de beneficios
provisionales a cargo de la ANSES; y

(vi) Subcuenta 60 efectivo minimo — la cual se abrithragticamente-, habilitada en la “Central de
Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideitsos Financieros — CRYL” de titulos valores
publicos e instrumentos de regulacién monetariddekco Central, a valor de mercado.
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El cumplimiento de la integracion del efectivo mioi serd medido sobre la base del promedio mensual
de los saldos diarios de los conceptos admitidaal &fecto, registrados durante el mes al que se
corresponda el efectivo minimo, dividiendo la sudeatales saldos por el nimero total de dias en el
periodo pertinente, excepto para el periodo diciendle un afio a febrero del afio siguiente, en elajue
integracion en Pesos se observara sobre el prorgadisurja de dividir la suma de los saldos diad®s

los conceptos comprendidos registrados durantéapse por la cantidad total de dias del trimedtos.

dias que no se registre movimiento debera repetirssaldo correspondiente al dia héabil inmediato
anterior.

En ningdn dia del mes o del periodo trimestraliedibre de un afio a febrero del afio siguiente laasum
de los saldos de los conceptos admitidos como rat&m, registrados al cierre de cada dia podra ser
inferior al 50% de la exigencia de efectivo minitotal, determinada para el mes inmediato anterior,
recalculada en funcién de las exigencias y conseygentes en el mes al que corresponden los encaje
sin considerar los efectos de la aplicaciéon detdlaslados admitidos. Para determinar la integracion
minima diaria en Pesos, en la posicién trimeswgaiansiderara la exigencia de efectivo minimo tdéal
noviembre y en marzo la correspondiente a febi@icha exigencia diaria sera del 70% cuando en el
periodo de computo anterior se haya registradodefigiencia de integracién en promedio superior al
margen de traslado admitido.

No se exigira integracion minima diaria para logds#os en titulos publicos e instrumentos de egoih
monetaria del Banco Central.

Las deficiencias de integracion del efectivo minengoromedio mensual y de la integracion minimealia
en pesos estan sujetas a un cargo equivalente &edes la tasa BADLAR de bancos privados para
depdsitos en pesos, informada para el ultimo did &él pertinente periodo. Las deficiencias degracion

en moneda extranjera quedan sujetas a un cargua@nie a dos veces la tasa BADLAR de bancos
privados en dolares estadounidenses o dos vetasald IBOR a 30 dias de plazo por operaciones&n es
moneda, informada para el dltimo dia habil delipente mes, de ambas la mayor. En el caso de earsat
afectada la liquidez por defectos reiterados, telat afectada no puede instalar nuevas filialesl grais o

en el exterior ni incrementar su nivel de depdsitos

Adicionalmente, la entidad financiera debera prisseon plan de regularizacion y saneamiento por
determinarse que se encuentra afectada la liquaemndo ocurran cualquiera de las siguientes
situaciones: (i) defectos de integracion, incluyendestos fines el margen trasladado al mes odtimne
siguiente, en la posicion en promedio que super@0% de las exigencias ajustadas, por dos periodos
consecutivos o cuatro alternados en el términondefio, o (ii) defectos de integracion, cualquiea su
magnitud, computados en la forma mencionada epaghtado (i) anterior, respecto de los que la adtid
abone cargos, que se registren por tres periodsgcotivos o cuatro alternados en el término dafian

Ello ademas constituira un impedimento para elemamto del monto de depositos y restricciones a la
capacidad de expansion. Adicionalmente, en casaejwerificaran importes indebidamente computados,
el Banco Central podra imponer multas de entré¥elyZel 10% del importe indebidamente computado,
siendo solidariamente responsables de su pagdittaérinanciera y el responsable del area dedepii

el gerente general y el director al cual se depertar la funcién, asi como inhabilitacion de 50aa%ios
para el desempefio de la actividad financiera pdesonas aludidas.

Limites de Crédito

La normativa del Banco Central pretende acotaiesjp econdmico relacionado al crédito otorgado por
una entidad financiera, asegurando una diversiboaminima. Para ello, considera tanto el capi&l d
solicitante de crédito como la RPC de la entidadritiera.

De acuerdo a dicha normativa, el concepto de “cunaeion del riesgo” se define como la suma de las
operaciones comprendidas -netas de las exclusemhagidas- concretadas con empresas o personas o
conjuntos o grupos econdmicos -vinculados o nondoaquéllas, medidas por cada uno de esos clientes
sean equivalentes o superiores en algin momeni@dalde la RPC de la entidad del ultimo dia del mes
anterior al que corresponda. En el caso de lositebevinculados, se considerard para el concepto de
“concentracion del riesgo”, la totalidad de lasrap@®nes concertadas entre dichos clientes y ldaght
siempre por supuesto que alcancen el citado p@ijeent

La concentracion del riesgo no puede ser maygrda\eces la RPC de la entidad del dltimo dia ded m
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anterior al que corresponda, sin incluir las finaciones a entidades financieras locales; (ii) éesda
RPC de la entidad, computando las financiacionemnt&dades financieras locales (sin perjuicio de
observar el tope al que se refiere el precederggeagp (i) respecto del resto de los clientes);(i§#o10
veces la RPC de un banco de segundo grado cuancmrgmiten sus operaciones con otras entidades
financieras.

De esta manera, el monto de la participacion aeciary de crédito, incluyendo las garantias que una
entidad financiera puede otorgar a cualquier aiesnt particular en cualquier momento, esta limitado
sobre la base de la RPC de la entidad al dltimalelianes inmediatamente anterior y a la resporidadil
patrimonial computable del cliente.

Una entidad financiera no puede prestar o de osreena brindar asistencia crediticia (términos quele
presente se utilizardn como “asistencia financjeoahvertir en el capital accionario de un Unidierte

no vinculado del sector privado por montos que sarpel 15% de la RPC de dicha entidad financiera al
Ultimo dia del mes anterior al que corresponda (%#a préstamos con determinadas garantias
preferidas) o el 100% de la responsabilidad pamisil@omputable de dicho cliente, estableciéndaoge q
la entidad financiera podra brindar asistenciarfoiera adicional a dicho cliente hasta un montaligl
200% de la responsabilidad patrimonial computabklalidho cliente en tanto dicha asistencia adicional
no exceda el 2,5% de la RPC de la entidad. Laeasist financiera otorgada a entidades financieras y
bancos extranjeros con calificacion de “categoeidngiersion” no puede exceder el 25% de la RPGde |
entidad. El limite para los bancos extranjerosalificados como “categoria de inversion” es el 5%.

Por medio de la Comunicacion “A” 5590, que estuigente desde junio de 2014 hasta diciembre de
2015, el Banco Central establecioé un régimen destde interés de referencia para préstamos pegsonal
y prendarios, otorgados a personas fisicas quearoconsideradas Mipymes. Mediante este esquesna, la
tasas para estas financiaciones no podian supggresdeicto surgido de la tasa de corte de LEBAM@a 9
dias de plazo por un factor multiplicativo, ubicadure 1,25 y 2,00, dependiendo del tipo de préstam
del Grupo de Banco. A este Ultimo efecto, las ewkid se dividirdn entre Grupo | (agentes finansiero
del estado nacional, provincial o municipal y/o dsmentidades que participen con al menos 1% dgl tot
de los depdsitos del sector privado no financigr@yupo Il (las entidades restantes).

Con fecha 17 de diciembre de 2015, el Banco Ceetnii6 la Comunicacion “A” 5853, por medio de la
cual dejo sin efecto para las nuevas operacioneseuconcierten a partir de dicha fecha, includae,
disposiciones que establecian las tasas de imed®snas aplicables las operaciones de crédito que s
describen precedentemente. Asimismo, la Comunind@d 5853 establecié como criterio basico que
las tasas de interés compensatorio se conceriarémente entre las entidades financieras y lentds
teniendo en cuenta, de corresponder, las disposisiestablecidas en los casos de regimenes especifi
tales como las normas del Banco Central que est&bla tasa de interés aplicable a préstamos jdéatar
de crédito.

Con relacion a las operaciones concertadas aegsi#ada los incumplimientos que se detecten hasta e
31 de diciembre de 2015, se trataran conforme adamas vigentes al 16 de diciembre de 2015; de
tratarse de incumplimientos que se detecten arpgati1l®° de enero de 2016, seran de aplicacion las
disposiciones dadas a conocer mediante la Comudicdd” 5849. La Comunicacion “A” 5849
establece el procedimiento para el reintegro arissiael importe cobrado en exceso por entidades
financieras de la tasa de interés méaxima aplicaloigeraciones de crédito.

Adicionalmente, mediante la Comunicacion “A” 558igdificada por la Comunicacion “A” 5608, en el
marco de la normativa sobre “Proteccién de los nissi@e servicios financieros”, el BCRA estableci6
nuevas reglas sobre comisiones y cargos de pralycgervicios financieros basicos. A partir de la
entrada en vigencia de la norma, las entidadesdieeas y las emisoras no financieras de tarje¢as d
crédito deben contar con autorizacion previa ddRB@ara aplicar aumentos al costo de dichos sewvici
y cambios a los rubros que los integran, la cuaédmlicitarse por nota al BCRA. La Comunicaciori “A
5608 fue posteriormente modificada por las Comumirees “A” 5684, 5685 y 5887 en lo que respecta a
la publicidad de las comisiones y cargos que colaarentidades y el plazo a partir del cual dichas
comisiones y cargos son aplicables.

Asimismo, mediante la Comunicacion “A” 5592, mockfila por la Comunicacion “A” 5615, se introdujo

el Costo Financiero Total Nominal Anual, como fe&presién del costo de endeudamiento, con el objeto
de evitar distorsiones. La modificacion obedeceua gl uso de la Tasa Efectiva Anual supone la
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capitalizacion mensual de los intereses devengadbee cada crédito y también sobre los conceptos
computables en el CFT, (como el IVA y los segurts)cual no condice con el hecho de que esos
intereses son cobrados mensualmente, toda vezl @8%ede los deudores se encuentra en situacion
normal. Por ello, en lo sucesivo, se utilizara é&sd Nominal Anual como Unica expresion del CFTade |
financiaciones. Asimismo, la difusion del CFT debdiferenciar la carga impositiva del préstamo.

Por (ltimo, mediante la Comunicacion “A” 5593, nfarida por la Comunicacién “A” 5603, se
establecié una regulacion para el acceso al fiaamento de los proveedores no financieros de aédit
entendiendo como tales a aquellas personas jwsidioa sin ser entidades financieras supervisadas po
BCRA ofrezcan crédito a individuos. En este congep¢ incluyen las asociaciones mutuales, las
cooperativas y las emisoras no financieras detaarjge crédito o compra, entre otros prestadores.

Los proveedores no financieros de crédito de mapoergadura podran inscribirse en el BCRA en un
plazo de 90 dias. Quienes no lo hicieren, veratrimgglo su acceso al financiamiento en entidades
financieras. La inscripcion se realizara en dosstess, creados en el ambito de la SEFyC, a saber:

- Un registro de “Empresas no financieras erasde tarjetas de crédito y/o compra”, las cupdese
encuentran dentro de la 6rbita del BCRA, a lostefedel control de los aspectos financieros dispues
por la ley 25.065 de tarjetas de crédito y de ¢aiporacion de su informacién a la Central de Dezglo
Para estas empresas, la inscripcion sera obligatori

- Un segundo registro de “Otros proveedorefimancieros de crédito”, que incluird a aquelloost
prestadores cuya cartera crediticia supere los $nRidnes, en base a un cronograma gradual de
inscripcion.

La inscripcion en estos registros sera requisit@ g@r considerado sujeto de crédito por partease |
entidades financieras. Los inscriptos en ambosstregi estaran obligados a informar sus accionistas
directivos, asi como también la calificacion de susadores de préstamos que sera incorporada a la
Central de Deudores del BCRA, entre otras obligeso

Sector Publico No Financiero

De acuerdo a las normas del Banco Central relatiVdimanciamiento al sector publico no financiero,
éste comprende al Gobierno Nacional y a los gobgemrovinciales y municipales y de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, incluidos la administsacicentral, ministerios, secretarias y sus
reparticiones descentralizadas y autarquicas, Yademtes controlados por éstos.

También comprende los fideicomisos y fondos fidtiega cuyo beneficiario del producido de la
liquidacién del fideicomiso, determinado por lospectivos contratos o disposiciones que los rijan,
pertenezca al sector publico no financiero inclagetos restantes fideicomisos o fondos fiduciagns
los que las obras que se financien tengan comidesio final a dicho sector. El Banco Central igod
acordar el tratamiento que sus normas dan al spiét@do no financiero, a las sociedades del esyaalo
aquellas en las que el estado tenga participac&yonitaria y tengan por objeto especifico el deslarr

de actividades en el sector energético.

Como principio, las entidades financieras, compidasisus sucursales y sus subsidiarias del pag$ y d
exterior, no podran refinanciar u otorgar asistninanciera al sector publico no financiero. Sin
embargo, el Banco Central considerara pedidos ciepeion a la limitacion de otorgamiento de asiseéenc
financiera siempre que se destinen a fideicomifoados fiduciarios constituidos con fines espec#iy

se rednan los requisitos establecidos en las Nosotae Financiamiento al Sector Publico no Financie
Se excluyen ademas las tenencias de titulos p8bligertas operaciones vinculadas al comercio iexter

y la suscripcion de titulos de deuda emitidos @i¢omisos (en este caso, bajo ciertas condicjones

De acuerdo a la Comunicacion “A” 5062, modificads k& Comunicacion “A” 5520, y la Comunicacion
“A” 5154 el Banco Central podra autorizar que ladades financieras otorguen asistencia finanaera
fideicomisos o suscriban en forma primaria cewifios de participacion y/o titulos de deuda que sean
emitidos por fideicomisos publicos o fondos fiduima, establecidos por ley nacional o Decreto del
Poder Ejecutivo Nacional, para lo cual deberan duseplos requisitos que dicha comunicacion
establece.
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Dicha comunicacién incrementd en 15 puntos poradesulos limites individuales para las operaciones
con el sector publico no financiero indicados esigliente parrafo y en 50 puntos porcentualesredd
global indicado en el siguiente parrafo, en la miadjue dicho incremento se aplique a la asistencia
financiera otorgada o a la tenencia de certificadisarticipacion y/o titulos de deuda emitidos por
fideicomisos financieros en el marco del régimetaldecido por dicha comunicacion, permitiendo
ademas que las financiaciones efectuadas a fid&osrhajo este régimen se computen por un poreentaj
que varia entre el 75% y el 25% de su saldo, corddas condiciones previstas en la Comunicacién “A”
5015y sus modificatorias.

La asistencia financiera al sector del Gobiernoidtet, incluyendo la tenencia de bonos del Gobierno
Argentino, no puede superar el 50% de la RPC dentalad financiera. EI monto total de asistencia
financiera otorgado al sector de los gobiernosamatj provincial y municipal no puede superar €75
de la RPC de la entidad financiera. No se considereumplimientos a esos limites, entre otros, los
excesos que provengan de operaciones pre-existaht®s de marzo de 2003, o que surjan de la
recepcién de los BODEN compensatorios, u otros $gue reciban en virtud de disposiciones derivadas
de la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y de iRefadel Régimen Cambiario, bonos emitidos en el
marco del sistema de refinanciacion hipotecariabdstido por la Ley 25.798, aquellos emitidos por |
reestructuracion de la deuda argentina en canfeéules elegibles preexistentes al 31 de marzoGfs2

y los instrumentos de deuda publica del Gobierngidtel que suscriban las entidades financieras
mediante canje, dacidén en pago o permuta a paitit de enero de 2009.

Personas Vinculadas

Las normas del Banco Central sobre operacionespessonas fisicas y juridicas vinculadas a las
entidades financieras limitan el monto que unadextifinanciera puede prestar a, y el monto de aapit
qgue puede invertir en, una persona vinculada @ailccese término se define en dichas normas). La
definicién de persona vinculada se basa en criet@ocontrol de la voluntad empresaria, medidolgor
participacion accionaria, mayoria de directores wuwes, o participacion actual o potencial en 6rganos
directivos, 0, en casos excepcionales segun lordite el Directorio del Banco Central, a propueth
Superintendente de Entidades Financieras (por éjenpor ejercer la entidad financiera influencia
controlante sobre la persona de que se trate).

De acuerdo a dichas normas, la totalidad de lasaojpmes pertinentes con sociedades afiliadas o
personas fisicas no podra exceder en ningin mondsitimite de la RPC de la entidad financiera
correspondiente al ultimo dia del mes anterior @é rde célculo, de acuerdo con las siguientes normas
generales:

(i) en el caso de entidades financieras cuyas opeexiestan sujetas a consolidacion por el
prestamista o el prestatario, y siempre que ambesten con calificacion 1,2 o 3 otorgada por la
SEFyC, cuando la entidad que recibe la asistenin@ndiera (a) ha recibido una calificacion
CAMEL grado 1 por parte de la SEFyC, la entida@ficiera puede proporcionar asistencia por un
monto méximo del 100% de su patrimonio neto conmpets una asistencia adicional por un monto
maximo del 50% de dicho patrimonio, en dos tranewmslés condiciones de la Comunicacion “A”
4972 y sus modificatorias del Banco Central); oh&)recibido una calificacion CAMEL grado 2
por parte de la SEFyC, se puede brindar una asiaténanciera general por un monto méaximo del
20% del patrimonio neto computable de la entidadrftiera y una asistencia adicional por un
monto méaximo del 105% de dicho patrimonio neto cataple en tres tramos, siempre que cumpla
con las condiciones establecidas en la Comunicd®3m972 y sus modificatorias del Banco
Central y normas complementarias; o (c) ha recibig® calificacion CAMEL grado 3 por parte de
la SEFyC, puede brindar una asistencia generabpanonto maximo del 10% de su patrimonio
neto computable y una asistencia adicional por anteiméximo del 40% de dicho patrimonio neto
computable en dos tramos (en las condiciones @ohaunicacion “A” 4972 y sus modificatorias
del Banco Central);

(i) en el caso de entidades financieras locales quanhegcibido una calificacion 1, 2 o 3 (para la
entidad otorgante del préstamo) y 4 o 5 (para tal&eh prestataria), la entidad financiera puede
brindar asistencia por un monto maximo del 10%wWBRC; y

(i) en el caso de otras sociedades locales que summigxclusivamente ciertos servicios
complementarios de la actividad realizada por lédad financiera, asi como bancos extranjeros
vinculados con calificacion de “categoria de inM@r§ los mismos pueden recibir asistencia por un
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monto méaximo del 10% del patrimonio neto computaddela entidad financiera que brinda la
asistencia.

Por el contrario, si la entidad tiene una califiGacCAMEL de 4 o 5, la financiacién a una compatdiia
persona vinculada se reduce y no puede excedaingan momento el cero por ciento de la RPC de la
entidad, salvo en ciertos casos.

Por ultimo, el monto total no excluido de la asista financiera suministrada por una entidad firenac
a las personas y compainiias vinculadas y la patidip de sus accionistas en éstas no puede exaeder
20% de la RPC de la entidad, salvo cuando el liapteable sea del 100%.

De conformidad con las reglamentaciones del Barer@r@l, una persona esta “vinculada” a una entidad
financiera (y por lo tanto es parte del mismo “gregonomico”):

. si ésta controla, o es controlada por, o esta kgatrol comun con dicha persona;

» sila entidad financiera o la persona que la cofdrg dicha persona poseen directores comunes en
la medida en que tales directores, votando en etojuconstituyan la mayoria simple de cada
directorio; o

e en ciertos casos excepcionales, si dicha persongieme una relacion con la entidad financiera, o
con la persona que la controla, que pudiera tenemo resultado un perjuicio econémico para
dicha entidad financiera, segun lo determine ekdiorio del Banco Central a propuesta de la
SEFyC.

A su vez, el control de una persona por parte ideset define bajo dichas reglamentaciones como:
. la tenencia o control directo o indirecto del 25% s de las acciones con derecho a voto de la
otra persona;

* el haber poseido el 50% o més de las acciones emtHo a voto de la otra persona en el momento
de la Gltima eleccién de directores;

* la tenencia directa o indirecta de cualquier otipa de participacion en la otra persona de modo
de poder prevalecer en sus asambleas de accioragtasniones del directorio; o

. cuando el directorio del Banco Central determinaequna persona ejerce una influencia
controlante directa o indirectamente en la direcclas politicas de otra persona.

Las reglamentaciones contienen varios factores xobugivos que se utilizaran para determinar la
existencia de dicha influencia controlante, inchg@ entre otros:

* la tenencia de un monto suficiente del capital acario y votos de la otra persona como para
ejercer influencia sobre la aprobacién de los estadontables y pago de dividendos de la primera;

* larepresentacion en el directorio;
e transacciones significativas entre ambas personas;
. intercambio de directores o funcionarios jerarquantre ambas personas; y

»  subordinacion técnica y administrativa de una peesa la otra.

De acuerdo a las normas del Banco Central, endmgacesos en ciertas relaciones técnicas (tame co
la relacion de activos inmovilizados y otros corospgraduacion del crédito, limites a financiaema
clientes vinculados, asistencia financiera al sepfiblico no financiero y los limites de fraccioriamo

de riesgo crediticio), a partir del mes en queeggstren dichos incumplimientos y mientras los naism
permanezcan, la exigencia de capital minimo posgdede crédito se incrementa por un importe
equivalente al 100% del exceso a la relacion queesponda (y hasta del 130% en que dichos
incumplimientos sean reiterados), pudiendo inclsso de un importe equivalente hasta un 150% del
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exceso de la relacién que corresponda si el indamggito no fuera informado por la entidad y fuera
detectado por la Superintendencia).

Modificacién de Composicion Accionaria

La Ley de Entidades Financieras y las reglamentasidel Banco Central requieren la aprobacion arevi
del Banco Central, para cualquier negociacion dgomes o de aportes irrevocables para futuros
aumentos de capital, capaces de producir cambitzsaiificacion de las entidades o alterar lauestira

de los grupos de accionistas de las mismas.

La aprobacion por parte del Banco Central de diaberaciones requiere que las entidades cuyas
acciones se adquieren envien a la SEFyC ciertamkriacion, incluyendo, entre otros:

» las caracteristicas de la operacion, sefialando idaat de acciones, clase, votos, valor nominal,
valor de la negociacién y condiciones de pago;

. acuerdos celebrados o a formalizar destinados aecdds derechos de voto (sindicacién de
acciones o cualquier otro tipo de convenio);

e copia del estatuto o contrato social con constardgasu aprobacion por la autoridad gubernativa
competente e inscripcién en el Registro Public€dmercio;

. memoria, balance, estado de resultados y demasnuriacion correspondiente a los dos Ultimos
ejercicios econdmicos cerrados;

« nomina de los integrantes del directorio, gerencsndicatura y/o consejos de vigilancia,
acompafando los datos personales de cada unoake ell

* nomina de accionistas correspondiente a la distibn del capital integrado antes y después de
concretada la transferencia;

. modificaciones a producirse de inmediato en la gei® sindicatura y/o consejo de vigilancia y las
que hayan de introducirse en ellos después dedateal aprobacion de la operacion.

Adicionalmente, cuando las transferencias por neagmmes directas entre las partes o los aportes
irrevocables para futuros aumentos de capital septen, individual o conjuntamente consideradas, en
un periodo de seis meses consecutivos, un 5% odelasapital y/o votos de la entidad financiera,
deberan ser comunicadas a la SEFyC, incluso aumquieio de la entidad no produzcan cambios en su
calificacion ni alteren la estructura de los grupesionarios. Asimismo, deben informarse a la SEFyC
cualquier capitalizacién de la entidad, cuando igua el ingreso de un nuevo accionista.

Previsiones por Riesgo de Incobrabilidad

El Banco Central exige que las entidades finansieedectien determinadas previsiones por
incobrabilidad respecto de todos los préstamosngias y demas asistencias financieras otorgadas po
dichas entidades, cuyo monto depende de la categola que se clasifican los obligados en vireitbd
mismos. En virtud de las reglamentaciones del Baeotral, una entidad financiera puede optar por
establecer reservas por riesgo de incobrabilidagbsignar las reservas por riesgo de incobrabilidad
existentes que, en base a la evaluacion efectumddigho banco del riesgo subyacente de su cadera,
encontraria de otro modo disponible para su redersi

Posicion General de Cambios

La posicion general de cambios es la suma de ddéidatl de los activos externos liquidos de la entid
comprendiendo: (a) disponibilidades en oro amonedeeh barras de buena entrega y billetes en moneda
extranjera; (b) tenencias de depdsitos a la visthamcos del exterior; (c) inversiones en tituléblipos
externos emitidos por paises miembros de la OCDJfa deuda soberana cuente con una calificacién
internacional no inferior a “AA”; (d) certificadode deposito a plazo fijo en entidades bancarias del
exterior que cuenten con calificacion internaciamainferior a “AA”; (e) saldos deudores y acorreso

de corresponsalia; (f) saldos de corresponsaligraasferencias de terceros pendientes de liquidagi

(g) ventas y compras de estos activos que estéaeradas y pendientes de liquidacién por operasione
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de cambio con clientes a plazos no mayores a 4&hblio forman parte de la posicion general de aambi
los billetes en moneda extranjera en custodia @atidad, las ventas y compras a término de divdsas
valores externos y las inversiones directas ertetier.

El Banco Central dispone que las entidades rizattas a operar en cambios podran determinar
libremente el nivel y uso de su posicién generatatabios (Comunicacion “A” 6237).

Si bien se admiten ciertas excepciones, las emladtorizadas para operar en cambios requieren el
consentimiento previo del Banco Central para realmmpras propias de todo tipo de valores cuahdo e
pago se realice contra la entrega de moneda eatteanjotro tipo de activo externo que forme paetéad
posiciéon general de cambios.

En la posicion global neta de moneda extranjereossideran la totalidad de los activos y pasivas po
intermediacion financiera en moneda extranjera lpdéitulos en moneda extranjera (por operaciahes
contado y a término), incluyendo los contratos devddos vinculados con esos conceptos y los que
contemplen la evolucién del tipo de cambio, logoslgue corresponda computar en la Posicion General
de Cambios, los depésitos en esa moneda en latmsuaiertas en el Banco Central, la posicion de or
las letras del Banco Central en moneda extranjaraleuda subordinada en moneda extranjera los
instrumentos representativos de deuda en moneten@it y las operaciones a término que se celebren
dentro de un acuerdo marco en el &mbito de meradelwalores del pais con la modalidad de liquidacio
por diferencia, sin entrega del activo subyaceagooiado. Asimismo, se consideraran los certifisato
participacion o titulos de deuda emitidos por fidenisos financieros y los derechos de crédito epe
de los fideicomisos ordinarios, en la proporcide gorresponda, cuando su subyacente esté constituid
por activos en moneda extranjera. El valor de kg en monedas distintas del Délar estadounaens
se expresara en esa moneda, aplicAndose el respimti de pase que publica el Banco Central

En la Posiciéon Global Neta de Moneda Extranjerecsesideran dos relaciones:

- Posicion Global Neta Negativa de Moneda Extranjed pasivo supera al activo): Esta posicion no
podra superar el 30% de la RPC del mes antergueatorresponda (Comunicacion “A” 6233).

- Posicién Global Neta Positiva de Moneda Extranjet activo supera al pasivo): La Comunicacion “A”
6233 del Banco Central establecio que esta positiéma (saldo diario convertido a pesos al tipo de
cambio de referencia) no podia superar el 30% deP& del mes anterior que correspondiera o los
recursos propios liquidos (entendiéndose por elyrsos propios liquidos al exceso de RPC resplecto
los activos inmovilizados y otros conceptos, coraplés de acuerdo con las normas del BCRA sobre
"Relacion para los activos inmovilizados y otros@aptos"), lo que fuera menor.

Los excesos a estas relaciones estaran sujetosaagmequivalente a 1,5 veces la tasa de inter@fmal
anual vencida de las Lebac en pesos (Letras deldB@entral). Los cargos no ingresados en tiempo y
forma estaran sujetos a un interés equivalentdéaséaque surja de adicionar un 50% a aquéllaadpdéia

los excesos a estas relaciones.

Ademas del cargo mencionado precedentemente, isarapl las sanciones establecidas en el Articulo 41
de la Ley de Entidades Financieras (incluso: llaondel atencion; apercibimiento; multas; inhabiliéaci
temporaria 0 permanente para el uso de la cuentdemte bancaria; inhabilitacion temporaria o
permanente para desempefiarse como promotoresdaredadirectores, administradores, miembros de
los consejos de vigilancia, sindicos, liquidadogesentes, auditores, socios o accionistas; y exioG

de la autorizacion para funcionar).

Se deja constancia que por medio de la Comunicd@br6244 le Banco Central dispone un nuevo
marco regulatorio para las operaciones cambiaglague regira a partir del 1° de julio de 2017. Gom
consecuencia de ello, a partir de dicha fechagg@ndsin efecto todas las normas que reglamentaban
operatoria cambiaria, la posicion general de camb&@ Decreto 616/05, el ingreso de divisas de
operaciones de exportaciones de bienes y serwidms seguimientos asociados a dicho ingreso, rgo ta
gue se mantendran vigentes las normas vinculadagganenes informativos, relevamientos o
seguimientos relacionados con dichos tépicos (astizaciones a todo esto se informaré por separad

Unidad de Reestructuracién del Sistema Financiero

A través del Decreto N° 739/03 se establecio ungaimiento voluntario para el repago de la asigenc
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financiera otorgada por el Banco Central a lagdadgs financieras durante la crisis de 2001 y 2002.

El Articulo 9 del Decreto N° 739/03 dispuso quedaiklos adeudados deberian amortizarse en Pesos, en
la misma cantidad de cuotas que la de los actitogados en garantia de la asistencia financiera
recibida, sin superar el méximo de 70 cuotas méesuaonsecutivas y equivalentes. Asimismo
establecié un cronograma de amortizacion acumalatisnima y un pago mensual de no menos del
0,90% del saldo ajustado, previendo una aceleratiigatoria en los plazos de repago cuando ladasa
interés pagadera por los activos otorgados en tgaraea superior al 3,5% anual. Adicionalmente,
contemplé la posibilidad de precancelacion voluatdel capital en cualquier fecha de pago de inésre

El Decreto N° 739/03 dispuso, ademds, que la asistefinanciera deberia estar garantizada por
instrumentos de deuda del Estado Nacional, ya sestaPhos Garantizados o Bonos Garantizados. De
acuerdo a la Comunicacion “A” 3941, que reglameasit&€apitulo Il del antedicho decreto, todos los
instrumentos a ser otorgados en garantia deberajuséables por la variacion del CER.

Posteriormente, el Decreto N° 1262/03 estableciarémcion de la Unidad de Reestructuracion del
Sistema Financiero (IdJRSF’), formada por tres integrantes designados pdfieisterio de Economia

y tres integrantes designados por el Banco Centrafps principales objetivos seran disefiar una
estrategia de reestructuraciéon del sistema finemcjeel correspondiente plan para dicha estrategia.
Asimismo, dicho Decreto dispuso que el Banco Ceéntradificaria las antedichas condiciones de
amortizacion de los redescuentos, cuando la URSHsfuusiera. De acuerdo con la Comunicacion “A”
3940 del Banco Central, las entidades financietss deseaban reestructurar la asistencia financiera
otorgada por el Banco Central bajo los términokddecretos N° 739/03 y N° 1262/03, deberian conta
con la aprobacion por parte del Banco Central d¢dominos y condiciones de la reestructuracioaule
deuda, emitida de acuerdo con los procedimien®sggios en dicha Comunicacién. La entidad no cuenta
con este tipo de asistencia.

Sistema de Seguro de los Depdésitos

En virtud de los dispuesto por la Ley N° 24.485 Recreto N° 540/95, y modificatorias, se estaldlei
sistema de seguro de depositos para los depésrmsatios y se instrumentd un fondo denominado
Fondo de Garantia de los Dep6sitds@D”), administrado por Seguros de Deposito S.SEDESA).

Este es un sistema limitado (en cuanto al alcaeda dobertura), obligatorio y oneroso (ya que ceeo
explica mas abajo, las entidades financieras debentuar aportas al FGD. El sistema esta destinado
cubrir los riesgos inherentes a los depdsitos bas;acomo proteccion subsidiaria y suplementagidad
ofrecida por el sistema de privilegios y protecai@ndepoésitos bancarios, creado por la Ley de &uhtisl
Financieras.

Los accionistas de SEDESA son el Estado Naciondfawés del Banco Central, y un fideicomiso
constituido por las entidades financieras autoegguhra operar por el Banco Central que particpael
FDG. El Banco Central establece la medida de lécg@acion de cada entidad en proporcion a los
recursos aportados por cada una de ellas al FGi2, @m minimo de 0,015% y un maximo del 0,06% del
promedio mensual de saldos diarios de depésiteadke entidad (tanto en Pesos como en Ddlares).

El sistema de seguro de los depoésitos cubre lo§sitep en Pesos y en moneda extranjera constituidos
bajo la forma de cuenta corriente, caja de ah@tezo fijo u otras modalidades que determine elcBan
Central, s6lo por el importe del capital depositgdie sus intereses, sin exceder por ambos corsckpto
suma de $450.000.

El Banco Central puede modificar, en cualquier maime con alcance general, el monto del seguro de
garantia de depdésitos obligatorio segun la corsciith del sistema financiero y de cualquier otro
elemento que considere pertinente.

El pago efectivo respecto de esta garantia seaealdentro de los 30 dias habiles de la revocatgda
autorizacion para operar de la entidad financiaerlaeual se mantengan dichos fondos y esté sapedit

al ejercicio de ciertos privilegios de los depasis.

El Decreto N° 214/02 prevé asimismo que SEDESA ipoeimitir titulos para pagar la garantia, en caso
de no poder hacerlo en efectivo.

El sistema de seguro de depdsitos no cubre:
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» todos los depdésitos a plazo fijo transferibles lyagan sido transferidos mediante endoso, aln si
el dltimo tenedor es el depositante original;

« los depositos captados por medio de sistemas qeeeof incentivos a las tasas de interés
acordadas, cualquiera sea la denominacion o formeaaglopten (seguros, loterias, turismo,
prestacion de servicios, etc.);

» los depoésitos sobre los cuales se acuerden tasadedés superiores a las precedentemente
analizadas, emitidas periddicamente por el Bancotr@epara depdsitos a plazo fijo y en
cuentas corrientes y cajas de ahorro en la ComuigitdB”, determinados agregando dos
puntos porcentuales anuales al promedio mdvil si¢asas resultantes de la encuesta del Banco
Central correspondiente a los Ultimos cinco didslés para tasas pagadas para tales depositos
hasta la suma de $100.000, resultante del relewamnikel Banco Central;

» los depdsitos efectuados por entidades financemastras entidades financieras, incluyendo los
certificados de dep6sito adquiridos en el mercadarsdario,

» los depésitos efectuados por personas vinculadestaio indirectamente con la entidad,

« los depésitos a plazo fijo de valores, aceptaciongarantias, y

* los montos disponibles provenientes de depdésitasides o cuyas cuentas fueron cerradas, y
provenientes de otras operaciones excluidas.

Cada entidad financiera debe aportar al FGD un onor@nsual que oscila entre un minimo de 0,015% y
un maximo de 0,06% del promedio mensual de lososattiarios de los depdsitos en moneda local y
extranjera, conforme lo determine el Banco Cenatho aporte que durante 2004 fue del 0,03 % se
redujo al 0,015% a partir del 1° de enero de 2@%porte puntual de dichos montos es una condicién
suspensiva para la continuidad de las operacionds entidad financiera. El primer aporte se réadiz

24 de mayo de 1995. El Banco Central puede exiggrlgs entidades financieras adelanten el pago del
equivalente de dos afios de aportes mensuales caximey debitar los aportes vencidos de los fondos
de las entidades financieras depositados en eld@ratral. También puede exigir aportes adicionales
por parte de ciertas entidades segin su evaludeifmsituacion financiera de tales entidades.

Cuando el aporte al FGD alcance lo que resulte maptre $2.000 millones o el 5% del total de
depositos en el sistema, el Banco Central puedeenadsr o reducir los aportes mensuales y reangdarlo
cuando los aportes caigan por debajo de ese nivel.

Otras Restricciones

La Ley de Entidades Financieras prohibe que ladaads financieras den en garantia sus activol sin
previa autorizacion del Banco Central y que realitansacciones con sus directores y administradore
con las compaiiias afiliadas conforme a términosfav@sables que aquellos ofrecidos a sus clientes.

Mercados de Capitales

Conforme a la Ley de Entidades Financieras, loxdmmcomerciales estan autorizados a suscribir y
colocar tanto acciones como titulos de deuda. 8ibaego, bajo las normas del Banco Central, la
suscripcion de capital accionario y titulos de dewdr parte de un banco serd considerada como
“asistencia crediticia” y, en consecuencia, hastatct los titulos sean colocados con terceros, la
suscripcion estara sujeta a ciertas limitaciones.

Los bancos comerciales estan autorizados a negaci@iones y titulos de deuda en el mercado
extrabursatil argentino si se encuentran inscriptoda CNV como agentes de mercado abierto. En ese
caracter, el banco comercial estara sujeto a larsiggon de la CNV y, en consecuencia, debe cumplir
con ciertos requisitos de informacion.

Desde 1990, el Mercado de Valores de Buenos Airks(SMerval”) ha autorizado a firmas de agentes
de bolsa constituidas como sociedades de bolsararoppomo agentes de bolsa en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (laBCBA™). No existen en la actualidad restricciones gugidan que un banco
comercial sea propietario de una sociedad de lyolsamayoria de los bancos comerciales de primera
linea que operan en la Argentina tienen establesidgropia sociedad de bolsa. Todos los agentes
(personas fisicas 0 empresas) deberan inscribirteela CNV de conformidad con las Normas de la
CNV. Un convenio celebrado entre la BCBA y el MAgEablece que la negociacion de acciones vy titulos
vinculados con acciones debe efectuarse exclusivamen la BCBA y que los titulos de deuda de
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sociedades que se listan en la BCBA también puedgociarse en el MAE. El 2 de enero de 2017, la
Inspeccion General de Justicia y la CNV autorizaemronstitucion y operacion de BYMA. De esta
manera se cumplieron todos los pasos formaleslpamgesta en funcionamiento del nuevo mercado, que
fue creado a partir de la escision del Merval yajedrte de capital de la BCBA. A la fecha del pnése
Prospecto BYMA esta en pleno funcionamiento.

Los bancos comerciales pueden operar tanto entearde administradores como de depositarios de
fondos comunes de inversion argentinos, establéognque no podran actuar simultaneamente como
administradores y depositarios del mismo fondo aodelinversion.

Distribucion de dividendos

Mediante la Comunicacion “A” 4152 del 2 de junio @04 (y sus normas modificatorias y
complementarias), el Banco Central resolvido modifig difundir los criterios aplicables para que las
entidades financieras puedan distribuir dividerslosafectar su liquidez y solvencia.

El importe a distribuir seglin la propuesta prestmtala SEFyC; que podra ser hasta el importeiyposit
gue surja de deducir, en forma extracontable, de saldos al cierre del ejercicio anual al que
correspondan, registrados en la cuenta “Resultadossignados”, los importes de las reservas legal y
estatutarias -cuya constitucion sea exigible- gdules correspondientes a los conceptos -regigtrada
misma fecha-; no debera comprometer la liquidealyesicia de la entidad.

Este requisito se considerara cumplido cuando sque la inexistencia de defectos de integra@aria
posicion de capital minimo -tanto individual comonsolidada- del cierre del ejercicio al que
correspondan los resultados no asignados consaeoaen la Gltima posicion cerrada.

A dichos efectos, las entidades financieras debprésentar el pedido a la SEFyC con una antelacién
minima de 30 dias habiles a la celebracion de dmbkea que considerara el pago de dividendos. El
Banco Central ha impuesto restricciones para eb pdg dividendos, principalmente limitando la
capacidad de las instituciones financieras de iblistr dividendos sin su consentimiento previo. Por
medio de la Comunicacion “A” 5072 modificada por @@municacion “A” 5485, el Banco Central
modificd y actualiz6 sus reglamentaciones en nmatdd distribucion de dividendos por parte de las
entidades financieras. De acuerdo con dicha regigi®n, la Superintendencia revisara la capadigad
un banco de distribuir dividendos. Esta solicitethel ser presentada dentro de un plazo de 30 didssha
antes de la asamblea de accionistas que aprobardedmdos contables de la institucion. La
Superintendencia puede autorizar la distribucidrig&endos cuando la institucion solicitante cuenpl
con cada una de las siguientes circunstancias t@uehmes anterior a la solicitud:

0] la institucion financiera no esti sujeta a un psocéiquidatorio o de transferencia
obligatoria de activos a pedido del Banco Centeatdnformidad con los articulos 34 o
35 bis de la Ley de Entidades Financieras;

(ii) la institucién financiera no esta recibiendo ayfidanciera del Banco Central;
(iii) la institucién cumple con las obligaciones de peoveformacion al Banco Central; y
(iv) la institucion cumple con los requisitos de capitdhimo (tanto en forma individual

como consolidada) o con las reservas de efectivonmi (en promedio) sea en Pesos,
moneda extranjera, titulos valores publicos.

(v) la institucion financiera no registre sancionesuggias por la UIF que se ponderen como
significativas, excepto cuando se haya implementaeldidas correctivas a satisfaccion
de la SEFyC o, en el caso de que se le haya relguamiplan de mitigacion de riesgos,
gue éste haya sido aprobado por la SEFyC.

En ninglin caso se admitira la distribucion de tesigls mientras:
- laintegracion de efectivo minimo en promedio -eaqs, en moneda extranjera o en titulos

valores publicos- fuera menor a la exigencia cpordiente a la Ultima posicién cerrada o a
la proyectada resultante de considerar el efecta distribucion de resultados, y/o
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- la integracién de capital minimo resultante fueranar a la exigencia recalculada
precedentemente, incrementada en un 75 %; y/o

- registre asistencia financiera por iliquidez deh&a Central de la Republica Argentina, en
el marco del articulo 17 de la Carta Organica daiRB.

En los casos que las entidades financieras noiqueeii dichas situaciones del parrafo anterior podra
distribuir dividendos en la medida que cuentenlasrmismas luego de deducir los siguientes consepto
(i) la diferencia entre el valor contable y el valie mercado de los activos del sector publicotgngan

en su cartera; (ii) las diferencias de cambio tedigs por amparos activados; (iii) los ajustesBieico
Central y la auditoria externa de la entidad aUrcomtabilizados por la misma; y (iv) las franquicia
individuales de valuacion de activos otorgadas lpoBEFyC. Asimismo, en la medida que luego de
dichos ajustes efectuados la entidad mantengatadesl positivos, sera requisito para poder didtribu
dividendos que cumpla la relacién técnica de chgsitaninimos deduciendo de la misma: (i) los
conceptos anteriormente citados; (ii) el importeiaggpuesto a la ganancia minima presunta computable
en el capital regulatorio; (iii) el monto de losridendos que se aspira distribuir y, finalmente) (as
franquicias existentes en materia de exigenciaagéates minimos en funcion de la tenencia de astiv
del sector publico y por riesgo de tasa de interés.

Con fecha 10 de noviembre de 2015 el BCRA emiti@danunicacion “A” 5827 con vigencia a partir del
1° de enero de 2016, la cual establece que ladades financieras deberdn mantener un Margen de
Conservacion de Capital, adicional a la exigeneizapital minimo, con el objetivo de garantizar tase
entidades acumulen recursos propios que puedaraot@n caso de incurrir en pérdidas, reduciendo de
esta forma el riesgo de un incumplimiento de dikigencia.

Proteccién de los usuarios de servicios financieros

A través de (i) la Comunicacion “A” 5795 (“Comunigtan 5795") del 21 de agosto de 2015 vy (ii) la
Comunicacioén “A” 5828 (“Comunicacion 5828") del @8 noviembre de 2015, el BCRA informé que las
entidades financieras no podran registrar retrings o utilidades por los seguros que los usuarios
contraten con caracter accesorio a un servicinfileao, independientemente de que se trate de una
solicitud del usuario o de una condicién estabkeqgidr el sujeto obligado para acceder al servicio
financiero. Asimismo, el texto normativo aclara @s®s conceptos no podran integrar los cargosejue s
les transfieran ni percibirse directa o indirectateede la compafiia de seguros. Lo dispuesto por las
Comunicaciones alcanza a todas las asistenciagideexique se hayan desembolsado a partir dekel3 d
noviembre de 2015 inclusive, y no al “stock” de rap#ones.

Con fecha 21 de marzo de 2016, el BCRA realiz6 as@vodificaciones relacionadas con los seguros por
medio de la Comunicacién BCRA “A” 5928 (“Comunicéei5928”), que entraron en vigencia a partir
del 1 de septiembre de 2016, y alcanzé a todasopmsaciones de caracter crediticio que se
desembolsaron a partir de esa fecha, y no al “stieloperaciones. Las principales novedades qaeddra
Comunicacion 5928 se refiere a la clasificacion epatiza entre “seguros como contratacion accesoria
un servicio financiero” y “seguros como contratacith accesoria a un servicio financiero”. A su Veg,
sSeguros accesorios se separan entre “segurosalsolide saldo deudor” y “otros seguros”, tenierattac
uno de ellos un tratamiento normativo particular.

En ningdn caso los bancos pueden cobrar ningUndgpoomision y/o cargo por estos seguros. Es decir,
el Banco no puede percibir por parte de las asdgraia ni de los usuarios ningun tipo de retribueion
utilidad por seguros relacionados con operacioraditcias a partir del 1 de septiembre de 2016.

Entidades Financieras con Dificultades Econémicas

De acuerdo al articulo 34 de la Ley de Entidadear€ieras, cualquier entidad financiera, incluyelogo
bancos comerciales, que no cumpla con las disposisi sobre liquidez y solvencia de la Ley de
Entidades Financieras o con las respectivas noditéadas por el Banco Central (por ejemplo, que
demuestre una deficiencia en la reserva de efediv®no haya mantenido un patrimonio neto minimo o
cuya solvencia o liquidez sean consideradas mebadaa por el Banco Central) deberan presentar un
plan de regularizacién y saneamiento al Banco @krdentro del plazo maximo de 30 dias corridos
desde la fecha en la que el Banco Central efeatdelicitud. El Banco Central puede asignar un eead

la entidad financiera y limitar la distribucion dividendos. El Banco Central estda facultado para
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conceder excepciones a aquellas entidades finasdigre hubieran presentado un plan de regularizacié
y saneamiento con respecto a los limites de laxiogles técnicas y eximirla temporariamente del
cumplimiento de las normas técnicas y/o del paglaslenultas que surgen de dicho incumplimiento. La
falta de presentacion, el rechazo o el incumplitoieshe los planes de regularizacion y saneamiento
facultard al Banco Central para resolver, habiesido oida o emplazada la entidad y sin mas trataite,
revocacion de la autorizacién para funcionar comtdad financiera, sin perjuicio de aplicar las
sanciones previstas en la Ley de Entidades Finascie

Ademas, la carta organica del Banco Central aaazSuperintendente de Entidades Financieras del
Banco Central, con sujecion exclusivamente a laokmmion del presidente del Banco Central, a
suspender, en forma total o parcial, las operasioieeuna entidad financiera por un periodo de tefsta
dias, si su liquidez o solvencia se vieran afestaldamodo adverso. Durante la suspension se aplica
suspension automatica de los reclamos, accionegje®icion y medidas precautorias, cualquier
compromiso que aumente las obligaciones de laahfidanciera es nulo y la aceleracion de deuda y e
devengamiento de intereses se suspende.

De acuerdo al articulo 35 bis de la Ley de Entidai@ancieras, cuando a juicio exclusivo del Banco
Central, adoptado por la mayoria absoluta de sectdirio, una entidad financiera se encontrara en
cualquiera de las situaciones previstas por edai44 de la Ley de Entidades Financieras (eg,deci

los casos en que el Banco Central puede revoeartteizacion para funcionar de una entidad finaagje

el Banco Central podra autorizar la reestructuraci® la entidad financiera en defensa de los
depositantes, con caracter previo a la revocaada dutorizacion para funcionar.

A tal fin, el Banco Central podréa adoptar cualqaide las siguientes determinaciones, o una comnibimac
de ellas, aplicAndolas en forma secuencial, esadboro directa, seleccionando la alternativa mas
adecuada segun juicios de oportunidad, mérito armancia, en aplicaciéon de los principios, profussi

y objetivos derivados de las normas concordantda @arta Organica del Banco Central, de la Ley de
Entidades Financieras y de sus reglamentaciones:

l. Reduccién, aumento y enajenacién del capitabsoc

(a) Disponer que la entidad registre contablemegtelidas contra el previsionamiento parcial o
total de activos cuyo estado de cobrabilidad, zaeidn o liquidez asi lo requiera, a solo juicib Banco
Central, y la reduccion de su capital y/o afectacié reserva con ellas;

(b) Otorgar un plazo para que la entidad resuelvaawmento de capital social y reservas para
cumplir con los requisitos establecidos por lagwas aplicables. Los accionistas que suscriban dicho
aumento de capital o integren nuevo capital debsgéautorizados por el Banco Central;

© Revocar la aprobacién para que todos o algundsrastas de una entidad financiera continden
como tales, otorgando un plazo para la transfemeteidichas acciones, que no podra ser infericeza d
dias;

(d) Realizar o encomendar la venta de capital deamtidad financiera y del derecho de suscripcion
de aumento de capital.

. Exclusion de activos y pasivos y su transfei@nc

(a) Disponer la exclusion de activos a su eleccialyados de conformidad con las normas
contables aplicables a los balances de las ensdatncieras, ajustados a su valor neto de reabiza
por un importe que no sea superior al de los segepasivos: (i) los depdsitos de las personasasis
y/o juridicas hasta la suma de $50.000, o su elguitea en moneda extranjera; (ii) los depdsitos
constituidos por importes mayores, por las sumasegaedan la indicada en el apartado anterioy]dsi
pasivos originados en lineas comerciales otorgadasentidad y que afecten directamente al comercio
internacional; y (iv) los fondos asignados por @nBo Central y los pagos efectuados en virtud de
convenios de créditos reciprocos o por cualquieraincepto y sus intereses.

(b) El Banco Central podra excluir total o parciaitte los pasivos referidos en el apartado (a)
precedente, respetando el orden de prelacion estdblen la Ley de Entidades Financieras.
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(c) Autorizar y encomendar la transferencia de dosvos y pasivos excluidos conforme a los
incisos (a) y (b), a favor de entidades financiefi@ambién se podran transferir activos en propiedad
fiduciaria a fideicomisos financieros, cuando segesario para alcanzar el propoésito previsto en el
articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financiéeato es, la reestructuracion de la entidad firacn
defensa de los depositantes, con caracter prdaicezocacion de la autorizacion para funcionar).

. Intervencién judicial

De ser necesario, a fin de implementar las alteasatprevistas en el articulo 35 bis de la Ley de
Entidades Financieras, el Banco Central deberéitsolal juez de comercio la intervencion judiaal la
entidad, con desplazamiento de las autoridadesisias de administracion, y determinar las faclds

gue estime necesarias a fin del cumplimiento diirtgién que le sea asignada. Ante esa solicitud, el
magistrado deberd decretar de inmediato y sin anbisicion la intervencion judicial de la entidad
financiera, teniendo a las personas designadaglpBanco Central como interventores judiciales con
todas las facultades determinadas por el Bancar&gntanteniéndolos en sus respectivos cargos hasta
tanto se verifique el cumplimiento total del cordetencomendado.

V. Responsabilidad.

De acuerdo al articulo 35 bis de la Ley de EntidaBmancieras, en los casos contemplados por el
mismo, se aplicara lo dispuesto por el articuloségundo parrafo in fine de la Carta Organica deldd
Central (de acuerdo al cual, la suspension traisitle las operaciones de la entidad en los tésnino
indicados en dicho articulo, en ningln caso daréct® a los acreedores de la entidad al reclamo por
dafios y perjuicios contra el Banco Central o eladstNacional), respecto del Banco Central, los
fideicomisos referidos en el articulo 18, incisp @b la Carta Orgénica del Banco Central (aquelltss

que el Banco Central hubiera transferido los astide la entidad financiera recibidos en propiedad p
redescuentos otorgados por el Banco Central pameasz de iliquidez transitoria) y los terceros que
hubieran realizado los actos en cuestion, sahaxistencia de dolo. La falta de derecho al reclai®o
dafios y perjuicios y consecuente ausencia derfegitdon alcanza a la misma entidad y sus acreedores,
asociados, accionistas, administradores y repraserst

V. Transferencias de activos y pasivos Excluidos

(a) No podran iniciarse o proseguirse actos deuején forzada sobre los activos excluidos cuya
transferencia hubiere autorizado, encomendadopuesto el Banco Central en el marco del articulo 35
bis de la Ley de Entidades Financieras, salvo gquieren por objeto el cobro de un crédito hipotecar
prendario o un crédito derivado de una relaciéroralb Tampoco podran trabarse medidas cautelares
sobre los activos excluidos.

(b) Los actos autorizados, encomendados o dispupstoel Banco Central en el marco del articulo
35 bis de la Ley de Entidades Financieras que itapola transferencia de activos y pasivos o la
complementen o resulten necesarios para conceetaestructuracioén de una entidad financiera,@abc
los relativos a la reduccidn, aumento y enajenadiéincapital social, no estan sujetos a autorizacio
judicial alguna ni pueden ser reputados ineficaespecto de los acreedores de la entidad finangiera
fuera propietaria de los activos excluidos, aumdoasu insolvencia fuere anterior a cualquieraidieod
actos.

(c) Los acreedores de la entidad financiera enafende los activos excluidos no tendran accién o
derecho alguno contra los adquirentes de dichdgoactsalvo que tuvieren privilegios especiales que
recaigan sobre bienes determinados.

Revocacion de la autorizacién para funcionar

El Banco Central podra resolver la revocacion dealdorizacion para funcionar de las entidades
financieras: (a) a pedido de las autoridades lsgalestatutarias de la entidad; (b) en los casos de
disolucion previstos en el Codigo Civil y Comerdaitd la Nacion o en las leyes que rijan su existenci
como persona juridica; (c) por afectacion de laeswtia y/o liquidez de la entidad que, a juicio Bahco
Central, no pudiera resolverse por medio de un géaregularizacion y saneamiento; y (d) en los dema
casos previstos en la Ley de Entidades Financigahcomo en caso que el Banco Central resuelva
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imponer la revocacion de la autorizacion para fomai en caso de infraccion a la Ley de Entidades
Financieras, sus normas reglamentarias y resolesigue dicte el Banco Central en ejercicio de sus
facultades).

Disolucién v Liguidaciéon de Entidades Financieras

Cualquier decisién de disolver una entidad finanacéebera notificarse al Banco Central, segin jadee
Entidades Financieras. El Banco Central, a su debe luego notificar tal decision a un tribunal
competente, que decidird quién liquidara la entitiedautoridades de la sociedad o un liquidadtares
designado al efecto. Dicha determinacion se basala existencia o inexistencia de garantias sufies
que indiqguen que las autoridades societarias estdncondiciones de realizar la liquidacion
adecuadamente.

Segun la Ley de Entidades Financieras, el Bancdréleya no actia como liquidador de entidades
financieras. No obstante, si (i) un plan de regzdaion y saneamiento ha fracasado o no se lo @enasi
viable; (ii) existen violaciones a las leyes o amgéntaciones locales; o (iii) se hubieran producido
cambios importantes en la situacion de la entidesdlel la concesién de la autorizacion original,asld®
Central podra decidir revocar la autorizacion da entidad financiera para operar como tal. Si ello
sucediera, la Ley de Entidades Financieras perfaitéquidacion judicial o extrajudicial. Durante el
proceso de liquidacion, el tribunal competente alquier acreedor del banco pueden solicitar lakgaie
del banco, estableciéndose que en ciertos casbsghrable un periodo de espera de 60 dias desde g
se revoco la licencia.

Concurso Preventivo y Quiebra de Entidades Financias

De acuerdo a la Ley de Entidades Financieras:

(a) las entidades financieras no podran solicéaformacion de concurso preventivo ni su propia
quiebra. Tampoco podra decretarse la quiebra denlégdades financieras hasta tanto les sea revdaada
autorizacion para funcionar por el Banco Central;

(b) cuando la quiebra sea pedida por circunstarguasla harian procedente segun la legislaciéon
comun, los jueces rechazaran de oficio el pedidanan intervencion al Banco Central para que,isi as
correspondiere, se formalice la peticion de quiebra

(c) si la resolucién del Banco Central que displanesvocacion de la autorizacion para funcionar,
comprendiere la decision de peticionar la quielmdadex entidad, dicho pedido debera formalizarse
inmediatamente ante el juez competente;

(d) ante un pedido de quiebra formulado por elidigdor judicial, el juez podra dictarla sin mas
tramite, o de considerarlo necesario, emplazaeatidr en los términos y plazos que establece ladeey
Concursos y Quiebras, para que invoque y prueb@aestime conveniente a su derecho;

(e) declarada la quiebra, la misma quedara somatildes prescripciones de la Ley de Entidades
Financieras y de la Ley de Concursos y Quiebralsjosan lo concerniente a ciertas cuestiones
expresamente contempladas por la Ley de Entidadasadteras; y

) a partir de la revocacion de la autorizaciomapfuncionar por el Banco Central, habiéndose
dispuesto las exclusiones previstas en el aparthdiel articulo 35 bis de la Ley de Entidades
Financieras, ninglin acreedor, con excepcién det@&entral, podra solicitar la quiebra de la exdeat
sino cuando hubieren transcurrido sesenta diasdosrrcontados a partir de la revocacion de la
autorizacion para funcionar. Transcurrido dichozplda quiebra podréa ser declarada a pedido de
cualquier acreedor pero en ningun caso afectarédadtss de transferencia de los activos y pasivos
excluidos realizados o autorizados de acuerdo difg®siciones del mencionado articulo, aun cuando
éstos estuvieren en tramite de instrumentacionfegaonamiento.

Prioridad de los Depositantes

La Ley de Entidades Financieras, establece qud sapeesto de liquidacién judicial o quiebra de un
banco los titulares de depdésitos, independienteangelt tipo, monto o moneda de sus depositos, tienen
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privilegio general para el cobro de sus acreenmimssobre todos los demas créditos, con excepaon d
los créditos con privilegio especial de prendapoteica y ciertos acreedores laborales, segingésig
orden de prioridad: (i) los depdsitos de las peasdifsicas y/o juridicas hasta la suma $50.00Q) o s
equivalente en moneda extranjera, gozando de estkegio una sola persona por depésito. Habiendo
mas de un titular, la suma se prorrateara entrétidares de la imposicion privilegiada. A losdgde la
determinacion del privilegio, se computara la ided de los depdsitos que una misma persona mregistr
en la entidad; (ii) los depésitos constituidos moeportes mayores $50.000 o su equivalente en moneda
extranjera, por las sumas que excedan la indicatai@armente; vy (iii) los pasivos originados enchis
comerciales otorgadas a la entidad y que afectestdimente al comercio internacional. Los privibesgi
establecidos en los apartados (i) y (i) precedent alcanzaran a los depdsitos constituidos por la
personas vinculadas, directa o indirectamente, entalad, segun las pautas que establezca el Banco
Central.

Gobierno Corporativo de Bancos

Con fecha 9 de mayo de 2011 el Banco Central edati@omunicacion “A” 5201, modificada por la
Comunicacién “A” 5542 de fecha 12 de febrero de42@lactualizada por la Comunicacion “A” 5599
por medio de la cual establecié los lineamientosegeles en materia de Gobierno Corporativo de
entidades financieras (eG'C"). Las entidades financieras a partir del 2 derem® 2012 debian tener
implementado efectivamente un codigo de GC tomaemiaonsideracion los lineamientos de dicha
comunicacion. No obstante la existencia de dichanap existe regulacion especifica, por ejemplo en
materia de controles internos, y auditorias externa

Conforme las normas del Banco Central, la auditexiarna de entidades financieras debe ser ejercida
por contadores publicos que se encuentren en dgondi de ser inscriptos en el Registro de Auditores
habilitado por la SEFyC (Circular CONAU-Normas Mirds sobre Auditorias Externas). Asimismo, las
firmas o asociaciones de auditores deben insceil#rs un Registro de Asociaciones de Profesionales
Universitarios habilitado también por la SEFyC. $BFyC evalla permanentemente a los auditores,
verificando el cumplimiento de las normas minimasadiditoria y de control interno, emitidas por el
propio Banco Central.

El Banco Central considera como una buena praditamateria de GC la aplicacion de ciertos
lineamientos, los cuales se observaran en el cantixlas pertinentes disposiciones legales vigepte
tienen como objetivo reducir los estimulos hacia toma excesiva de riesgos que puedan surgir de la
estructura del sistema de incentivos econdémicgseedonal (a través de bonos, premios, etc.) de las
entidades financieras, no prescribiendo una forarticolar de incentivar econémicamente al personal

un nivel que se considere adecuado para talestinogn

En ese sentido, las entidades financieras impleardmtefectivamente en su organizacién un cédigo de
GC que comprenda a toda la entidad como discijtireayral de la gestion de todos los riesgos tomando
en consideracion los lineamientos contenidos e disposicién, en forma proporcional a la dimension
complejidad, importancia econémica y perfil de giesle la entidad financiera y del grupo econémico
que integre. Los fundamentos de los criterios atyst en ese cddigo, de los cuales se dejara coiastan
en acta de Directorio, deberan ser puestos a désfrosle la Superintendencia.

El codigo de GC se refiere a la manera en la qérettorio y la Alta Gerencia de la entidad fingma
dirigen sus actividades y negocios, lo cual inflayela forma de:

» Establecer las politicas para cumplir los objetisosietarios.

e Asegurar que las actividades de la entidad cumplam niveles de seguridad y solvencia
necesarios y que se ajusten a las leyes y demdmswigentes.

« Definir los riesgos a asumir por la entidad.
» Proteger los intereses de los depositantes.
e Asumir sus responsabilidades frente a los accemigttener en cuenta los intereses de otros

terceros relevantes.
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» Realizar las operaciones diarias.

Lavado de Activos

El concepto de lavado de activos se usa generadmmanta denotar transacciones cuyo objetivo es
introducir fondos provenientes de actividadestdiien el sistema institucionalizado y asi tramséor
ganancias obtenidas por actividades ilegales é&aadle origen aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional sartcia Ley N° 25.246 de Encubrimiento y Lavado de
Activos de Origen Delictivo (modificada posteriombe por las Leyes N°26.087,126.119, 26.268 , N
26.683, 26.734) (laley de Lavado de Activo¥), que establece un régimen penal administrativo,
modifica varios articulos del Cédigo Penal de lxilia y tipifica el lavado de activos como un delito
auténomo. Asimismo, dicha norma crea la llamadadaihide Informacién Financiera (I&IF”) en la
oOrbita del Ministerio de Justicia y Derechos Hunsade la Nacion.

Bajo el Codigo Penal Argentino, a partir de la samale la ley N° 26.683 se considera al lavado de
activos como un crimen auténomo contra el ordem@&uico y financiero, escindiéndolo de la figura de
encubrimiento, que es un delito contra la admiaésém publica, lo que permite sancionar el delito
auténomo de lavado de activos con independencia participacion en el delito que origin6 los fosdo
objeto de dicho lavado. Se entiende que se conwdito dle lavado de activos cuando una persona
convierte, transfiere, administra, vende, gravaindila o de cualquier otro modo pusiere en ciréatac
en el mercado, bienes provenientes de un ilicib@peon la consecuencia posible de que el origdog
bienes originarios o los subrogantes adquierampdaiencia de un origen licito, y siempre que swwal
supere los $300.000, ya sea en un solo acto @peitéracion de hechos diversos vinculados eftre s

La UIF, a quien se le encargd6 el andlisis, el téato y la transmision de informacién a los efedle
prevenir e impedir:

(i) El delito de lavado de activos (articulo 303 deti@d Penal) preferentemente proveniente de la
comision de:

« Delitos relacionados con el trafico y comercialigadlicita de estupefacientes (Ley N° 23.737);

« Delitos de contrabando de armas y contrabandotdpefacientes (Ley N° 22.415);

» Delitos relacionados con las actividades de unaiasion ilicita calificada en los términos del
articulo 210 bis del Codigo Penal;

» Delitos cometidos por asociaciones ilicitas (altic210 del Cédigo Penal) organizadas para
cometer delitos por fines politicos o raciales;

» Delitos de fraude contra la Administracion Publiagticulo 174 inciso 5° del C4digo Penal);

« Delitos contra la Administracion Publica previs&s los Capitulos VI, VII, IX y IX bis del
Titulo XI del Libro Segundo del Codigo Penal;

» Delitos de prostitucion de menores y pornograffaritil, previstos en los articulos 125, 125 bis,
127 bis y 128 del Codigo Penal;

« Delitos de financiacion del terrorismo (articulc®63fel Cédigo Penal);

« Extorsion (articulo 168 del Codigo Penal);

e Delitos previstos en la ley 24.769; y

e Trata de personas.

(i) El delito de financiacion del terrorismo (artic@@6 del Cadigo Penal).

Asimismo, la Ley de Lavado de Activos establece: @)dos sujetos obligados a informar no podran
oponer a la UIF el secreto bancario, fiscal, birgatprofesional, ni los compromisos legales o
contractuales de confidencialidad, en el marccadélisis de un reporte de operacion sospechosglay b
UIF comunicara las operaciones sospechosas al teliltsPublico a fin de establecer si corresponde
ejercer accion penal cuando haya agotado el andlsia operacion reportada y surgieran elemergos d
conviccién suficientes para confirmar el caraceeisdspechosa de lavado de activos o de la finadeiac
del terrorismo; y c) la exencion de responsabilidachinal para los que hubieren obrado a favor de
ciertas personas.

Asimismo, entre algunas de las facultades que YadkeeLavado de Activos le asigna a la UIF se dastac
la posibilidad de: (a) solicitar informes, docun@Entantecedentes y todo otro elemento que estiine Gt
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para el cumplimiento de sus funciones a cualquigarismo publico, nacional, provincial o municipal,

a personas fisicas y/o juridicas, publicas o pasadodos, los cuales estdn obligados a propomisna
dentro del término que se les fije, bajo apercibitto de ley; b) recibir declaraciones voluntargse(en
ningun caso podran ser andnimas); c) solicitar mlisterio publico para que éste requiera al juez
competente que resuelva la suspension, por el plaeoéste determine, de la ejecucion de cualquier
operacion o acto informado a la UIF por los Sujédiiigados como sospechosos de lavado de activo o
financiacion del terrorismo o cualquier otro actoculado a éstos, antes de su realizacion, cuaaedo s
investiguen actividades sospechosas y existaniasdéerios y graves de que se trata de lavadotiesic

o de financiacion del terrorismo; d) solicitar ahisterio pablico para que (1) requiera al juez petente

el allanamiento de lugares publicos y privadoselguisa personal y el secuestro de documentacion o
elementos utiles para la investigacion y (2) agbitrdos los medios legales necesarios para la@bten

de informacion de cualquier fuente u origen, ymicar las sanciones previstas en la Ley de Prééenc
de Lavado.

El objetivo principal es impedir el lavado de actvy la financiacién del terrorismo. En linea can |
practica internacionalmente aceptada, la Ley deadlavde Activos no atribuye la responsabilidad de
controlar estas transacciones delictivas s6lo atganismos del Gobierno Nacional, sino que también
asigna determinadas obligaciones a: (I) diverstidaztes del sector privado tales como: (i) lastermtes
bancarias y financieras; (ii) las compafiias de resgiii) las casas, agencias y oficinas de cambis
personas fisicas o juridicas autorizadas por ec&#@entral para operar en la compraventa de divisas
bajo forma de dinero o de cheques extendidos a@sediw mediante el uso de tarjetas de crédito o, gag

en la transmision de fondos dentro y fuera deltteio nacional; (iv) los agentes y sociedades disdy
sociedades gerente de fondos comunes de invemj@mtes de mercado abierto electrénico, y todos
aquellos intermediarios en la compra, alquiler ésfamo de titulos valores que operen bajo la 0dgta
bolsas de comercio con o sin mercados adheriddstagvempresas de transporte de caudales y las
empresas prestatarias o concesionarias de serpitales que realicen operaciones de giros dsadivi

de traslado de distintos tipos de moneda o biligkelas entidades gubernamentales, como (i) elcBa
Central, (ii) la AFIP, (iii) la Superintendencia 8eguros de la Nacion, (iv) la CNV y (v) los organos

de fiscalizacion de personas juridicas (como Ipdansion General de Justicia); (Ill) individualeteta
como (i) los profesionales matriculados cuyas a&dides estén reguladas por los Consejos Profes®nal
en Ciencias Econdmicas; y (ii) los Escribanos Robli Estas obligaciones consisten basicamente en
funciones de captacion de informacion, entre ellas:

* Recabar de sus clientes, requirentes o aportadbesmentos que prueben fehacientemente su
identidad, personeria juridica, domicilio y dematod que en cada caso se estipule, para realizar
cualquier tipo de las actividades que tienen pgtob

» Informar cualquier hecho u operacion sospechosze(&s transacciones que de acuerdo con los
usos y costumbres de la actividad que se trate eminambién de la experiencia e idoneidad de
las personas obligadas a informar, resulten inasualn justificacion econémica o juridica o de
complejidad inusitada o injustificada sean reabzadn forma aislada o reiterada —tanto si se
trata de operaciones tentadas o realizadas, quénidale identificado previamente como
inusuales, luego del andlisis y evaluacion reatizador el sujeto obligado, las mismas no
guardan relacion con las actividades licitas dadis por el cliente, o cuando se verifiquen
dudas respecto de la autenticidad, veracidad oreontia de la documentacion presentada por el
cliente, ocasionando sospecha de Lavado de Activ@sin cuando tratandose de operaciones
relacionadas con actividades licitas, exista sdepele que estén vinculadas o que vayan a ser
utilizadas para la Financiacién del Terrorismo)ipeindientemente del monto de la misma-);

» Abstenerse de revelar al cliente o a terceros tdsaeiones que se estén realizando en
cumplimiento de la Ley de Lavado de Activos.

A su vez, se prevén sanciones pecuniarias bajeyade Lavado de Activos. En tal sentido, se estable
que: (i) sera sancionado con multa de cinco a eeintes del valor de los bienes objeto del ddkto,
persona juridica cuyo érgano ejecutor hubiera estatlo o provisto bienes o dinero, cualquiera sea s
valor, con conocimiento de que seran utilizadosglgéin miembro de una asociacién ilicita terrorista
Cuando el hecho hubiera sido cometido por temeridadprudencia grave del érgano o ejecutor de una
persona juridica o por varios 6rganos o ejecutsug®s, la multa a la persona juridica sera del 20%
60% del valor de los bienes objeto del delito,iydiiando el érgano o ejecutor de una personaigarid
hubiera cometido en ese caracter el delito a quefie el articulo 22 de esta ley, la personaica
seré pasible de multa de $ 50.000 a $ 500.000.
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Asimismo, la persona que actuando como érgano @uteje de una persona juridica o la persona de
existencia visible que incumpla alguna de las alglignes ante la UIF, sera sancionada con pena i@ mu
de una a diez veces del valor total de los bienggenacion a los que se refiera la infraccion, preny
cuando el hecho no constituya un delito mas graaenisma sancion sera aplicable a la persona garidi
en cuyo organismo se desempefiare el sujeto infracsomismo, cuando no se pueda establecer el valor
real de los bienes, la multa sera de $ 10.000G0%9Q0.

La accion para aplicar dichas sanciones prescribités cinco afios del incumplimiento. Igual plazo
regird para la ejecucion de la multa, computadeesrtr de que quede firme el acto que asi la digaon

De acuerdo a las Normas sobre Prevencion del Ladadsctivos, del Financiamiento del Terrorismo y
Otras Actividades llicitas dictadas por el Bancat@a, las entidades financieras deben tomar certa
medidas, incluyendo, sin limitacion:

. observar los recaudos establecidos por dichas sofe&egislacion vigente en
estas materias (leyes y decretos reglamentariég$ yormas de la UIF. Ello incluye los
decretos del Poder Ejecutivo Nacional con refeeercilas decisiones adoptadas por el
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas emclaalcontra el terrorismo y dar
cumplimiento a las Resoluciones (con sus respecthreexos) dictadas por el Ministerio de
Relaciones Exteriores y Culto. Tales disposicicda@sbién deberan ser observadas por los
representantes de entidades financieras del exteoi@utorizadas para operar en el pais
(Comunicacion “A” 6094);

. ante la falta de documentacién o la existenciauttasl y/o por la deteccién de
irregularidades respecto de la veracidad, precisiéoherencia o integridad de la
documentacién aportada, o por haberse detectadacigihes que se apartan del perfil de
cliente, determinadas de conformidad con la nowaatigente, requerir mayor informacion
y/o documentacién, indicandole al cliente la oldiga de cumplimentar la misma;

. bajo ninguna circunstancia se podra dar cursoagicgles con nuevos clientes
hasta tanto no estén debidamente cumplidas la®dgitspnes de la normativa vigente
referidas a la identificacion y conocimiento dédote y de gestion de riesgos;

. cuando se trate de clientes existentes respecimsdmuales no se pudiera dar
cumplimiento a la identificacion y conocimiento émme a la normativa vigente, se debera
efectuar un analisis con un enfoque basado enosiesgorden a evaluar la continuidad o no
de la relaciéon con el cliente;

. remitir a la Gerencia Principal de Cumplimientoealat UIF del Banco Central
de la Republica Argentina copia certificada dedaignaciéon del Oficial de Cumplimiento
titular y suplente si lo hubiera, efectuada de edweon las condiciones y dentro de los
plazos establecidos en las normas emitidas potHa U

. mantener en una base de datos la informacion pamegente a los clientes
que realicen operaciones—consideradas individuabng@or importes iguales o superiores a
$240.000 (o su equivalente en otras monedas) gordnceptos previstos en la norma. La
guarda y el mantenimiento de la informacion comgeea también los casos de clientes que
-a juicio de la entidad interviniente- realicen @mones vinculadas que, aun cuando -
consideradas individualmente- no alcancen dich@itepminimo, en su conjunto exceden o
llegan a dicho importe. A tal fin, corresponderé das operaciones que realicen sean
acumuladas diariamente, almacenando los datosdeetaonas que registren operaciones -
cualquiera sea su importe individual- que en sujwro alcancen un importe igual o
superior a $30.000 (o su equivalente en otras nam)edin considerar en ningun caso las
inferiores a dicho monto.

Conforme la Comunicacion “A” 5738 del Banco Cenfan sus modificatorias y complementarias), las
entidades financieras argentinas deben cumplirc@neas politicas adicionales denominadas “conazca
su cliente”. En este sentido, conforme a dicha Gooacion, no se podra entablar ninguna relacion
comercial nueva sin antes haber cumplido con ld&igas “conozca a su cliente” y con las normas
legales sobre gestion del riesgo. En septiemb290d6, entrd en vigencia la Comunicacion “A” 6060 de
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BCRA que establece que cuando se trate de clientstentes respecto de los cuales no se pudiera dar
cumplimiento a la identificacion y conocimiento éamme a la normativa vigente, se debera efectuar un
andlisis con un enfoque basado en riesgo, en @daraluar la continuidad o no de la relaciéon con el
cliente. Los criterios y procedimientos a aplicarese proceso deberan ser descriptos por las éesida
financieras en sus manuales internos de gestidiestgos en materia de prevencion del lavado decacti

y financiamiento del terrorismo. Si corresponde bfécio a la discontinuidad operativa, se deberan
observar los procedimientos y plazos previstos lasrdisposiciones del Banco Central que resulten
especificas del/los producto/s que el cliente hagbtenido contratado/s. Los sujetos obligados deber
conservar -por el término de 10 afios- las constanescritas del procedimiento aplicado en cada caso
para la discontinuidad operativa del cliente.

El incumplimiento de los requisitos establecidos gldBCRA para el acceso al mercado local de casbio
por operaciones de compra o venta de valores detijpd constituyen una infraccién sujeta el régimen
penal cambiario.

El articulo 1° de la Seccion | del Titulo XI solieevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del
Terrorismo de las Normas de la CNV establece gpartr de la entrada en vigencia de la Ley de
Mercado de Capitales, se entendera que dentresdguljetos Obligados en los términos de los inclsos
5y 22 del articulo 20 de Ley de Lavado de Activqpsedan comprendidos los Agentes de Negociacion,
los Agentes de Liquidacién y Compensacion, los Agede Distribucion y Colocacion, y los Agentes de
Administracion de Productos de Inversién Colectifaimismo, establece que estos Sujetos Obligados
deben observar lo establecido en la Ley de Lavadaativos, en las normas reglamentarias emitidas po
la UIF y en el NT 2013 (ello incluye los decret@d Boder Ejecutivo Nacional referidos a las deois#o
adoptadas por el Consejo de Seguridad de las Nexidnidas, en la lucha contra el terrorismo, y el
cumplimiento de las Resoluciones (con sus respecthnexos) del Ministerio de Relaciones Exterigres
Culto). A su vez, establece que dichas normas debser observadas también por los Agentes de
custodia de productos de inversion colectiva (Staades Depositarias de Fondos Comunes de Inversién
en los términos de la Ley N° 24.083); Agentes deetaje; Agentes de depdsito colectivo; y las
sociedades emisoras respecto de aquellos aporteapital, aportes irrevocables a cuenta de futuras
emisiones de acciones o préstamos significativesrgciba, sea que quien los efectle tenga la datida
accionista 0 no al momento de realizarlos, espmeiale en lo referido a la identificacion de dichas
personas y al origen y licitud de los fondos aptw$ao prestados.

El 15 de agosto de 2011, la UIF dictdé la Resoludin121/2011, modificada actualmente por la
Resolucion UIF N° 1/2012 (laResoluciéri), que derogo6 la anterior Resolucién N° 37/2015 L
Resolucion alcanza a las entidades financierasmpieaias, a las que la UIF impuso la obligacién de
prevenir, detectar y reportar todos aquellos hediss, operaciones u omisiones sospechosasitiesdel
de lavado de activos y financiacion del terrorisi@onforme surge de sus considerandos, de ahora en
mas la UIF es la Unica encargada del analisisatdriento y la transmisién de informacién a lectds

de prevenir e impedir el delito de lavado de astiydinanciacion del terrorismo. Dicha resolucigavg

la obligacion de las entidades financieras y can#siade adoptar una politica de prevencion deldava
de activos y financiacion del terrorismo que cdesiincipalmente en la realizacién de un acabado
analisis y registro de las operaciones cursadas/és de la entidad. En tal sentido, el régimeabéstido

por la citada resolucion impone a las entidadesnfireras cumplir ciertas medidas, tales como
implementar un manual de prevencion con los megadsy procedimientos que deberan observar en el
ejercicio de su actividad, realizar capacitaciomesiodicas del personal, implementar auditorias
periddicas, elaborar un registro escrito de operes sospechosas, designar un miembro del Directori
como oficial de cumplimiento, solicitar informacidn en su caso, documentacion respaldatoria de sus
clientes, asi como adoptar medidas reforzadas eetifidacion para aquellos clientes que posean
caracteristicas especiales determinadas por laapn@mtre otras medidas.

El oficial de cumplimiento, que debe ser un intaetgadel Directorio de la entidad, es la persona
responsable de la prevencion del lavado de actvoargo de centralizar cualquier informacion que la
UIF pueda requerir, y reportar cualquier transatcédspechosa. Asimismo, este funcionario sera
responsable de la instrumentacion, seguimientonyralode los procedimientos internos para asegelrar
cumplimiento de las reglamentaciones en las erggldiiancieras y sus subsidiarias. Mediante acta de
directorio N° 351 de fecha 4 de diciembre de 20&5dssigné al Sr. Jorge Alava como Oficial de
Cumplimiento. Sin perjuicio del rol de este diredtente a la UIF, todos los miembros del Direc@on
ilimitada y solidariamente responsables por el dumento de los deberes de informacién de la edtida
frente a la UIF.
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Asimismo, la Resolucion prevé la posibilidad de gleOficial de Cumplimiento sea asistido por un
Comité de Control y Prevencién de Lavado de Actiyé3nanciacion del Terrorismo y de que se designe
un Oficial de Cumplimiento suplente.

De acuerdo con la Resolucion, antes de iniciaglicion comercial o contractual con los clientededse
aplicar la “politica de identificacion” de clientgsara lo cual deberan cumplir ademas con lo dstpusn

la Resolucién UIF N° 11/2011 sobre Personas Expsd3liticamente (modificada por Resoluciéon UIF
N° 52/2012), verificar que no se encuentren incsién los listados de terroristas y/u organizacone
terroristas (Resolucién UIF N° 29/2013) y solidégarinformacion sobre los productos a utilizar g lo
motivos de su eleccion.

La Resolucién distingue entre clientes habitualexasionales. Seran considerados habituales asgjuello
clientes “con los que se entabla una relaciéon deaeencia (cualquiera sea el monto por el que apere

y aquellos clientes con los que si bien no se éntaba relacion de permanencia, realizan operasione
por un monto anual que alcance o supere la sunpesies sesenta mil ($ 60.000) o su equivalente en
otras monedas”. Los clientes ocasionales, por laglo, son aquellos “con los que no se entabla una
relacion de permanencia y cuyas operaciones annalssperan la suma de pesos sesenta mil ($ 60.000)
0 su equivalente en otras monedas”.

En lo que refiere a los depdsitos en efectivo,regéespecialmente la identificacion de los deposis,
cuando el mismo alcance o exceda la suma de $216.80 equivalente en otras monedas.

En el caso de los clientes habituales, se debéirérdg perfil del cliente. En este sentido sepdise que

el perfil debe basarse en la informacion y docua@@an relativa a la situacion econdmica, patrimionia
financiera y tributaria que hubiera proporcionatimiesmo y en la que hubiera podido obtener el mropi
sujeto obligado. En base a esa informacion y/o mecuacion, los sujetos obligados deberan establecer
un monto anual estimado de operaciones, por aodatio, para cada cliente, debiendo utilizar asest
efectos, para las operaciones pasivas y neutiterias similares a los establecidos para las apanas
activas.

Respecto de los datos obtenidos para cumplimehtanecimiento del cliente se dispone que los msmo
“deberan actualizarse cuando se detecten operaciooesideradas inusuales de acuerdo con la
valoracién prudencial de cada sujeto obligado coas® realicen transacciones importantes, cuando se
produzcan cambios relativamente importantes eorfad de operar del cliente, cuando existan sospecha
de lavado de Activos y/o de Financiacion del Tesmp y/o cuando dentro de los parametros de riesgo
adoptados por la entidad se considere necesadtuafalicha actualizacién”.

Respecto de la deteccién de operaciones inusuaespechosas, cuando un sujeto obligado detecta una
operacién que considera inusual, deberé profuneizanalisis de dicha operacion con el fin de ofaten
informacion adicional, dejando constancia y corsedo documental respaldatoria y haciendo el reporte
correspondiente en un plazo maximo de 30 diasdosidontados desde que los hubieren calificado como
sospechosa a las operaciones bajo analisis, pempe dentro de los 150 dias corridos desde que la
operacion se llevé a cabo. Dicho plazo se reddsmalemora alguna” y hasta un maximo de 48 honas e
caso de que dicha operacion esté relacionada dorartiamiento al terrorismo.

Con relacion al legajo de cliente, el mismo debmwatener las constancias del cumplimiento de lo
prescripto en los articulos 11 a 21 de la Resohly@égun corresponda, vy lo relativo al perfil derde
(conforme lo prevé el articulo 23). El legajo cormbed también todo dato intercambiado entre el @ign

el Oficial de Cuenta del sujeto obligado, todashé&srmaciones o elementos que contribuyan a eeflelj
perfil del cliente y los que el sujeto obligado siglere necesario para el debido conocimiento gaitel.

La Resolucion también establece otras obligaciotedes como la implementacion de sistemas de
auditorias internas anuales, programas de capécitasistemas adecuados de preseleccion en etlérea
recursos humanos, todas ellas con el objeto décagrel cumplimiento efectivo de los procedimiento
politicas para prevenir e impedir el lavado devastiy la financiacién del terrorismo. La misma
Resolucion instaura una serie de obligaciones leciéa a la politica de identificacién y conocintien
del cliente, incluyendo, entre otras, la de adoptedidas razonables a fin de identificar a los
beneficiarios finales y verificar su identidad.
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El Banco cumple con todas las reglamentacionesagés sobre lavado de activos establecidas por el
Banco Central y la UIF.

Por su parte, el Banco Central también debe curoptirlas regulaciones de prevencion de lavado de
activos establecidas por la UIF, incluyendo lagdtion de reportar aquellas operaciones inusuales g
de acuerdo a la idoneidad exigible en funcion dectavidad que realiza y el analisis efectuadosiere
sospechosas. En particular, el Banco Central detmla con la Resolucién UIF N° 12/2011 (modificada
por Resolucion UIF N° 1/2012 y N° 92/2012), quereerdtras cosas, enumera algunos ejemplos de
transacciones que deberan ser especialmente vasoeatbs efectos de efectuar los reportes a la UIF.
Aquellas transacciones que estan en dicho listéeloeran ser particularmente analizadas por el Banco
Central, e incluyen, entre otras, cualquier tracigacque involucre a entidades financieras, trazieaes

que involucran titulos valores (especialmente cawgmtas de un titulo valor en un mismo dia), aporte
de capital en entidades financieras que fuerorizeshls en efectivo, y otros aportes realizados por
comparfiias constituidas y domiciliadas en jurisdices que impidan conocer las filiaciones de sus
accionistas, los miembros del Directorio o de lmisaon fiscalizadora (o ente similar).

Los adquirentes de las Obligaciones Negociablemiadn la obligacion de aportar la informacién y
documentacién que se les requiera respecto d@rodg los fondos y su legitimidad.

Asimismo, en virtud de lo establecido en el Articdl® de la Seccion Ill del Titulo XI: “Normas
complementarias en materia de prevencion del lagmddinero y financiacion del terrorismo” de las
Normas de la CNV, no podran suscribir Obligacioridsgociables aquéllos sujetos constituidos,
domiciliados o que residan en dominios, jurisdines territorios o Estados asociados que no
considerados No Cooperantes o de Alto Riesgo pBrgbo de Accidn Financiera (GAFI), o que utilicen
cuentas pertenecientes a entidades financierasotraéipo radicadas en dichas jurisdicciones atefe

de realizar la suscripcién de las Obligaciones Nigpbes.

Mediante la Resolucion N° 229/2011 de la UIF, modda por Resolucion N° 141/2016, se aprobaron
las medidas y procedimientos que en el mercadoagéates se deberan observar en relacién con la
comision de los delitos de lavado de activos yriaiacion del terrorismo por parte de los siguientes
sujetos obligados: los agentes y sociedades de,lsasiedades gerente de fondos comunes de inversié
agentes de mercado abierto electrénico, y todosllaguntermediarios en la compra, alquiler o pési

de titulos valores que operen bajo la 6rbita dedsotle comercio con o sin mercados adheridos; esmo
también los agentes intermediarios inscriptos ennercados de futuros y opciones cualquiera sea su
objeto. Dichos sujetos obligados deberan repodaeléas operaciones inusuales que, de acuerdo a la
idoneidad exigible en funcion de la actividad geelizan y el andlisis efectuado, consideren sogash

de lavado de activos o financiacion de terrorisnasaplo que tendran especialmente en cuenta las
siguientes circunstancias:

(a) los montos, tipos, frecuencia y naturalezaadeoperaciones que realicen los clientes, siempre q
no guarden relaciéon con los antecedentes y laidatheconémica de los mismos;

(b) los montos inusualmente elevados, la compldjigalas modalidades no habituales de las
operaciones realizadas;

(c) cuando transacciones de similar naturalezapttajamodalidad o simultaneidad, hagan presumir
que se trata de una operacion fraccionada a lasosfele evitar la aplicacion de los procedimientes
deteccion y/o reporte de las operaciones;

(d) ganancias o pérdidas continuas en operacieadigadas repetidamente entre las mismas partes;

(e) cuando los clientes se nieguen a proporcioa#wsdo documentos requeridos por la presente
resolucion o bien cuando se detecte que la infadnasuministrada por los mismos se encuentra
alterada; intenten evitar dar cumplimiento a lasprée resolucién u otras normas de aplicacién en la
materia,;

(f) cuando existan indicios sobre el origen, manejdestino ilegal de los fondos, bienes o activos
utilizados en las operaciones, respecto de logsulsujeto obligado no cuente con una explicacién

(g) cuando el cliente exhibe una inusual despresxidp respecto de los riesgos o costos de las
transacciones, 0 que éstos resulten incompatibleglcperfil econémico del mismo;

(h) cuando las operaciones involucren paises adjggiones considerados “paraisos fiscales” o
identificados como no cooperativos por el grup@aciEdn financiera internacional,
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(i) cuando se indicare el mismo domicilio en cabdeadistintas personas juridicas, o cuando las
mismas personas fisicas revistieren el caracteauferizadas y/o apoderadas de diferentes personas
juridicas, y no existiere razon atendible para; ébaiendo especial consideracion cuando alguniasde
compafiias estén ubicadas en paraisos fiscaleagfigidad principal sea la operatot@f shore”;

() la compra o venta de valores negociables aigsewotoriamente mas altos o bajos que los que
arrojan las cotizaciones vigentes al momento deearterse la operacion;

(k) el pago o cobro de primas excesivamente althajas en relacion con las que se negocian en el
mercado de opciones;

() la compra o venta de contratos a futuro, aipeeaotoriamente mas altos o bajos que los qugaarro
las cotizaciones vigentes al momento de concerlarggeracion;

(m) la compra de valores negociables por impomessnente elevados;

(n) los montos muy significativos en los margenegdrantia pagados por posiciones abiertas en los
mercados de futuros y opciones;

(o) la inversién muy elevada en primas en el maerciopciones, o en operaciones de pase o caucion
bursatil;

(p) las operaciones en las cuales el cliente negogaa situacion financiera que guarde relaciériaon
magnitud de la operacion, y que ello implique laipitidad de no estar operando en su propio nombre,
sino como agente para un principal oculto;

(q) las solicitudes de clientes para servicios dmiaistracion de cartera de inversiones, donde el
origen de los fondos, bienes u otros activos né elsiro o no es consistente con el tipo de activida
declarada;

(r) las operaciones de inversion en valores neftEsgpor volimenes nominales muy elevados, que no
guardan relacion con los volimenes operados taditinente en la especie para el perfil transacktiona
del cliente;

(s) los clientes que realicen sucesivas transaesiantransferencias a otras cuentas comitentes, sin
justificacion aparente; que realicen operacionaantieras complejas, o que ostenten una ingenieria
financiera llevada a cabo sin una finalidad corgretque la justifique; que, sin justificacion agee,
mantiene mdultiples cuentas bajo un Unico nombrermrabre de familiares o empresas, con un gran
numero de transferencias a favor de terceros;

(t) cuando una transferencia electrénica de foiséasrecibida sin la totalidad de la informacién lgue
deba acompandar;

(u) el deposito de dinero con el propésito de realiuna operacion a largo plazo, seguida
inmediatamente de un pedido de liquidar la posigitnansferir los fondos fuera de la cuenta;

(v) cuando alguna de las compafiias u organizaciomekicradas estén ubicadas en paraisos fiscales y
su actividad principal se relacione a la operattwféashore.

Al igual que en las distintas resoluciones emitidas la UIF para las distintas categorias de ssijeto
obligados, la Resolucion N° 229/2011establecestado de transacciones que si bien no constitugen p
si solas o por su sola efectivizacion o tentatiyeeraciones sospechosas; constituyen una ejerapliic

de transacciones que deberan especialmente teceerta a los efectos de efectuar un reporte, gies
de acuerdo a la idoneidad exigible en funciéon dadividad que realizan y el andlisis efectuado, lo
consideren sospechosas de lavado de activos @if@adn de terrorismo.

A fines de 2011, con la sancién de las leyes NoZ%By No. 26.734 se introdujeron nuevos delitos al
Cdédigo Penal para proteger las actividades finamgsiey bursatiles e impedir la financiacién del
terrorismo. Por un lado, la Ley N° 26.733 establgienas de prision, multa e inhabilitacion paranui
utilice o suministre informacioén privilegiada paealizar transacciones de valores negociable(oti
307); manipule los mercados bursétiles ofreciendeatizando transacciones de valores negociables
mediante noticias falsas, negociaciones fingidesunion o coalicion de los principales tenedorés de
producir la apariencia de mayor liquidez o de neagoa determinado precio (articulo 309); y realice
actividades de intermediacion financiera , bajdquiara de sus modalidades, sin contar con autiéaa
emitida por la autoridad de supervision competéatéiculo 310). Por su parte, mediante la Ley N°
26.734 se incorporé al Cédigo Penal el articulo §06 sanciona con penas de prisién y multa a aquel
que directa o indirectamente recolecte o provelerees o dinero con la intencion de que se utdiee
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sabiendas de que seran utilizados en todo o ea para financiar la comision de un delito, indiadu
organizacion que aterrorice a la poblacion u olligu autoridades nacionales, extranjeras o de una
organizacion internacional a realizar o abstendeseealizar un determinado acto. Las penas seasffic
independientemente de si el delito fuera cometi@b flnanciamiento utilizado. Igualmente serd penad

si el delito, individuo u organizacion que se pnei financiar se desarrolle o encuentren fueraade |
Argentina. Asimismo, se facultd a la UIF para quesga congelar los activos vinculados con la
financiacion del terrorismo mediante una resolucfindada y comunicacién inmediata al juez
competente.

En febrero de 2016, el Poder Ejecutivo Nacionalodé Decreto N° 360/2016, mediante el cual se,crea
en el ambito del Ministerio de Justicia y Derechtasnanos, y con dependencia directa de su titular, e
“Programa de Coordinacion Nacional para el ComlgieLavado de Activos y la Financiacion del
Terrorismo”, que tendrd por misién reorganizar,rdowr y fortalecer el sistema nacional anti lavaéo
activos y contra la financiacién del terrorismo, aencién a los riesgos concretos que puedan tener
impacto en el territorio nacional y a las exigeadjobales de mayor efectividad en el cumplimietgo

las obligaciones y recomendaciones internacioneségblecidas por las Convenciones de las Naciones
Unidas y los estandares del Grupo de Accion FirsmadiGAFI”). En virtud del articulo 6 del Decreto

N° 360/2016, la UIF oficiara de Coordinador en mat®perativa en el orden nacional, provincial y
municipal en lo estrictamente atinente a su conmgéele organismo de informacion financiera.

En agosto de 2016, se sancioné la Resolucion UIRM2016. La misma establece que los sujetos
obligados bajo la Resolucion 121 podran aplicar ideed simplificadas de debida diligencia de
identificacién del cliente al momento de abrir ucea de ahorro (esto es, presentacién del DNI,
declaracion PEP, y verificacion del titular en listados de terroristas y/u organizaciones tetas)sen

los casos en los que el titular cumpla con ciertgglisitos indicados en la citada norma. La resafuc
aclara que las medidas simplificadas de identificacmo eximen al sujeto obligado del deber de
monitorear las operaciones efectuadas por el eligkdimismo, en caso de no verificarse alguna sge la
condiciones indicadas en la resolucion, los sujebdigados deberan aplicar las medidas de ideadifin
establecidas en la Resolucion 121. Asimismo, méeli@nResolucion N° 92/2016 de la UIF se impuso a
los sujetos obligados la obligacion de implementasistema de gestion de riesgos acorde al “Sistema
voluntario y excepcional de declaracion de tenedeianoneda nacional, extranjera y demas bienek en e
pais y en el exterior” establecido en la Ley N2BD, a los efectos de reportar operaciones sosgasho
realizadas por sus clientes hasta el 31 de mar26 1 derivadas del régimen de sinceramiento fiscal

Por ultimo, mediante el dictado de la Ley N° 27.36€u Decreto Reglamentario N° 895/2016, se otorgo
a la UIF la facultad de comunicar informacién astentidades publicas con facultades de inteligemci
investigacion, aclarandose que solo podra ejerqgasea resolucion fundada del presidente de laWIF
siempre que concurran indicios graves, precisasngardantes respecto de la comision de cualquiera d
los delitos contemplados bajo la Ley de PrevendiénLavado de Activos. Las comunicaciones de la
UIF, incluiran el traslado de la obligacion de glarsecreto establecida en el articulo 22 de ladeey
Prevencién del Lavado de Activos, haciendo pagieldas penas alli previstas a los funcionariosade |
entidad receptora que por si o por otro reveleorinécion secreta. Se aclara que la UIF no ejelleera
facultad referida en casos vinculados a declarasiaoluntarias y excepcionales realizadas en etanar
de la Ley N° 27.260.

En el mes de enero de 2017, la UIF dict6 la Regmiu@4/2017 con el objeto de promover la invergan

el mercado de capitales argentino, mediante lagauahplementa una debida diligencia especial gagea
los Sujetos Obligados puedan abrir cuentas espsciphra inversores nacionales o extranjeros,
habilitando la utilizacion de tecnologia para piisds la apertura a distancia y la remision de
documentacion del cliente por medios electréni@mgiss. La citada resolucion establece los regsisit
que deben cumplir dichos inversores asi como léislegtes extranjeras de las cuales provengan los
fondos, que incluyen, respecto de los inversorésugeros, la acreditacion de personeria, su dstaic
de titularidad y control, y su respectiva autorigacy registracion, la mencion de los organismos de
supervision, de autorizacion y/o control especffiatel inversor extranjero, tanto en materia de
prevencion del lavado de activos y el financianveti¢! terrorismo, como en materia financiera, y la
constatacion que el referido organismo de autddmag/o fiscalizacion cuente con convenios de
cooperacion o memorandos de entendimiento vigesussriptos con la CNV y/o el BCRA, segun
corresponda. Se aplica a los sujetos obligados @ dos por los incisos 1, 4 y 5 del articulo 20a
Ley de Prevencion del Lavado de Activos.
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Para un andlisis mas exhaustivo del régimen deltade activos vigente al dia de la fecha, se smgier
los inversores consultar con sus asesores legaldar yina lectura completa del Titulo XIIl, Libro
segundo del Cadigo Penal Argentino, y de la nowaaimitida por la UIF, la CNV y el Banco Central, a
cuyo efecto los interesados podran consultar esitel web del Ministerio de Finanzas Publicas
(www.minfinanzas.gob.ar), en la seccion Informacldyislativa (www.infoleg.gov.ar) y/o en el sitio
web de la UIF (www.uif.gov.ar) y/o en el sitio web la CNV (www.cnv.gob.ar) y/o del Banco Central

(www.bcra.gov.ar).
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5. RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA DEL
BANCO

La informacién contable incluida en esta seccidspecto de los ejercicios finalizados el 31 de didtiee

de 2016, 2015 y 2014 y de los periodos de tresarfesdizados el 31 de marzo de 2017 y 2016 debe
leerse conjuntamente con los referidos estadosabted del Banco, sus anexos y notas, y la sec@én
Informacién Clave sobre el Banco” del presente Pexgo.

1. Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2612015y 2014.

General

La ganancia neta del ejercicio finalizado el 31ddg#embre de 2016 ascendio a $113.066 miles, contra
una ganancia neta del ejercicio finalizado el 31dagembre de 2015 de $67.620 miles. Esta mayor
ganancia se debio principalmente a un incrementesiengresos financieros del 120,71% respecto del
2015, apalancado por una mejora de los interedesidbs por préstamos de tarjetas de crédito esogr
financieros percibidos de comercios adheridos.

La ganancia neta del ejercicio finalizado el 3da#embre de 2015 ascendio a $67.620 miles, camaa
ganancia neta del ejercicio finalizado el 31 déedibre de 2014 de $36.078 miles. Esta mayor gamanci
se debid principalmente a una mejora en el margandiero consolidado del negocio del 42,00%
respecto del 2014, apalancado por una mejoramamrglen financiero y en el arancel por operacionas ¢
tarjetas.

Estado de Resultados

Se describen a continuacién los resultados generpdp el negocio de BSF, enumerados segun su
exposicion en los estados contables.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros aumentaron un 120,71%natoedo la cifra de $898.365 miles en el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 20168peeto de los $407.038 miles generados en el
ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembee 2015, los cuales a su vez habian aumentado un
39,29% respecto de los $292.214 miles registrades ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201

El aumento mencionado corresponde principalmenia aariacion registrada en los intereses por
Préstamos de tarjetas de crédito por mayor nivehae/idad e ingresos financieros percibidos de
comercios adheridos asociados.

Los componentes de los ingresos financieros senexp(@n miles de Pesos) en el siguiente cuadro:

INGRESOS FINANCIEROS 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014
— Intereses por préstamos de tarjetas de crédito @570.4 378.768 268.127
— Intereses por otros préstamos 24.933 24.726 23.683
— Intereses por préstamos al sector financiero 2.966 5443. 68
— Otros - - 336
Total 898.365 407.038 292.214

La linea “Intereses por préstamos de tarjetaséliitot incluye principalmente el interés por fin@awon

de saldos de la Tarjeta Carrefour, generados goclientes que al vencimiento del resumen de cuenta
abonan el pago minimo o un importe inferior al saidatal exigible. En la actualidad el saldo de @deud
financiado representa aproximadamente un 50% i satal exigible y la tasa nominal anual de iéger
por financiacion de saldos es de 75%.

Durante los ejercicios econdmicos indicados, la &ectiva de rendimiento se ubica en un range emtr

20 % y el 30 % en virtud al efecto combinado dediogiientes factores: (i) la tasa de financiacién d
saldos se aplica solamente sobre los clientes gadonan la totalidad del saldo exigible al venemtn

105



del resumen de cuenta; y (ii) la tasa de finanéracie saldos no se aplica sobre las cuotas a vencer
futuras liquidaciones, que no obstante ello, irdagel saldo de deuda total del cliente. Durantesest
ejercicios econdmicos, los consumos en cuotas rtuviena incidencia importante sobre el total de
consumos de tarjeta de crédito.

Adicionalmente en la linea “Intereses por otrossfaidos” se incluyen los intereses correspondiemtes
los préstamos personales.

Egresos financieros

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 dieiembre de 2016 crecieron los costos de
financiamiento de su operacion, principalmente, glocrecimiento de la cartera de préstamos y por la
politica de la entidad de alargar los plazos deimeientos de sus pasivos, a fin de mitigar el wedg
refinanciacién en situaciones de estrés.

Los componentes de los egresos financieros se ergen miles de pesos) en el siguiente cuadro:

EGRESOS FINANCIEROS 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

— Intereses por otras financiaciones de entidades
financieras
— Intereses por otras obligaciones por

(266.459) (208.742) (151.927)

. S . (168.585) (120.369) (80.937)
intermediacion financiera
— Intereses por depdsitos a plazo fijo (75.145) (26.015) (49.406)
— Otros (48.638) (32.134) (22.987)
- I_nt_ereses por préstamos interfinancieros (25.663) (18.437) (41.567)
recibidos

Total (584.490) (405.697) (346.824)

La totalidad de los préstamos recibidos por el Basherante estos afios fueron pactados en moneda de
curso legal.

En el mes de enero de 2009, el Banco inici0 laacé de depdsitos a plazo fijo de inversores
institucionales con el objetivo de incrementarwedsificar las fuentes de financiamiento de swaldd.

Margen financiero

El margen financiero bruto est4 dado por la difeil@meta entre los Ingresos financieros y los Exgres
financieros.

Dado el negocio del Banco, focalizado en las fifesiones de consumo principalmente bajo la
modalidad de tarjeta de crédito, el margen financiestd apalancado directamente con la politica
comercial llevada adelante por el Banco y los ksalel Grupo Carrefour, especificamente en loidefer

a las promociones de compras en cuotas sin interés.

Estas acciones promocionales que se llevan a aabboselocales del Grupo Carrefour y se enmarcan
dentro de las préacticas instauradas en la industeh retail y de las principales cadenas de
electrodomésticos del pais durante los ultimos ,aésin orientadas a fomentar el nivel de consumo
masivo en los locales.

En términos econdémicos, estas acciones promoc®rgdeeran para el Banco una masa critica de
consumo Yy la posibilidad de captar nuevos clieatbien activar clientes inactivos.

De esta forma, la estrategia estd orientada aragzalel nivel de rentabilidad -definido en térmirdes
margen financiero del negocio- con un mayor nivelitgresos por servicios generados a partir de las
comisiones transaccionales que el Banco percibesueclientela y de los comercios adheridos,
principalmente por la venta en cuotas con y ser@st hacia el cliente.

Cabe destacar el crecimiento significativo regikiran el Margen Financiero consolidado del negocio

durante el ejercicio econémico finalizado el 31didembre de 2016, de un 40,65% respecto del 2015,
debido a la activa participacion de la Entidad, lam campafias publicitarias y promocionales
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desarrolladas en las tiendas Carrefour, publicadatarios, folletos y otros medios de difusion iveasy
la oferta de beneficios permanentes a sus clientes.

A los efectos de ilustrar lo mencionado, en el coaglguiente se expone la evolucion del margen
financiero bruto y del margen financiero del negpadonsolidando los aranceles por operaciones con
tarjetas correspondientes a los aranceles devesgad@omisiones a comercios adheridos.

MARGEN FINANCIERO 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Ingresos financiert 898.36! 407.03¢ 292.21:
Egresos financieros

(584.490) (405.697) (346.824)
Margen financiero 313.875 1.341 (54.610)
Ingresos por servicil 812.54! 815.14: 638.62:
Egresos por servicios

(262.288) (202.115) (151.371)
Margen financiero consolidado 864.132 614.367 432.640

Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad se constituyd sobrebése del riesgo de incobrabilidad estimado de la
asistencia crediticia del Banco, el cual resultalaleevaluacion de la capacidad de repago de sus
obligaciones y del grado de cumplimiento de losddees y de las garantias que respaldan las respecti
operaciones, de acuerdo con las disposicionesCRIAB

Los cargos por incobrabilidad correspondientesajercicios econdmicos finalizados el 31 de ditiem

de 2016 y 2015 aumentaron un 45,18% y un 36,46@ectivzamente en relacion a los ejercicios 2015 y

2014, debido al crecimiento de la cartera de pméztade un 27,95% y un 32,28% respectivamente en
relacion a los ejercicios 2015 y 2014, como asbtéma la politica de la Entidad de mejorar la cabe

de riesgo, siendo la misma del 88,20% para el 284,80% para el 2015 y 83,00% para el 2014, medidas
al 31 de diciembre de cada afio.

CARAGO POR INCOBRABILIDAD 31/12/2016  31/12/2015 31/12014

— Cargo por incobrabilidad (244.996) (168.752) (123.665)
(244.996) (168.752) (123.665)

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios disminuyeron a $812/5Bs en el ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2016, lo que significa una leve disrién de 0,32% respecto de los ingresos por sesvici
generados durante el ejercicio econdmico finalizeldgl de diciembre de 2015, que a su vez registrar
un incremento de 27,64% respecto al ejercicio emice2014.

Los componentes de los ingresos por servicios genex (en miles de pesos) en el siguiente cuadro:

INGRESOS POR SERVICIOS 31/12/2016  31/12/2015 31/12/201

— Vinculados con operaciones activas 533.979 425.927 5331
- Otros 278.561 389.21 307.08!
812.545 815.141 638.621

En la linea “Vinculados con operaciones activasfeggstran las comisiones que el Banco percibaude s
clientes de tarjeta de crédito principalmente.

En la linea “Otros” se registran las comisiones gleBanco percibe de los comercios adheridos
(principalmente, locales del Grupo Carrefour), ercaracter de entidad emisora y pagadora de lat@arj
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Carrefour.

Egresos por servicios

Los egresos por servicios estan compuestos prinugueie por las comisiones pagadas a INC en funcion
del Acuerdo Carrefour (Ver la secciod.“Informacion sobre el Banco - Descripcion del 8an
Contratos Relevantes - Acuerdo de Comercializacidm Carrefouf), incluyendo pero sin limitarse a
ello, la aceptacion de la Tarjeta Carrefour comdimee pago en los locales y la gestion de recadidac
de las cuotas en la linea de cajas. Adicionalmemtegste rubro se registra el impuesto a los ingres
brutos sobre los Ingresos por Servicios.

Los componentes de los egresos por servicios ssergen miles de pesos) en el siguiente cuadro:

EGRESOS POR SERVICIOS 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014
— Vinculados con operaciones activas (176.266) (140.336) (103.294)
— Otros (86.022) (61.779) (48.077)

(262.288) __ (202.115) __ (151.371)

Los egresos por servicios aumentaron un 29,77%63.328 miles generados en el ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2016 respecto2@2815 miles generados en el ejercicio finalizado

31 de diciembre de 2015 y a su vez estos registranoaumento de 33,52% respecto de los $151.371
miles generados al 31 de diciembre de 2014.

Cabe mencionar que los aumentos registrados eejdosicios bajo analisis estan relacionados con el
incremento en el nimero de locales adheridos darata Carrefour, de acuerdo al plan de expardgon
los locales del Grupo Carrefour en el pais durknstéltimos afios.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion estan compuestos qmoigastos de estructura pagados por el Banco,
necesarios para llevar a cabo el giro de los negafzl Banco.

En este rubro se incluyen principalmente los sigfei® gastos:

Gastos de personal: se compone de la facturaciotosleservicios de procesamiento y backoffice
prestados por la empresa Cetelem Gestion en videldAcuerdo Cetelem (Véase la seccion “4.

Informacién sobre el Banco - Descripcion del Ban&ontratos Relevantes - Acuerdo de Asistencia
de Cetelem Gestion S.A.") hasta el 30 de junio@E52 gastos de personal de la ndmina de BSF, y
de los servicios prestado por INC bajo el Acuerddservicios de Payroll.

Otros honorarios: se compone de la facturacion ratada con las agencias de cobranzas que
negocian los recuperos de deudas con atraso. Adem& mismo se incluyen gastos de seleccion y
formacion al personal.

Gastos de publicidad: en los que se incluyen agaabastos correspondientes a la participacion del
BSF en las distintas campafias promocionales llesadeabo en los locales del Grupo Carrefour.

Gastos operativos: se incluyen los gastos diredo$a actividad comercial, principalmente gastos
de correo (envio de resimenes de cuenta, plastapsneras y mailings).

Los gastos de administracién aumentaron un 38,3¥%463.285 miles generados en el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 201feet de los $334.812 miles generados en el gjgrcic
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y aumentamoi35,51% respecto de los $247.076 miles generados
al 31 de diciembre de 2014.

La variacion de los gastos de administracion erjescicios 2016, 2015 y 2014 se deben principaienen

a: (i) aumentos de la linea “Gastos de personathyccconsecuencia del aumento de la facturaciénge |
servicios de procesamiento y backoffice de la esgpfeetelem Gestion y gasto de personal de nomina de
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BSF, y (ii) aumentos de la linea de “Otros Honasli compuestos principalmente por el servicio de
gestion de cobranza de deudores, ambos incremsat@sodujeron como consecuencia de un mayor
volumen de operaciones.

Los componentes de los gastos de administracidetsdlan en el siguiente cuadro, en miles de $:

GASTOS DE ADMINISTRACION 31/12/2016  31/12/2015 31/12(14
— Gastos de personal (230.959) (182.396) (137.780)
— Otros gastos operativos (90.375) (59.286) (39.527)
— Otros honorarios (54.264) (33.115) (31.148)
— Gastos de publicidad (48.795) (24.311) (16.217)
— Impuestos (30.897) (23.386) (16.570)
- Otros (6.293) (11.103) (5.328)
— Depreciacion de bienes de uso (994) (534) (206)
— Amortizacién de gasto de organizacion (482) - -
— Honorarios a Directores y Sindicos (226) (681) (300)
(463.285) (334.812) (247.076)

La linea Gastos de personal, que comprende prinugoee las remuneraciones del personal, aumento de
$ 182.396,- miles al 31 de diciembre de 2015 a 8.9589,- miles al 31 de diciembre de 2016,
representando un incremento del 26,63%. Asimisrhaiaego registrado en el ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2015 habia aundents 32,38% respecto al ejercicio anterior.

La linea Otros honorarios aument6 a $ 54.264 maites| ejercicio finalizado el 31 de diciembre d&&0
respecto del ejercicio anterior, representandmaremento del 63,87%.

El rubro Otros gastos operativos aumenté un 52,448490.375 miles en el ejercicio finalizado el &1 d
diciembre de 2016 respecto de los $ 59.286 milesl ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
principalmente como consecuencia del cambio deicegiflo que produjo un incremento en la
electricidad y las comunicaciones.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias por el ejercicio fezald el 31 de diciembre de 2016 fue de $74.04%mile
un 24,87% de aumento respecto del impuesto deveraed&1 de diciembre de 2015 de $ 59.301 miles, lo
cual a su vez representé un incremento del 89,5¥pecto de los $ 31.294 miles registrados en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014afnento registrado en 2016 esta originado en gbma
nivel de rentabilidad registrado por el Banco dteaticho ejercicio econémico siendo el crecimiedab
resultado antes de impuesto a las ganancias d8%#especto al afio anterior.

Estado de situacion patrimonial

Se describen a continuacion los principales rulsl@sActivo, Pasivo y Patrimonio neto del Banco,
enumerados seguln su exposicion en los estadosbtEmta

Activo Total

Los principales rubros del activo total del Bane@smponen de la siguiente manera:

— Disponibilidades: comprende los saldos mantenidedaecuenta corriente en el BCRA y en
cuentas operativas de disponibilidad inmediata.

— Préstamos: constituye el principal activo del Bangocomprende los capitales e intereses
devengados a cobrar por préstamos al sector privaaldinanciero, cartera de consumo, lineas
Tarjeta de crédito y Préstamos Personales, netia geevision por riesgo de incobrabilidad.

- Otros Créditos por Intermediacion Financiera: corapde las comisiones devengadas a cobrar,
previsiones por riesgo de incobrabilidad.

— Créditos diversos: registra anticipo de impuestmsncipalmente impuesto a las ganancias, y
deudores varios.
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— Bienes de uso: el Banco no posee bienes inmuedgestrables.

— Bienes intangibles: la Entidad se encuentra en tatgso de modernizacion tecnoldgica de los
sistemas y procesos.

Al 31 de diciembre de 2016 los activos totales rmdi@m a $3.198.042 miles, lo cual representa un
aumento del 25,50% respecto de los $2.548.202 midesctivos totales al 31 de diciembre de 2015, los
cuales a su vez aumentaron un 30,62% respectosd81l850.780 miles de activos totales al 31 de
diciembre de 2014.

La variacion registrada en los activos totales iotgr&| ejercicio 2016 se corresponde a un aumegito d
rubro Préstamos, el cual registré un mayor salagoocconsecuencia de mayor produccion de Tarjetas y
Préstamos.

Pasivo y Patrimonio Neto.

El pasivo total del Banco est4 compuesto principale por los siguientes rubros:

— Depdsitos: comprende depdsitos a plazo fijo recbide inversores institucionales.

— Otras obligaciones por intermediacion financieraoneprende i) los capitales e intereses
devengados a pagar por préstamos interfinancieexshidos y por las Series 15, 16 y 17 de
obligaciones negociables emitidas en el marco degfma,; y ii) los saldos financiados por
los cupones de tarjeta de crédito a pagar a losemios adheridos.

— Obligaciones diversas: comprende principalmenteddsicomerciales, fiscales y previsionales.

- Provisiones

Al 31 de diciembre de 2016, el pasivo total asc@ad$2.783.958 miles lo que representa un aumenhto d
23,89% respecto de los $2.247.184 miles registrafl&l de diciembre de 2015, los cuales a su vez
representaron un aumento del 30,85% respectoadal@total de $1.717.382 miles registrado al 31 de
diciembre de 2014.

Las variaciones registradas en el pasivo totalrdertos ejercicios bajo andlisis se correspondéas a
variaciones de los activos totales, principalmelgierubro Préstamos al 31 de diciembre de 201&irseg
lo explicado precedentemente.

El patrimonio neto de $233.398 miles al 31 de ditiee de 2014 aumenté a $301.018 miles al 31 de
diciembre de 2015 producto de la ganancia realidadante el ejercicio 2015 integradas como capgal
trabajo y a un aumento de capital de $ 35.000 raeebado por Asamblea Extraordinaria en el mes de
diciembre del 2014. Posteriormente aumentd a $844ndiles al 31 de diciembre de 2016 producto de
las ganancias registradas durante dicho ejercicio.

2. Periodos intermedios de tres meses finalizadds3d de marzo de 2017 y 2016

General

La ganancia neta del periodo intermedio finalizad®1 de marzo de 2017 fue de $ 36.861 miles, & qu
implica un incremento de 72,79 % de la gananci@ 82.333 miles registrada en el periodo finalizado
31 de marzo de 2016. Este incremento, respectandegho periodo del ejercicio anterior, se debid
principalmente a los factores que se comentan bje.a
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Estados de Resultados

Ingresos Financieros

Los ingresos financieros aumentaron un 102,15%2865530 miles, en el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2017 de $ 146.688 miles registrados guerbdo finalizado el 31 de marzo de 2016. Los
componentes de los ingresos financieros se expamehsiguiente cuadro (en miles de $):

INGRESOS FINANCIEROS 31/03/2017 31/03/2016

- Intereses por préstamos de tarjetas de crédito @B3.3 139.409
- Intereses por préstamos al sector financiero 8.048 9 94
- Intereses por otros préstamos 5.177 6.330

Total 296.530 146.688

La variacion de los ingresos financieros se dehiiicipalmente a un aumento del 103,22 % en la ldgea
intereses por préstamos de tarjetas de créditar@omayor actividad e incremento de tasa de interés

Egresos Financieros

Los egresos financieros aumentaron un 11,61 %45%48 miles en el periodo finalizado el 31 de marz
de 2017 de $ 130.588 miles en el periodo finalizeld®1 de marzo de 2016. Los componentes de los
egresos financieros se exponen (en miles de §)sguente cuadro:

EGRESOS FINANCIEROS 31/03/2017 31/03/2016
- Intereses por otras obligaciones por interm. (67.660) (27.815)
Financiera ' '
- Intereses por otras financ. de entidades (48.367) (58.960)
financieras ' '
- Otros (16.239) (9.402)
- Intereses por depésitos a plazo fijo (9.770) (25.962)
- Intereses por préstamos interfinancieros (3.643) (7.932)
recibidos ' '
— Aporte al fondo de garantia de los depositos 69 517
Ifondo d fa de los depdsi
Total (145.748) (130.588)

Los egresos financieros aumentaron en el perioddifado el 31 de marzo de 2017 por un aumento en
los plazos de financiacién y por un mayor costolantasas de interés de financiacion del sistema
financiero.

Margen Financiero

El margen financiero (definido como ingresos finarms menos egresos financieros) de $ 150.782 miles
de ganancia en el periodo finalizado el 31 de mdez@017, representd un incremento del 836,53 %
respecto del margen financiero de $ 16.100 milegathancia registrado en el periodo finalizado ed&1
marzo de 2016.

El incremento del margen financiero se debid ppalkchente a los factores comentados en los rubros
Ingresos Financieros y Egresos Financieros.

Cargo por Incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad totalizé $ 81.063 mitgs el periodo finalizado el 31 de marzo de 2047, |
cual representd un aumento de 73,76 % respectaatgb por incobrabilidad de $ 46.652 miles
registrado en el periodo finalizado el 31 de matle®016. La variacion del periodo finalizado eldgl
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marzo de 2017 respecto del periodo finalizado eld81marzo de 2016 se debid a dotaciones de
previsiones adicionales para mantener margenepiagdas de cobertura.

Ingresos por Servicios

Los ingresos por servicios disminuyeron 20,23 % d227.595 miles en el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2016 a $ 181.561 miles en el periodoifmdd el 31 de marzo de 2017, debido a la
disminucion de la linea “Otros”.

Los componentes de los ingresos por servicios genex (en miles de Pesos) en el siguiente cuadro:

INGRESOS POR SERVICIOS 31/03/2017 31/03/2016
— Vinculados con operaciones activas 143.786 121.418
— Otros 37.775 106.177
181.561 227.595

En la linea “Vinculados con operaciones activasfeggstran las comisiones que el Banco percibaude s
clientes de tarjeta de crédito principalmente.

En la linea “Otros” se registran las comisiones guBanco percibe de los comercios adheridos, en su
caracter de entidad emisora y pagadora de la aaCtrefour.

Egresos por Servicios

Los egresos por servicios estan compuestos prinugueie por las comisiones pagadas a INC en funcion
del Acuerdo Carrefour (Ver la secciod.“Informacion sobre el Banco - Descripcion del 8an
Contratos Relevantes - Acuerdo de Comercializacidm Carrefouf), incluyendo pero sin limitarse a
ello, la aceptacion de la Tarjeta Carrefour comdimee pago en los locales y la gestion de recatidac
de las cuotas en la linea de cajas. Adicionalmemtegste rubro se registra el impuesto a los ingres
brutos sobre los Ingresos por Servicios.

Los componentes de los egresos por servicios ssergen miles de Pesos) en el siguiente cuadro:

EGRESOS POR SERVICIOS 31/03/2017 31/03/2016

— Minculados con operaciones activas (46.071) (35.856)
- Otros (23.886) (19.403)
(69.957) (55.259)

Los egresos por servicios, aumentaron un 26,60 $468.957 miles en el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2017 de $ 55.259 miles en el perioddifawo el 31 de marzo de 2016.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion aumentaron un 12,80%421.915 miles en el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2017 de $ 108.085 miles en el periodtifado el 31 de marzo de 2016.

Como se explicara anteriormente en este rubrochgyen principalmente los siguientes gastos:

— Gastos de personal: se compone de gastos de pémderna ndmina de BSF, de la facturacion
de los servicios de procesamienttackoffice prestados por la empresa Cetelem Gestion en
virtud del Acuerdo Cetelem (Véase la seccidnlhformacion sobre el Banco - Descripcion del
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Banco - Contratos Relevantes - Acuerdo de Asistedei Cetelem Gestion S’Ay de los
servicios prestado por INC bajo el Acuerdo de Sogide Payroll.

- Gastos de publicidad: en los que se incluyen agaajbstos correspondientes a la participacion
de BSF en las distintas campafias promocionalesdiay a cabo en los locales del Grupo
Carrefour, en especial la accion de 15% de desauaribs clientes por las compras realizadas
con la Tarjeta Carrefour los dias martes.

— Gastos operativos: se incluyen los gastos direck®da actividad comercial, principalmente
gastos de correo (envio de resimenes de cuenstiqoig, cuponeras yailings.

Los componentes de los gastos de administracidetsfian en el siguiente cuadro, en miles de $:

GASTOS DE ADMINISTRACION 31/03/2017 31/03/2016
- Gastos de personal (41.640) (60.857)
- Otros gastos operativos (34.390) (17.964)
- Otros honorarios (21.812) (12.215)
- Gastos de publicidad (13.880) (10.013)
- Impuestos (7.043) (5.644)
-- Amortizacion de gasto de organizacién (1.461) -
- Otros (1.291) (1.188)
- Depreciaciéon de bienes de uso (362) (157)
— Honorarios a Directores y Sindicos (36) (47)

(121.915) (108.085)

El rubro Otros honorarios aumentd un 78,57 % a.812Lmiles en el periodo finalizado el 31 de marzo
de 2017 de $ 12.215 miles en el periodo finalizal®1 de marzo de 2016, principalmente como
consecuencia de los honorarios pagados por asdeatapconsultorias y por la gestion de cobranza de
créditos en mora.

El rubro Otros gastos operativos aumentd 91,44 @ eeriodo bajo andlisis, registrando $ 34.39@snil
en el periodo finalizado el 31 de marzo de 201Speeto de $ 17.964 miles en el periodo finalizddie
de marzo de 2016, donde se incluyen los gastosto#rele la actividad comercial, principalmente gast
de correo (envio de resimenes de cuenta, plastigpsneras ynailings.

Utilidades Diversas

Las utilidades diversas aumentaron un 42,69 % & %1 miles en el periodo finalizado el 31 de marzo
de 2017 de $ 7.808 miles en el periodo finalizald8lede marzo de 2016, principalmente debido al
aumento registrado en el recupero de deudas deediele la cartera de consumo en situacion irregula
contabilizado en la linea “Créditos recuperadoseyigiones desafectadas”.

Perdidas Diversas
Las perdidas diversas aumentaron un 501,87 % @7® Tniles en el periodo finalizado el 31 de maro d
2017, respecto de $ 1.175 miles en el periodoifimdd el 31 de marzo de 2016, debido al increméato

la bonificacion del 20% a los clientes por la prisneompra realizada.

Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias estimado para el pefiodlizado el 31 de marzo de 2017 fue de $ 26.616
miles, respecto de $ 18.999 miles registrados @erédbdo finalizado el 31 de marzo de 2016, estdado
variacion relacionada con el mayor nivel de reflidduil registrado por el Banco durante dicho periodo
siendo el crecimiento del resultado antes de intpuadas ganancias del 57,39% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Estado de Situacion Patrimonial
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Activo Total

Al 31 de marzo de 2017 los activos totales ascendigs 3.067.982 miles, lo cual representa una
disminucion de 4,07 % respecto de los $ 3.198.04k5rde activos totales al 31 de diciembre de 2016.

Dicha variacion se compone principalmente por usaitiucion en el rubro préstamos, especialmente en
la linea de Tarjeta de Crédito.

Pasivo Total y Patrimonio Neto

Al 31 de marzo de 2017, el pasivo total ascendi@#17.037 miles, representando una disminucibén de
6% respecto del pasivo total de $2.783.958 milgstmdo al 31 de diciembre de 2016.

La variacion se debié a una disminucion en el rubtas obligaciones por intermediacion financiera,
principalmente en las financiaciones recibidasrdlades financieras locales.

El patrimonio neto aumenté de $ 414.084 miles all@diciembre de 2016 a $ 450.945 miles al 31 de
marzo de 2017.

3. Liquidez y recursos de capital

Liguidez
BSF financia su actividad mediante los siguiengesinsos:

Recursos propios: comprende los sucesivos apdeesiados por los accionistas de BSF a lo largo de
los afios, y la decision de reinversion de la relidalol generada en el giro de los negocios. Cabelae
que el Directorio del Banco, en su reunion del @8abrero de 2011, considerd y aprobd la distrifmuci
de dividendos en efectivo de los resultados nanasigs al 31 de diciembre de 2010, por un importe de
$8 millones. Con fecha 18 de marzo de 2011 losoaistes del Banco aprobaron dicha propuesta de
distribucién. Con fecha 19 de abril de 2013 el Bagentral notificd al Banco que, en virtud de la
modificacion dispuesta por la Comunicacion “A” N®73, de fecha 27 de enero de 2012 mediante la cual
incrementd un 75% la exigencia de capital minima ghstribucion de resultados, no se podran distrib
los dividendos en cuestiéon. En tal sentido, la Aslam de Accionistas del Banco, de fecha 19 de
diciembre de 2013, por unanimidad resolvié: (apoav la decisién adoptada en el punto 2 (iii) deled

del Dia de la Asamblea de Accionistas celebrad8Bale marzo de 2011 y (b) destinar dicha suma a la
constitucion de una reserva facultativa para ebpda futuros dividendos y/o el destino que finalteen
resuelvan los accionistas dado que por razonesdigi@s y de liquidez no resulta conveniente precead

su pago. La Asamblea de Accionistas del Bancoedeaf 18 de marzo de 2014, resolvié por unanimidad
aplicar el saldo total de la cuenta Resultados Nigados al 31 de diciembre de 2013, que ascerfflia a
19.445.097, de la siguiente forma: i) $ 3.889.018 eonstitucion de la Reserva Legal; y ii) $ 15.958

a la constitucion de una reserva facultativa, defamidad con las disposiciones legales vigentes y
siguiendo pautas de prudente administracion. Lank$za de Accionistas del Banco de fecha 28 de abril
de 2015 resolvié por unanimidad aplicar el saldaltde la cuenta Resultados No Asignados al 31 de
diciembre de 2014 que ascendian a $36.078.452¢14a diguiente forma: i) $7.215.690,49 miles de
pesos a la constitucion de la Reserva Legal; y%28.862.791,95 a la constitucion de una reserva
facultativa, de conformidad con las disposicionsgales vigentes y siguiendo las pautas de prudente
administracion. La Asamblea de Accionistas del Bade fecha 26 de abril de 2016 resolvié por
unanimidad aplicar el saldo total de la cuenta Rasdos No Asignados al 31 de diciembre de 2015, que
ascendian a $67.619.406,30, de la siguiente foin#:13.523.881,26 a la constitucion de la Reserva
Legal; y ii) $54.095.595,04 a la constitucion deaureserva facultativa, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y siguiendo las gzawte prudente administracion. Finalmente, la
Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 26 ded®2017 resolvioé por unanimidad aplicar el sald
total de la cuenta Resultados No Asignados al 31dagembre de 2016, que ascendian a
$113.065.047,32, de la siguiente forma: i) $ 22.803,46 a la constitucion de la Reserva Legal) y i
$90.452.037,86 a la constitucion de una reserualtédiva, de conformidad con las disposiciones lkega
vigentes y siguiendo las pautas de prudente adngsicién

114



Préstamos interfinancieros recibidos: comprend=alrde crédito bancario puestas a disposicion ée BS
por las principales entidades financieras del pdéslargo de los afios, acompafiando el crecimiéeito
negocio. Las lineas de crédito: i) son no confirasaghor lo que, a priori, conllevan como restrinaite

uso la liquidez de la contraparte al momento deitgdl de financiamiento por parte del BSF; ii) se
actualizan con una frecuencia anual; iii) son zdliles en moneda de curso legal en Argentina; y iv)
devengan tasa de interés fija y tanto los capitadeso los intereses son pagaderos al vencimierto de
préstamo ‘pullet” ). Existen no obstante ello, operaciones puntuatezsdadas con tipos de interés
variable, y pago de interés periddico antes dedbd de vencimiento del préstamo.

Obligaciones Negociables: comprende (i) la Clade Dbligaciones Negociables por un monto de capital
de $43.500.000 (laxChligaciones Negociables Clas€’)lcolocadas por oferta publica y emitidas por el
Banco el 6 de agosto de 2010, que devengaron setera una tasa variable, equivalente a la tasa de
interés por depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 deasnas de un millon de Pesos para el total de banco
privados que se publica diariamente en el Boletitadistico del BCRA (laTasa Badlar Privados)

mas un margen de 3,75%, y canceladas el 7 de neag01®; (ii) la Clase 2 de Obligaciones Negociables
por un monto de capital de $53.300.000 (Il@blfgaciones Negociables Clas€’)2colocadas por oferta
publica y emitidas por el Banco el 19 de agost@@ElL, que devengaron intereses a una tasa variable,
equivalente a la Tasa Badlar Privados mas un matgex75%, y canceladas el 19 de mayo de 2018; (iii
la Clase 3 de Obligaciones Negociables por un mdetaapital de $30.000.000 (la®bligaciones
Negociables Clase”} colocadas por oferta publica y emitidas por ahBo el 22 de febrero de 2012, que
devengaron intereses a una tasa fija nominal ateudb,40%, y canceladas el 16 de noviembre de 2012;
(iv) la Clase 4 de Obligaciones Negociables pomamton de capital de $70.000.000 (I&bfigaciones
Negociables Clase"} colocadas por oferta publica y emitidas por ahBo el 22 de febrero de 2012, que
devengaron intereses a una tasa variable, equigadda Tasa Badlar Privados mas un margen de 2,25%
y canceldas el 22 de agosto de 2013; (v) la Clade Gbligaciones Negociables por un monto de dapita
de $37.999.998 (laxChligaciones Negociables Clas€)scolocadas por oferta publica y emitidas por el
Banco el 15 de octubre de 2012, que devengaroregde a una tasa fija nominal anual de 19%, y
canceladas el 15 de julio de 2013; (vi) la Clask bligaciones Negociables por un monton de dapita
de $80.752.687 (laxObligaciones Negociables Clas&)6colocadas por oferta publica y emitidas por el
Banco el 15 de octubre de 2012, que devengan §&®e una tasa variable, equivalente a la TasaBadl
Privados mas un margen de 4%, y canceladas el Hbrilede 2014; (vii) la Clase 7 de Obligaciones
Negociables por un monto de capital de $31.000.089 “Obligaciones Negociables Clase”)7
colocadas por oferta publica y emitidas por el Bagicl9 de julio de 2013, que devengan interesesma
tasa fija nominal anual de 21,5%, y canceladaealel abril de 2014; (viii) la Clase 8 de Obliga@sn
Negociables por un monto de capital de $89.166.686 “Obligaciones Negociables Clase”)8
colocadas por oferta publica y emitidas por el Bagicl9 de julio de 2013, que devengan interesgma
tasa variable, equivalente a la Tasa Badlar Privaalis un margen de 4,5%, y canceladas el 19 de ene
de 2015; (ix) la Clase 9 de Obligaciones Negocilger un monto de capital de $8.000.000 (las
“Obligaciones Negociables Clase”9colocadas por oferta publica y emitidas por @nBo el 22 de
noviembre de 2013, que devengan intereses a uadijasominal anual de 24,19%, y canceladas el 22
de agosto de 2014; (x) la Clase 10 de Obligacidlegociables por un monto de capital de $94.375.000
(las “Obligaciones Negociables Clase T)(colocadas por oferta publica y emitidas por ehBo el 22 de
noviembre de 2013, que devengan intereses a uaa/éamble, equivalente a la Tasa Badlar Privados
mas un margen de 4,5%, y canceladas el 22 de mayROdl5; (xi) la Clase 11 de Obligaciones
Negociables por un monto de capital de $ 150.000(s ‘Obligaciones Negociables Clase 1)1
colocadas por oferta publica y emitidas por el Baec21 de mayo de 2014, que devengan intereses a
una tasa variable, equivalente a la Tasa Badlaaéfss mas un margen de 4,5 %, y canceladas el 21 de
noviembre de 2015; (xii) la Clase 12 de Obligactoriéegociables por un monto de capital de
$151.333.333 (lasObligaciones Negociables Clase )2colocadas por oferta publica y emitidas por el
Banco el 20 de octubre de 2014, que devengan §etei@ una tasa variable, equivalente a la TasaBadl
Privados mas un margen de 4,5%, y canceladas d¢ 20ril de 2016; (xiii) la Clase 13 de Obligacisne
Negociables por un monto de capital de $165.800.049 ‘Obligaciones Negociables Clase )3
colocadas por oferta publica y emitidas por el Baelc6 de febrero de 2015, que devengan intereses a
una tasa fija nominal anual de 28,90%, y cancel&lie® de febrero de 2016; (xiii) la Clase 14 de
Obligaciones Negociables con fecha 6 de febrerd0d& quedo desierta a causa de que se licito a tasa
variable, siendo la misma de poco intereses parankersores en ese momento del mercado; (xiv) la
Clase 15 de Obligaciones Negociables por un moateapital de $ 135.555.555 (la®bligaciones
Negociables Clase I'p colocadas por oferta publica y emitidas por ahBo el 4 de septiembre de 2015,
gue devengan intereses a una tasa mixta siendsadija por los primeros 9 meses equivalente &3238

la tasa variable, equivalente a la Tasa BadlamBads mas un margen de 4,5 %, y con vencimientalel 4
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marzo de 2017; (xv) la Clase 16 de Obligacionesodiadples por un monto de capital de $ 300.000.000
(las “Obligaciones Negociables Clase ")6colocadas por oferta publica y emitidas por ahBo el 2 de
marzo de 2016, que devengan intereses a una tasbleaequivalente a la Tasa Badlar Privados mas u
margen de 4,9 %, y con vencimiento el 2 de septiendle 2017; (xvi) la Clase 17 de Obligaciones
Negociables por un monto de capital $ 450.000.088 {Obligaciones Negociables Clase 17
colocadas por oferta publica y emitidas por el Baglc17 de agosto de 2016, que devengan integeses
una tasa variable, equivalente a la Tasa Badlaa#ws mas un margen de 3,2 %, y con vencimiento el
17 de febrero de 2018; y (xvii) la Clase 18 de @diliones Negociables por un monto de capital $
500.000.000 (lasObligaciones Negociables Clase )8colocadas por oferta publica y emitidas por el
Banco el 19 de enero de 2017, que devengan inteirgseeses a una tasa variable, equivalente a la Tas
Badlar Privados mas un margen de 3,5 %, y con neento el 19 de julio de 2018.

El siguiente cuadro muestra para cada clase, etomomiocado, la tasa, el vencimiento y el valor
pendiente de amortizar:

Valor pendiente de amortizar

ON Clase Monto Colocado Vencimienio al 31.03.2017

Serie 1 $ 43.500.000 Badlar + 3,75 % 07/05/2912 -

Serie 2 $ 53.300.000 Badlar + 3,75 % 19/05/2013 -

Serie 3 $ 30.000.000 16,40% 16/11/2012 -

Serie 4 $ 70.000.000 Badlar + 2,25 % 22/08/213 -

Serie 5 $ 37.999.998 19,00% 15/07/201.3 -

Serie 6 $ 80.752.687 Badlar + 4 % 15/04/2(14 -

Serie 7 $ 31.000.000 21,50% 16/04/200.4 -

Serie 8 $ 89.166.666 Badlar + 4,5 % 19/01/2915 -

Serie 9 $ 8.000.000 24,19% 22/08/20[14 -

Serie 10 $ 94.375.000 Badlar + 4,5 % 22/05/2015 -

Serie 11 $ 150.000.00 Badlar + 4,5 % 21/11/2915 -

Serie 12 $151.333.33 Badlar + 4,5 % 20/04/2916 -

Serie 13 $ 165.800.00 28,90% - -
Primer tramo 28%

Serie 15 $ 135.555.55% Segundo tramo Badlar + 4,5{% 04/03/20}.7 -

Serie 16 $ 300.000.000 Badlar + 4,9 % 02/09/2917 92000

Serie 17 $ 450.000.00¢ Badlar + 3,2 % 17/02/2918 $a6Mm00

Serie 18 $ 500.000.00¢ Badlar + 3,5 % 19/07/2918 $B0M0O0

Depositos a plazo fijo: constituye una fuente dariciamiento explorada a partir del afio 2009, tada
a diversificar el fondeo mediante la captacion meeisores institucionales, inicialmente compafis d
seguro. Los depdsitos vigentes a la fecha comprepldeos de imposicion de hasta 1 afio.

El siguiente cuadro indica en miles de Ps. lastisede financiamiento de BSF:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2017 2016 2016 2015 2014

Patrimonio Neto segun estado contables 450.94 322.351 414.084 301.018 233.398

Préstamos Bancarios

. . . . 730.000 915.000 1.257.000 975.000 725.000
(s6lo capital — no incluye intereses-)
Obligaciones Negociables (sdlo capital) 1.18D0.0 486.010 795.194 402.249 393.981
Depdsitos a Plazo Fijo
(s6lo capital — no incluye intereses-)

Total (no incluye Patrimonio Neto) 2.055.137 1.7382 2.210.829 1.628.052 1.313.269

175.127 337.252  158.635 250.803 194.288

Informacién interna de la Compafiia.
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El siguiente cuadro indica, en miles de Ps., lzsalé de crédito efectivamente utilizadas por BSF:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2017 2016 2016 2015 2014
Utilizada Utilizada Utilizada Utilizada Utilizada
BBVA 200.000 375.000 410.000 55.800 247.001
Santander 205.000 205.000 100.00
Patagonia 80.000 150.000 80.000  200.000 33.001
Itad 130.000 - 220.000 130.000 135.00
Comafi 60.000 - 60.000 - 20.001
Macro 260.000 100.000 255.000 - -
Hipotecario - 232.000 - 90.00!
ICBC 85.000 85.000 100.00
Subtotal 730.000 915.000 1.257.000 975.000  725.00!
INC S.A. 200.000 200.000  120.00
Otros 175.127 137.252 158.636 50.803 74.28:
Total 905.127 1.252.252  415.636 1.225.803 919.28¢

Informacién interna de la Compafiia.

El siguiente cuadro indica, en miles de Ps. (excpptcentajes) las financiaciones recibidas (irehap
préstamos):

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2017 2016 2016 2015 2014
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
(€8] @) @) @ @)
Financiaciones a corto plazo (2):
Saldos al cierre 905.127 1.252.252 1.485.63 1.225.803 919.288
23% 32% 26% 29% 29%

Promedio
Financiaciones a largo plazo:

Saldos al cierre

(1) Tasa promedio anualizada.
(2) Se entiende por corto plazo a las financiadareibidas hasta los doce meses inclusive.

El nivel de endeudamiento al 31 de marzo de 201dee$ 2.216,3 millones, compuesto de la siguiente
forma: i) préstamos interfinancieros recibidos $or84,1 millones; ii) certificados de depoésito azol

fijo por $ 180,1 millones; iii) obligaciones negmgles por $ 1.190,2 millones; v) 61,9 millomes.

En la actualidad el capital de trabajo cubre addaumeente el nivel de actividad de BSF.

BSF preve dar cobertura de su actividad comerciarde el ejercicio 2017 mediante la utilizacionake
fuentes de financiamiento mencionadas més arriba.

117



Asimismo, BSF prevé afectar la liquidez provenietigelas Obligaciones Negociables a emitirse bajo el
Programa da reestructuracion de pasivos del Banco (contebdy esto a mejorar el perfil de la deuda y
la diversificacion de su estructura de fondeo)p@mrgamiento de financiaciones adicionales bajo la
Tarjeta Carrefour (incluyendo la captacion de nsesl@entes) y para el otorgamiento de préstamda en
Republica Argentina (para la adquisicion de eleftirésticos en las tiendas del Grupo Carrefour en la
Republica Argentina).

Dado que la actividad comercial de BSF esta dineetde relacionada con la de los locales del Grupo
Carrefour, se registran ciclos estacionales queadtam consecuentemente en el nivel de capital de
trabajo requerido. En tal sentido, se estiman pimsctividad durante el segundo semestre de 2015,
particularmente con motivo de las campafas promatés de los locales en el mes de octubre
cumpleafios Carrefour y Dia de la Madre.

La politica de tesoreria de BSF esta orientadacabartura de los siguientes riesgos:

- Riesgo de liquidez: minimizar descalces de plazearctivos y pasivos a tasa de interés.
- Riesgo de tasa: asegurar margen fijo por lineadeaios (tasa activa vs. tasa pasiva).

- Riesgo de concentracion: diversificar fuentes darfciamiento.

- Riesgo de cambio: evitar impactos devaluatoriosafslizable al BSF).

En el cuadro que se detalla a continuacion se exf@evolucion del Estado de Flujo de Efectivoale |
Entidad:

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 31/12/Q16 31/12/2015 31/12/2014
Efectivo al inicio del ejercicio 142.288 120.994 27.577
Efectivo al cierre del ejercicio 132.498 142.288 120.994
(Disminucion) / Aumento neto del efectivo (9.790) 21.294 93.417
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CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO

Actividades Operativas
- Cobros /(Pagos) netos por:
- Préstamos
- Alsector privado no fircgro y residentes en el exterior
- Alsector financiero
- Créditos diversos
- Depositos
- Alsector privado no finaro
- Otras obligaciones por intermeifia financiera
- Financiaciones del secimariciero o interfinancieros
- Otras
- Cobros vinculados con ingresos por servicios
- Pagos vinculados con egresos por servicios
- Gastos de administracion pagados
- Otros cobros vinculados con utilidades
- Pagos netos por otras actividades operativas
- Pago impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado pdas actividades operativas

Actividades de Inversion

- Pagos netos por bienes de uso

- Pagos netos por bienes diversos

- Otros pagos por actividades de inversion

Actividades de Financiacion

- Cobros / (pagos) netos por obligacionesocidples no subordinadas
- Aportes de capital

Flujo neto de efectivo generado por / (aplicado s actividades de inversién/financiacion

(Disminucién) / Aumento neto del efectivo
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40559 (321.447) (276.594)
2.966 3.544 68
21.774 8.707 10.638
(169.981) 21.054 56.530
(17.740) 60.363 (61.249)
(84.412) 52.228 55.402
821.076 874.361 638.758
(262.288) (202.115) (151.371)
(441.859) (290.064) (197.022)
31.227 18.476 11.107
(47.812) (31.751) (22.995)
(103.184) (54.720) (43.531)
(209.674) 138.636 19.741
(4.048) (953) (1.688)
(967) - -
(24.138) (4.786) -
229037 (111.603) 40.364
- - 35.000
199.884 (117.342) 73.676
(9.790) 21.294 93.417




VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 31/03/@17 31/03/2016

Efectivo al inicio del ejercicio 132.498 142.288
Efectivo al cierre del ejercicio 90.397 164.577
(Disminucion) / Aumento neto del efectivo (42.101) 22.289

CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO

Actividades Operativas
- Cobros / (Pagos) netos por:

- Préstamos
- Alsector privado no fircaro y residentes en el exterior 303.023 16.363
- Alsectorfinanciero 8.048 949
- Créditos diversos 50.936 11.838
- Depositos
- Alsector privado no finaro 5.960 78.936
- Otras obligaciones por intermedfia financiera
- Financiaciones del secimariciero o interfinancieros (576.848) (141.117)
- Otras (45.533) (51.962)
- Cobros vinculados con ingresos por servicios 103.700 217.942
- Pagos vinculados con egresos por servicios (69.957) (55.259)
- Gastos de administracion pagados (45.322) (73.501)
- Otros cobros vinculados con utilidades 5.330 7.232
- Pagos netos por otras actividades operativas (13.831) (9.920)
- Pago impuesto a las ganancias (70.709) (31.263)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividadeerativas (345.203) (29.762)

Actividades de Inversién

- Pagos netos por bienes de uso (25) (313)
- Pagos netos por bienes diversos (109) -

- Otros pagos por actividades de inversion (1.762) (2.343)
Actividades de Financiacion

- Cobros / (pagos) netos por obligacionesoc&dples no subordinadas 304.998 54.707

Flujo neto de efectivo generado por las actividadede inversién/financiacién 303.102 52.051

(Disminucion) / Aumento neto del efectivo (42.101) 22.289

Recursos de Capital.

El siguiente cuadro muestra que, a las fechasddds; BSF cumplia con los requisitos de capitales
minimos establecidos por el Banco Central:
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g:;t:?a;f::em;;puigﬁc::;;zmm‘; 10513 = A131 de marzo de Al 31 de diciembre de

2017 2016 2016 2015 2014
Alocado a actives de riesgo 237717 213482 262870 204.047 143481
Alocado a bienes de uso, diversos, intangibles ¥ .
participaciones 8423 7240 7.806 3.349 3291
Riesgo de mercado - - - -
Riesgo de tasa de interés: - - 3.382 4.732
Biesgo Operacional 20,792 15.073 19.452 14.443 46082
Titulos publicos recibidos en compensacion - - - - -
Incremento en la exigencia por exceso en las relaciones . . N
técnicas - -
Exigencia de capital segiin normas del Banco Central 286.932 237.795 200.138 224039 103.754
Patrimonio neto basico 403 561 304 558 368.894 280571 224 622
Patrimonio neto complementario 26420 23238 27.536 22716 16.988
Total Integracion de capital segin normmas del Banco
Central 420981 327.796 396.420 312287 241.610
Exceso de capital 143049 20.001 106.282 28248 47856

En cuanto al capital social de BSF, v&b:Informacion Adicional — Capital Social
c) Investigacion y desarrollo, patentes, licenciasic.

BSF actualmente utiliza la marca Carrefour, querepiedad de su accionista controlante INC: Si bien
no existe un convenio de licencia de uso de marseripto entre BSF e INC, no existe oposicion d€ IN
al uso de la marca Carrefour por parte de BSF éorfaa en que dicha marca ha sido utilizada hdsta e
momento por BSF.

d) Informacién sobre tendencias

El segmento de financiaciones de cartera de conduanmostrado un importante crecimiento en los
Ultimos afos. Este crecimiento se refleja en lalueidn de las financiaciones al sector privado no
financiero, especialmente en las lineas de taderédito y préstamos personales.

En este sentido, las financiaciones de carteraodeutno en el sistema financiero totalizan $ 505.810
millones al 31 de diciembre de 2016 lo cual represein crecimiento de $ 134.706 respecto a los $
371.104 millones al 31 de diciembre de 2015, edgita a un 73,37 %. Asimismo al 31 de diciembre de
2014 estas financiaciones ascendian a $ 278.2718nes| por lo cual el crecimiento registrado en el
ejercicio 2015 ascendié a $ 92.826, equivalenté,837%.

Esta tendencia también se ve reflejada en la @htig plasticos emitidos en el sistema financie,
gue aumentaron de 31,1 millones al 31 de dicierdbr2014 a 34,4 millones al 31 de diciembre de 2015
y 37,3 millones al 31 de diciembre de 2016, resp&ctente, lo cual representa un crecimiento intgghn
de 2,79 % y 3,32 %, respectivamente.

Durante los ejercicios 2015 y 2016 bajo analisisBa&nco registr6 un crecimiento de su cartera de
préstamos de 27,74 % y alcanz6 un total de pl&steooitidos al 31 de diciembre de 2016 de 976.940
respecto de los 745.824 plasticos emitidos al 31dméembre de 2015, logrando mantener su
participacion como medio de pago Yy financiacionl@ locales del Grupo Carrefour y alcanzar los
objetivos fijados en lo referente a niveles devédtdid, en términos de venta y cartera de clientete
rentabilidad.

Este desarrollo comercial comprendié la activaigiaecion del Banco en las numerosas campafias
publicitarias y promocionales desarrolladas enldoales, publicadas en diarios, folletos y otroslioe

de difusion masiva, y la oferta de beneficios peramées a sus clientes, principalmente descuentos
exclusivos para el pago con la Tarjeta Carrefoyslanes en cuotas sin interés para la compra de
productos del rubro de electrodomésticos, bazextyl.t

Hasta fines del 2011 el consumo de las familiasi@ra partir de la estabilizacién de las expecsativ

macroeconémicas, en particular tras pasar el pdetmayor impacto de la crisis internacional del afio
2008 sobre la economia local. El consumo de ladiéaniambién se vio favorecido por el pleno efedto
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las subas salariales pactadas en 2010 y 2011, econtexto donde se redujeron los incentivos a
desendeudarse y en el que hay un mayor nivel déaré

Durante el afio 2012 se produjeron acontecimientogmbito local e internacional que afectaron la
economia argentina, generando una desaceleraci@i eivel de crecimiento respecto al registrado
durante los ultimos afios.

La percepcion respecto a la evolucion de ciertaahi@s macroecondmicas locales, entre ellas &adas
inflacion y el tipo de cambio, afecto el ritmo dee@miento de la inversion, la competitividad de la
exportaciones y el nivel de consumo privado, cadsam efecto negativo en la actividad econémich y e
nivel de empleo.

Por su parte, durante los afios 2013 y 2014 elnsisfenanciero local aportd la liquidez necesarieapa
satisfacer la demanda de crédito al consumo, adaj en el caso de la Sociedad, bajo las modakdad
de tarjeta de crédito y préstamos personales enmespala. Asimismo, se produjo un incremento en lo
niveles de tasa de interés a partir del mes dea®2013 y una regulacion de las mismas por piarte
BCRA a partir del afio de 2014.

En el afio 2015 el sistema financiero también apartmuidez suficiente para satisfacer la demadela
crédito al consumo y ademéas el BCRA profundizé riegulaciones en materia de proteccion de los
usuarios financieros.

Las perspectivas de BSF se encuentran alineadata deedencia global, y también a las perspectivas
puntuales del segmento de negocios donde compke &fintaladas basicamente en el nivel de consumo
y consecuente demanda de crédito. El Banco pravénoar la tendencia de crecimiento durante el afio
2016, evaluando en forma permanente las condicimnpsrantes en los mercados, para determinar, en
caso de corresponder, las posibles acciones aaadofis eventuales impactos sobre su situaciamhbct
patrimonial y financiera. Particularmente, en réla@ su cartera de préstamos de consumo, condantra
en segmentos de clientes especialmente sensilBémeciones en la actividad econdmica y al impdeto

la inflacion sobre el poder adquisitivo.
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6. DIRECTORES, COMITES ESPECIALES, GERENCIA DE PRIMERA
LINEA Y EMPLEADOS

El directorio actual del Banco esta conformadogioco (5) directores titulares y un (1) directopleumte,
elegidos en la Asamblea General Ordinaria N° 39edba 26 de abril de 2017. El siguiente cuadro
detalla los nombres de los miembros del Directagtal del Banco, su fecha de nacimiento, los cargo
la clase de accionistas por la cual fueron desigmad fecha de expiracion de sus mandatos, l&msec
desde las cuales ocupan los cargos y su caractedelgendientes o no independientes de acuerde a lo
criterios de la Ley de Mercado de Capitales y deNlarmas de la CNV:

Desigr Vencimiento
Apellido y CuUIT/ Fecha de acion  Inicio del del .
Nombre CUIL Nacimiento e por mandato actual mandato Indept(a:;denma
clase actual
Daniel Osca 20165803818 11/08/63 Presidente A 26/04/17 ) No
Fernandez
Eduardo Antonic20143015255 02/06/61 Vicepresidente A 26/04/17 ) No
Devesa
Jorge  Guillerm(20144324480  18/11/60 Director A 26/04/17 2) No
Cayetano Alava
Tullio Lanari 20932753872 27/05/56 Director B 26/04/17 ) No
Juan Aurelic20104498877  05/11/52 Director B 26/04/17 1) 2 No
Gutierrez
Eduardo Luis20231821202  06/02/73 Director A 26/04/17 2) No
Dezuliani Suplente

(*) Segun criterios de independencia establecidasl &itulo Il, Capitulo 11I, Seccion I, articulbl de las Normas de la CNV.

(1) Mediante Resolucién del Directorio del BCRA N° 10#el 23 de marzo de 2017, el BCRA no ha formulado
observaciones para que el sefior Juan Aurelio Gettise desempefie como director del Banco.

(2) Los actuales integrantes del Directorio ocupar&ncsugos y ejerceran su mandato hasta la celebrdeida Asamblea
Ordinaria que trate los estados contables corresgutes al ejercicio finalizado el 31 de diciemtes2017.

El directorio designado por la Asamblea Generali@ria Unanime de Accionistas de fecha 18 de marzo
de 2014 se encuentra parcialmente inscripto arl@Jdajo el N° 23825, del libro: 72, tomo:-, catlia
9 de diciembre de 2014.

El directorio designado por la Asamblea Generalif@mh Unanime de Accionistas de fecha 28 de abril
de 2015 se encuentra inscripto ante la IGJ bas 44344, del libro: 75, tomo: -, con fecha 18 desto
de 2015.

El directorio designado por la Asamblea Generalif@amb Unanime de Accionistas de fecha 12 de
noviembre de 2015 se encuentra inscripto ante Jebbjo el N° 8757, del libro: 79, tomo: -, con fa@6
de mayo de 2016.

El directorio designado por la Asamblea Generalifarik y Extraordinaria Unanime de Accionistas de
fecha 26 de abril de 2016 se encuentra inscrip® lanlGJ bajo el N° 12026, del libro: 79, tomocen
fecha 5 de julio de 2016.

El directorio designado por la Asamblea Generalif@rh Unanime de Accionistas de fecha 26 de abril
de 2017 se encuentra en tramite de inscripcionlanJ.

A continuacién se indican los antecedentes prafiesés de los miembros del directorio:

Daniel Oscar Fernandez.El Sr. Fernandez nacié el 11 de agosto de 1963e8bi6 de Contador
Publico en la Universidad de Buenos Aires. En el 5889 ingres6 a Carrefour Argentina S.A., donde se
desempefi®6 como Jefe Contable, Gerente Administrati@erente de Finanzas, Director de
Administracién, Director de Control de Gestion yditor Financiero. Actualmente se desempefia como
Director Ejecutivo de INC S.A.

Eduardo Antonio DevesaEl Sr. Devesa nacio el 2 de junio de 1961. Estedida Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad de Buenos Aires. Ad&dngresar al Banco, se desempefié como Jefe
Principal de Departamento en el Banco Espafiol, cAssistant Manager en el Chase Manhattan Bank,
como Gerente Comercial en Credencial Argentina $.8l Banco Popular Argentino. En el Banco se
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desempefié como Gerente Comercial hasta el afio 20080, Gerente General hasta el afio 2009.

Jorge Guillermo Cayetano Alava.El Sr. Cayetano Alava nacié el 18 de noviembrelfl60 en la
Ciudad de Buenos Aires. Se recibié de Contadori€lkeln la Universidad de Belgrano. Se desempefi
como Director Financiero en Carrefour Chile, CaruefColombia y Carrefour Américas. Actualmente
ejerce el cargo de Director Suplente en INC S.Atgga Carrefour ArgentinalPor medio de la Resolucion
N° 127 de fecha 29 de abril de 2014, el DirectdebBanco Central resolvié no formular observacsone
para que el Sr. Jorge Guillermo Cayetano Alavagthesio como Gerente General del Banco se
desempefie en dicho cargo.

Tullio Lanari. El Sr. Lanari nacié el 27 de mayo de 1956. Sebiéale abogado en Perugia, Italia.
Trabajo en BNL Gruppo BNP Paribas hasta el afio 208abajé en el BNP Paribas como Manager
Director CTI Corporate Coverage desde el afio 2@®tahel 2008, y actualmente se desempefia como
Director del Banco Cetelem Argentina S.A.

Juan Aurelio Gutierrez. El Sr. Gutierrez nacié el 6 de noviembre de 192.gradué de Contador
Pdblico en la Facultad de Ciencias Economicas dé&raversidad de Buenos Aires en 1977. Se
desempefié como Gerente de Contaduria GeneralGigjdade Ahorro y Seguro (1984 a 1989), Gerente
Principal de la Banca Nazionale del Lavoro (192@6), Director Titular en BNL Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion S.A. (2002 a 2006) yearkstrella Seguro de Retiro S.A. (2000 a
2006) y como Director de Operaciones de Cetelesti@e(2013 a 2014). Asimismo, desde el afio 2014
y a la fecha se desempefia como Director Titula€ekelem Gestion S.A. y desde Junio de 2015 como
Gerente General del Banco Cetelem Argentina S.A.

Eduardo Luis Dezuliani. El Sr. Dezuliani naci6 el 6 de febrero de 1978.gBadué de Abogado en la
Facultad de Derecho de la Universidad de BuenassAin 1998, de Escribano en la Facultad de Ciencias
Juridicas de la Universidad del Salvador en 1998eyAsesor Juridico de Empresas (Carrera de
Especializacion Posgrado Universidad de Buenosspga 2006. Desde el 12 de Noviembre de 2015 es
Director Suplente del Banco de Servicios Finansie3cA. Asimismo se desempefié como Responsable
del Departamento de Legales de Cetelem Gestion($988 a 2008) y Responsable de Compliance del
Banco Cetelem Argentina S.A. (2008 a 2010). Erfiel 2011 fue nombrado Gerente de Compliance del
Banco Cetelem Argentina S.A, pasando a ser a panibién de fines de ese afio Gerente de Compliance
y Legales. Asimismo, a la fecha, se desempefia cinector Titular de Cetelem Gestion S.A desde el
afio 2009 y detenta el cargo de Director TitularBirico Cetelem Argentina S.A. desde mayo de 2014.

Criterios de Independencia

Para que un director sea considerado independiemti®rme a las Normas de la CNV, el director no
debe:

. integrar el 6rgano de administracion o ser depengliele los accionistas que son titulares de
participaciones significativas en la emisora, oolas sociedades en las que estos accionistas
cuentan con participaciones significativas o emju& estos accionistas cuenten con influencia
significativa;

. estar vinculados a la emisora por una relaciénegeidencia, o haber estado vinculados a ella por
una relacion de dependencia durante los Ultimg®3;a

. tener relaciones profesionales o pertenecer antidad que tenga una relacion profesional con la
emisora, o perciba honorarios (distintos de losespondientes a las funciones como director) de
ella, de accionistas de ésta que tengan en ellficipaciones significativas o influencia
significativa o con sociedades en las que éstosiéantuenten con influencia significativa;

. en forma directa o indirecta, ser titular de undigipacion significativa en la emisora o cuente co
influencia significativa sobre la misma;

. en forma directa o indirecta, vender bienes o prestrvicios a la emisora o a los accionistas de
ésta que tengan en ella participaciones signifiaatp influencia significativa o a las afiliadas de
dicho accionista por importes sustancialmente soiger a los percibidos como compensacién por
sus funciones como director; o
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. ser conyuge o familiar de una persona que, de reategl 6rgano de administracién, no se
consideraria un miembro independiente del direztori

En todos los casos, se considera que tienen utiaipaeion significativa aquellas personas que aose
acciones que representen el 15% del capital saciala cantidad menor cuando tuvieren derechaogir ele
a uno o mas directores por clase de acciones,raouavieren con otros accionistas convenios ralati
al gobierno y administracion de la emisora o demurolante.

Funciones y Responsabilidades

Nuestros directores tienen la obligacion de desé@mpsus funciones con la lealtad y diligencia de un
buen hombre de negocios. Bajo el Articulo 274 dédg General de Sociedades, nuestros directores
tienen responsabilidad solidaria para con nosoinasstros accionistas y terceros por su negligencia
desempefio de sus funciones, la violacion de la ldg nuestros Estatutos, y cualquier otro daficackus
mediante dolo, abuso de autoridad o culpa grawe.p8ijuicio de lo que antecede, podemos asignar
determinadas funciones especificas a un directatian&® resolucion adoptada por una asamblea de
accionistas, y para determinar la responsabiligddlidector por las acciones realizadas en el dpsém

de estas funciones especificas debera tomarseeetacsi tales acciones se encuentran comprendidas e
las funciones autorizadas de ese director. Sin mgubd@oda resolucion de los accionistas que asigne
funciones especificas a un director debera ingsgkén la IGJ a fin de que el director pueda acegar
esta limitacion de su responsabilidad.

En general, no se considerara que un directorspemsable por una decision del directorio, inckisse
director tomé parte en la decision o tuvo conocimdele la misma, cuando (i) exista prueba escetkad
oposicién del director a dicha decision, y (ii) ditector notifique de su oposicion a la comisién
fiscalizadora. No obstante, ambas condiciones dehbarse cumplido antes de que su responsabil@ad s
denuncie al directorio, la comision fiscalizaddms accionistas, la autoridad pertinente o losutriddes
comerciales.

El Articulo 271 de la Ley General de Sociedadesnjiera los directores celebrar acuerdos con el 8anc
relacionados con las actividades de dichos direstbajo condiciones de mercado. Los convenios que n
cumplen con dicho requisito deben ser aprobadosigmnente por el directorio (0 la comision
fiscalizadora en caso de falta de quérum) y deleemstificados a los accionistas en una asamblea de
accionistas. Si los accionistas no aprobaran diahosrdos, los directores o los miembros de la siomi
fiscalizadora, en su caso, seran solidariamenfmnsables por los dafios y perjuicios que pudieié su

el Banco como consecuencia de tales acuerdos. teerdos que no cumplan con las referidas
condiciones y que no son aprobados por los acténgon nulos sin perjuicio de la responsabilidad d
los directores o de los miembros de la comisiérafisadora por los dafios al Banco.

Podremos iniciar causas judiciales contra los tiires si asi lo decide una asamblea de accion&itas.

se ha iniciado una causa judicial dentro de lostmeses contados desde la resolucion de los asteisni
gue aprueba su inicio, cualquier accionista podsétuir la accion en nombre y por cuenta del Banco
Las acciones contra los directores podran ser sisimiiniciadas por accionistas que se opongan a la
aprobacion del desempefio de dichos directoresles tcionistas representan, individualmente o en
conjunto, como minimo el 5% de nuestro capitalaoci

Composicion y Funcionamiento del Directorio

Segun lo previsto en el estatuto del Banco, la adtnacion del Banco estda a cargo de un Directorio,
compuesto por un minimo de 5 y un maximo de 1Cctfires titulares, segun lo determine la Asamblea,
con mandato por un ejercicio, pudiendo ser reetegiddefinidamente. Asimismo, la Asamblea puede
designar un nimero igual o menor de directoresestgs.

La clase A de acciones tiene derecho a elegir mimmide tres y un maximo de seis directores tiasar

la clase B de acciones tiene derecho a elegir aimmide dos y un maximo de cuatro directores tiasa
Las clases A y B de acciones tienen derecho aretpgil 0 menor nimero de directores suplentes que
directores titulares.

125



El Presidente y Vicepresidente del Directorio sgeel entre los miembros designados por la clase A d
acciones. En los casos de ausencia o ante cuafiitoemotivo que impida transitoriamente al Preside
desempefiar su cargo, éste es ejercido por el \ésiglente y en caso de ausencia o imposibilidad de
ejercicio de sus funciones de ambos, los directdesggnan un Presidente interino entre los miembros
designados por la clase A de accioriesrepresentacion legal del Banco corresponde edidente 0 a
quien lo reemplace.

Las reuniones del Directorio se celebran, como mwniuna vez cada tres meses o con la mayor
frecuencia que exijan las normas reglamentaria®itelctorio puede celebrar: (i) reuniones ordirgria
que se llevan a cabo en las fechas y los lugatablesidos por anticipado, circulandose el orddrdie

de la reunién a los miembros del Directorio y a$dsdicos con una anticipacion minima de 15 dilas a
reunion correspondiente; y (ii) reuniones espesjalnvocadas por el Presidente a solicitud de
cualquiera de sus miembros en cualquier moment@&rgnsnotificadas por escrito con 5 dias de
anticipacion, como minimo, a los demas miembro®Dielctorio y a los Sindicos con inclusion del arde
del dia de la reunion y el objetivo u objetivosgolrs que se cita a dicha reunion especial.

El Directorio funciona con la presencia de la méyabsoluta de sus miembros y adopta sus resoscion
mediante el voto favorable de tres de sus miem&iosembargo, los siguientes asuntos requiereatel v
favorable de cuatro directores: a) la disposici@uquisicion de bienes inmuebles y la adquisioidal ©
parcial de fondos de comercio; b) la determinagi@probacion del presupuesto anual y de los pldekes
Banco, incluyendo la revisién de todos los temaarftieros relevantes y las revisiones y modifigaeso

a la documentacion mencionada, con suficiente ldgtala incluir las proyecciones mas exactas pasibl
dentro de lo razonable, respecto al afio siguieptis creacion o la modificacion de los términodate
siguientes planes financieros: cualquier garantjeawamen sobre cualquiera de los bienes o progésda
del Banco fuera del curso ordinario de los negocmslquier garantia del Banco respecto de
obligaciones de terceros, ya sea accionista, direempleado del Banco o cualquier otro tercero; el
endeudamiento del Banco por la obtencion de préstaemcepto el endeudamiento dentro del curso
ordinario de los negocios; d) la adquisicion delgquiar tipo de participacion en sociedades existeiot
nuevas, la formacién de nuevas sociedades, joirttukes y entidades; la suscripcion de accionespsit
valores u obligaciones negociables; e) la propdsia la asamblea de accionistas de reformas de
estatutos y de emision de titulos valores; f) lguagcion o cesién de carteras de créditos por asont
superiores a $15.000.000 (Pesos quince millonedipignalmente, el Acuerdo de Accionistas establece
que se requiere el voto favorable de al menos @ufitectores para decidir acerca de la oposiciém a
transferencia de acciones a un tercero en casa@dog accionistas no hayan ejercido el derecho de
preferencia sobre las mismas; y cualquier conteater celebrado por el Banco y sus accionistas o
afiliadas.

El Directorio tiene plenas facultades para dirigiministrar y disponer de los bienes del Bancorden

al cumplimiento del objeto del mismo. Podra en eonencia, y de conformidad con las disposicionés de
estatuto, celebrar en nombre del Banco toda clasetbs y contratos, inclusive aquellos para legesu

la ley requiere poder especial, conforme lo disppmmtre otros, los articulos 375 del Codigo Cwil
Comercial; adquirir, gravar y enajenar inmuebledicgar créditos y contratar empréstitos a nonibek
Banco; operar con el Banco Central, Banco de ladda&rgentina, Banco de la Provincia de Buenos
Aires y demas entidades financieras de esa indfd¢ales o privadas, nacionales y/o extranjeré&s,gar
poderes a una 0 mas personas para asuntos jusli@xteajudiciales o administrativos, inclusive gpar
querellar criminalmente, con el objeto y extensiue se juzgue conveniente; establecer filiales,
corresponsalias y cualquier otra especie de rapeesén dentro o fuera del pais; tomar participaeso

en otras entidades financieras o que tengan aatigsgl conexas con la financiera, del pais o del
extranjero; realizar operaciones en moneda ext@anjerealizar operaciones de crédito hipotecario,
cumpliendo los requisitos exigidos por el Bancot€@gro requiriendo su autorizacién previa, en lasos
gue corresponda; designar y remover los funcioeariempleados del Banco, fijando sus atribuciones,
deberes y remuneraciones; y, en general, dispodestios actos juridicos que directa o indirectamen
tiendan al cumplimiento de los fines del Banco.

Organigrama y Gerencias de Primera Linea del Banco

Con fecha 7 de noviembre de 2016, por acta N°37Birectorio del Banco, en el marco de la evolucion
en cuanto a su modelo de procesamiento y a lanadtzacion de sus procesos operativos a partiande |
decision de prescindir de los servicios de Cetefeestion S.A., y en pos de asegurar un eficiente
desarrollo del negocio y una prudente gestion deriesgos ligados al mismo, adopté la decision de
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modificar y reforzar su estructura organizacionaaado las siguientes Direcciones y Gerencias: (i)
Direccion de Riesgo y Cobranzas a cargo del SeénoiBMarpeau; (ii) Direccion Legales y Compliance
a cargo de Eduardo Luis Dezuliani; (iii) Gerenc&aRecursos Humanos a cargo de Javier Teijeira; (iv)
Gerencia de Riesgo Crediticio a cargo de Veronmazh; (v) Gerencia de Seguridad Informatica a cargo
de Osvaldo Godoy; (vi) Gerencia de Sistemas a caegRodrigo Golini; (vii) Gerencia de Cobranzas a
cargo de Guillermo Queral, (viii) Gerencia de Aténcal Cliente a cargo de Adriana Souto; y (ix)
Gerencia de Asuntos Financieros Regulatorios soaded-eonardo Petri.

En la misma oportunidad, el Directorio aprobo ladificacion del organigrama funcional del Banco en

virtud de la incorporacion de las Direcciones y ébefas antes mencionadas, el cual se copia a
continuacion:

Organigrama BSF

DIRECTORIO

Gerente General
Jorge Alava

Direccion Direcciéon
Legalesy Riesgo y
Compliance [ofe] TETIPETS
Eduardo Dezuliani Benoit Marpeau

Direccion Direccién
Administracion Operaciones y

y Finanzas Sistemas
Romain Latimier Santiago M.Cazon

Direccién
Comercial
Eduardo Devesa

Gerente Asunto:
Gerente Venta: Financieros
Leandro Medin:

Gerente
Cobranzas
Guillermo Querz

Gerente
Sistemas
Rodrigo Golini

Seguridad
Informatica

Gerente
Planeamiento
Proyectos
acante

Gerente Gerente
Marketing

Natalia Buscacci

Riesgo Creditici
Verénica Lenza

Gerente Atencid Gerente Gerente
Clientes RRHH Operacion
Adriana Souto Javier Teijeira Patricia Martine:

El siguiente cuadro muestra las gerencias de paiffrega del Banco:

Nombre Cargo

Jorge Guillermo Cayetano Alava Gerente General

Romain Morgan Latimier Director de Administracigirinanzas
Eduardo Antonio Devesa Director Comercial

Santiago Mones Cazon Director de Operacionestgi8as
Eduardo Luis Dezuliani Director de Legales y Caanice
Benoit Marpeau Director de Riesgo y Cobranzas

A continuacién se consigna una breve descripciéardecedentes de los gerentes de primera linea del
Banco que no son Directores de BSF:

Romain Morgan Latimier. El Sr. Latimier nacio el 16 de noviembre de 1980 Paris (Francia). Se
recibio de Ciencias Econdmicas en la Universidautt&on-Sorbonne de Paris y del Master en Finanzas
en el Instituto de Estudios Politicos de ParisBmés Po). En el afio 2004, ingresé al Grupo Canrefo
donde se desempefié como Auditor Interno en Cam&spafa, Jefe de Auditoria Interna en Carrefour
Grupo a cargo de la zona Américas, Gerente de @drinanciero en Carrefour Francia y Director de
Control Financiero en Carrefour Grupo a cargo dealetividades de servicios financieros y seguros en
Europa. Desde marzo de 2013, ejerce el cargo @etdirde Administracion y Finanzas del Banco.

Santiago Mones Caz6nEl Sr. Mones Cazén naci6 el 24 de Junio de 1873 €iudad de Buenos Aires.
Se recibi6é de Ingeniero Industrial en la Univerdidie Buenos Aires. Se desempefié como Gerente de
Sistemas en Carrefour Américas S.A. y como GerdatSistemas en INC S.A. Actualmente ejerce el
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cargo de Director de Sistemas y Operaciones eamt@de Servicios Financieros S.A.

Benoit Marpeau. El Sr. Benoit Marpeau naci6 el 2 de febrero del41@n la Ciudad de Bordeaux,
Francia. Se gradu6 de Licenciado en Economia ddnigsersidad de Bordeaux, Francia. Cursé una
Maestria en Administracion de Empresas (MBA) eltéversidad Torcuato Di Tella. En 1997 ingres6
en Saint-Gobain Corporation, Filadelfia, USA, ydaeen el afio 2000 fue hombrado Jefe de Control de
Gestién en Saint-Gobain Sekurit Deutschland, Alémalin el afio 2005 ingres6 a Cetelem Argentina
donde trabajé hasta el afio 2016 y ocupdé los cadgodefe de Control de Gestion y Planeamiento
Financiero, Jefe de Productos y Seguros y GeremtBattenariado. Se desempefia como Director de
Riesgo Crediticio y Cobranzas desde el 7 de novierdd 2016 en el Banco de Servicios Financieros.

Asimismo, el Banco cuenta también con diversadijeda y gerencias de segunda linea de acuerdo al

siguiente detalle:

Nombre

Vacantt

Natalia Buscac:
Leandro Medina

Patricia Ana Martinez

Leonardo Pet
Andrea Coppola
Guillermo Queral
Osvaldo Godoy
Adriana Sout
Javier Teijira
Rodrigo Golini
Verdnica Lenza
Ricardo Corre
Agustina Barcer
Melisa Peralta
Andrea Benitez
Mariela Del Curto
Laura Silva
Evangelina Alastra
Luciana Cazenave
Gonzalo Frias
Tomas Mendaro
Pilar Mahbud
Vanina Molinero

Cargo
Gerente diPlaneamiento Proyects
Gerente de Marketir
Gerente de Ventas
Gerente de Operaciones
Gerente diAsuntos Financieros Regulator
Gerente de Administraciéon
Gerente de Cobranzas
Gerente de Seguridad Informatica
Gerente de Atencién Cliers
Gerente de Recursos Huma
Gerente de Sistemas
Gerente de Riesgo Crediticio
Jefe Contabl
Jefede Productc
Jefe de Compliance
Jefe de Otros Canales
Jefe de Ventas Interior
Jefe de Ventas Bs. As.
Jefe de Publicidad
Jefe de Operaciones
Jefe de Tesoreria
Jefe de Control de Gestion
Jefe de Operaciones
Jefe de Legales

“Las jefaturas no califican como gerencias de partiaea.

Conforme al articulo 21 del estatuto, el Presidetdk Directorio puede designar un gerente general
(miembro o no del Directorio) cuyas facultades deser determinadas por el Presidente con acuetdo de
Directorio.

Todos los Gerentes se encuentran vinculados al dBgur un contrato de trabajo por plazo
indeterminado.

A continuacioén se consigna una breve descripciéardecedentes de los gerentes de segunda linea del
Banco:

Natalia Buscacci. La Srta. Buscacci se desempefia como Gerente dkefit@yr. Nacié el 25 de
septiembre de 1976. Desde febrero de 1996 tralmafGaerefour, y se desempefia en el Banco desde el
afo 2003.

Leandro Medina. El Sr. Medina se desempefia como Gerente de Veéxwasd el 5 de octubre de 1974.
Ingresé a Previsol AFJP en el afio 1997, donde sengjeefid hasta el afio 2000 como asesor previsional,
desempefiando también tareas de comercializacié@ Bemco Credicoop (banco vinculado a Previsol
AFJP). En abril de 2000 y hasta julio de 2001 seed®wefié como asesor de ventas de la Banca
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Nazionale del Lavoro.

Patricia Ana Martinez. La Srta. Martinez ocupa el cargo de Gerente derd@mwnes de BSF. Nacio el

20 de abril de 1960. Se recibi6 de Contadora Palgiicla Universidad de Buenos Aires. Trabajo en TIA
S.A. desde el afio 1978 hasta el afio 1998, durasgecliales se desempefid en las areas de
Administracién, Finanzas, Planeamiento y Planifi@acocupando a partir del afio 1993 el cargo de Jef
de Finanzas. En el afio 1999 ingres6 a Supermerddatts S.A., donde se desempefid hasta el afio 2001
como Jefe de Finanzas. Desde el afio 2001 y haafioe2004 se desempefié como Jefe de Tesoreria de
Carrefour Argentina S.A. Ingresé a BSF en el afid429 se desempeiié como Jefe Comercial hasta el
afio 2005 y Jefe de Operaciones hasta el afio 2013.

Leonardo Petri. El Sr. Petri nacié el 12 de julio de 1969. Cusss estudios en la Universidad de
Nacional de San Martin en la Licenciatura de Adsiiacion y Gestion Empresarial. Desde el afio 1985
hasta el 2001 trabajé en Supermercados Norte 8.4 érea de Finanzas. En el afio 2001 ingres6 en
Carrefour S.A., donde se desempefio en el arearmdm#@s hasta el afio 2004. Ingresé al Banco ese
mismo afio y se desempefio como Jefe de Finanzaseha& de junio 2014 y en el cargo de Gerente de
Compliance desde el 1 de julio de 2014. Desde nuwie de 2016 ejerce el cargo de Gerente de Asuntos
Financieros Regulatorios.

Andrea Coppola La Sra. Coppola nacio el 14 de marzo de 1974gr&du6 de Contadora Publica
Nacional en la Universidad de Buenos Aires en el B§98. Se desempefié como auditora en la division
de Entidades Financieras en Pistrelli, Diaz y Asdos (ex Arthur Andersen) desde el afio 1997 hasta
finales del afio 2002. En septiembre de 2002 ingees¥eloitte & Co. S.A. en el area de Servicios
Financieros (FSI) y se desempefi6 como Gerente di#ofia desde el afio 2004 hasta su ingreso en
Banco de Servicios Financieros en Diciembre de 2aitfle actualmente se desempefia como Gerente de
Administracion.

Guillermo Queral. ElI Sr. Queral nacié el 12 de septiembre de 197Ursé sus estudios en la
Universidad de Belgrano en la Licenciatura en Refas Internacionales. Se desempefio en el area de
Créditos y Cobranzas de grupo BNP en Argentina,iddéx Espafia desde el afio 1998. En diciembre de
2012 ingreso a BSF y fue designado en el cargefdede Créditos mediante acta de Directorio Nrd. 26
del 21 de febrero de 2013. Desde Noviembre de 2@t6e el cargo de Gerente de Cobranzas.

Osvaldo Godoy El Sr. Godoy nacio el 12 de junio de 1973. Sébiéde Licenciado en Sistemas en la
Universidad del Central de Altos Estudios en Ciasdtxactas y obtuvo una Maestria en Administracion
de Empresas (MBA) de la Universidad del Centro dstudios Macroecondémicos de Argentina
(UCEMA). Trabaj6 durante 1994 y 1995 en Banco Faldérgentino. En el afio 1995 ingres6 a
Consolidar AFJP, donde trabajé hasta el afio 2083up06 los cargos de Analista Programador, Analista
Senior y Lider de Proyecto. Ingresé a BSF en smptie de 2007 desempefiandose como Jefe de
Sistemas. Desde Noviembre de 2016 ejerce el carg@edente de Seguridad de la Informacién.

Adriana Souto. La Sra. Adriana Souto naci6 el 19 de noviembre @881 en la Ciudad de Posadas-
Misiones. Se gradué de Licenciada en AdministracdérEmpresas en la Universidad de Belgrano. Se
desempefié como Gerente de Operaciones en CetelstiorGBA desde octubre 2007 hasta Julio 2016.
Desde noviembre de 2016 ejerce el cargo de Gedenfgencién de Clientes en el Banco de Servicios
Financieros S.A.

Javier Teijeira. El Sr. Javier Teijeira naci6 el 18 de junio d&2.&n la localidad de Lomas de Zamora,
Provincia de Buenos Aires. Estudio la carrera den€as Econdmicas en la Universidad de Lomas de
Zamora. Ingreso en Carrefour en el afio 1995 ereal dontable, siendo promovido a Jefe de Contaduria
En el afio 2007 asumié Gerente de Recursos Humaaraslg sede e interior del pais. Desde el 7 de
noviembre de 2016 se desempefia como Gerente dersBecHumanos del Banco de Servicios
Financieros.

Rodrigo Golini. ElI Sr. _Rodrigo Alejandro Golini naci6 el 29 de rembre de 1982 en la Ciudad de
Buenos Aires. Estudia la carrera de Ingenieriarin&tica en la Universidad Abierta Interamericara. S
desempefié como analista funcional en Carrefour e desde Enero de 2008 hasta marzo de 2012 y
como Jefe de Proyectos en Carrefour Argentina dabdéde 2012. Desde noviembre de 2016 ejerce el
cargo de Gerente de Sistemas.

Verénica Lenza La Sra Verénica D. Lenza nacié el 27 de marza@®l en la Ciudad de Quilmes. Se
gradud de Actuario en la Universidad Del Salvadobtuvo el Titulo de Posgrado en Data Mining en la

129



Universidad Tecnoldégica Nacional. Actualmente seuentra cursando la Maestria en Explotacion de
Datos y Gestion del Conocimiento en la Universidadtral. Se desempefidé en el area de Riesgos
Minoristas del Banco Hipotecario S.A. desde Abel2D13 hasta Agosto de 2016 y como Coordinadora
de Inteligencia de Riesgos en Banco Comafi S.Adelegptiembre de 2010 hasta marzo de 2013, entre
otros puestos. Actualmente ejerce el cargo de Gemdm Riesgo de Crédito en el Banco de Servicios
Financieros S.A.

Asimismo, a continuacion se incluye los antecedente las personas que actualmente ocupan las
principales jefaturas del Banco:

Ricardo Correa. El Sr. Correa se desempefia como Jefe de Contabildhcio el 26 de mayo de 1976.
Se recibi6 de Licenciado en Administracion en laversidad Nacional de Lujan. En el afio 1999 ingres6
a Maycar S.A. donde se desempefié como analistalierttasta el afio 2007.

Agustina Barcena La Srta. Barcena se desempefia también como &eféedtas. Nacié el 6 de
septiembre de 1979. Se recibi6 de Licenciada en eGmalizacion en la Universidad Abierta
Interamericana. Ingres6 a Arcos Dorados en 1997deldrabajé hasta el afio 2001, siendo responsable
del &rea de Marketing. Ingresé a Carrefour S.A2@01 como asesora de ventas, encargandose de la
comercializacién de seguros y luego de product@nfiieros. Ingresé a BSF como supervisora de ventas
en abril de 2004 hasta diciembre de 2008. En madet@008 ingres6 como Docente Universitaria de la
UAI, a cargo de la materia Comercio Internacionalla carrera de Comercializacion, hasta julio del
mismo afio.

Melisa Peralta La Srta. Peralta se desempefia desde el mesdé&ulk®14 como Jefe de Compliance.
Anteriormente, desde marzo de 2010 como Respondalfesgo Operacional del Banco. Desde el mes
de enero de 2008 se desempefid en el area de loguEst Licenciada en Administracion y Gestion
Empresarial en la Universidad Nacional de San Marti

Gonzalo Frias. El Sr. Frias se desempefia desde el mes julio dd 20mo Jefe de Tesoreria.
Anteriormente, desde julio de 2006 como AnalistaAdeninistracion y Finanzas del Banco. Se gradu6
de Contador Publico en la Universidad de BuenossAi

Tomas Mendaro.El Sr. Mendaro se desempefia desde Octubre de 20dl3aeea de Control de Gestion
como analista. En la actualidad, ocupa la jefatielaarea. Se gradué de Contador Publico y Licewnciad
en Administracion en la Universidad de Buenos Aires

Pilar Mahbud. La Sra. Mahbud ocupa el cargo de Jefe de Operaidltexid el 25 del mes de Julio de
1969. Se desempefié dentro de la Direccion de Opeexcde Carrefour Argentina desde el afio 1994
hasta el mes de Mayo de 2014. En la actualidadeoelpuesto de Jefe de Operaciones en el Banco,
desempefiando la funcion de Control de Procesopgries dentro de la Gerencia de Operaciones.

Vanina Molinero. Nacié el 22 de junio de 1976. En agosto del 2660recibié de Abogada en la
Universidad de Morén y posteriormente realiz6 diesr Postgrados. Ingresé como Asistente al
Departamento Legal de la Organizacién Techint ened de octubre 2005. Luego pas6é a desempefiar el
cargo de Analista de Legales en La Anonima S.Adelestubre del 2007 a abril del 2009. En diciembre
del 2010, ingres6é a Cetelem Gestion S.A. como Atmlile Legales y posteriormente fue promovida a
Supervisora de Legales. A partir del 01/07/2017 e a desempefiarse como Supervisora de Legales
en el Dpto. Legal de Banco de Servicios Financi&ds para actualmente ocupar la posicion de Jefe d
dicha &rea.

Mariela Del Curto: La Sra. Del Curto, se desempefia actualmente cofaacddeVentas; ingresé en la
compafiia el 10/06/1998, realizando tareas de Cdjasta el afio 2000; Promotora hasta el afio 2008 y
Analista, hasta el afio 2013, tomando la Jefaturaayo de ese afio; Nacio el 30/10/1975; Se reeibio

el afio 1997 de Técnica en Administracion Bancan@oynercio Exterior, titulo oficial expedido por el
CES 4040 de la ciudad de Rosario.

Laura Silva: La Srta. Silva naci6 el 07 de Noviembre de 1%ig8ie formacidén académica Bachiller con
Orientacion en Administracion. Inicia sus activda laborales en Carrefour en el afio 1998, donde se
desempefia en el sector de Cajas, en el afio 2060@ isis actividades en Servicios Financieros
desempefidndose como promo-vendedora, en el afibf@@0seleccionada para asumir funciones en
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Sede Administrativa donde comienza a desempefiamnse Analista Centralizador, en al afio 2004 asume
el puesto de Asistente Comercial, brindando so@iregjuipo de Supervisiéon Comercial por un lapso de
dos afios, en el aflo 2007 asume el puesto de sgrariRegional de Ventas donde se desempefi6é hasta
el aflo 2013, en el cual asume el puesto de Jéfentas de Bs As hasta la actualidad.

Evangelina Alastra: La Srta Evangelina Alastra se desempefia como &efRaublicidad. Naci6 el 17 de
Mayo de 1975. Curso los primeros tres afios en @l18®5 en el Instituto Pestalozzi — (Titulo Nivel
Terciario) en la carrera de Licenciatura en Coneekiterior y Organizacion Bancaria. Ingreso en 1893
Supermercados Norte que fuera adquirida por el @G@arrefour en 2003 desempefiando diferentes
funciones dentro del Retail. Y fue nombrada en &mel 2013 Jefe de Publicidad, puesto que ocupa en
la actualidad.

Luciana Cazenave.La Srta. Cazenave actualmente se desempefia comdel&@ontabilidad Clientes.
Nacié el 15 de febrero de 1982. Ingres6 a Carrefsuik. en 2001 como oficial de cuentas,
especializandose en la atencion a clientes pdraratacion de créditos personales, tarjeta deitoréd
comercializacién de seguros. Ingreso a BSF en@®Rab4 como supervisora de ventas hasta diciembre
del 2009, luego se desempefié como Jefe de OpeeacydBestion.

Remuneraciones

La remuneracion de nuestros directores, como seniaf a continuacion, se encuentra dentro de los
pardmetros fijados por la Ley General de Sociedgdas Normas de la CNV. Cualquier remuneracion
abonada a nuestros directores debe haber sidoaprente aprobada en una asamblea ordinaria de
accionistas. El Articulo 261 de la Ley General dmi€dades, junto con las Normas de la CNV,
especifican que el monto maximo de remuneracionlgsi@irectores de una sociedad pueden recibir,
incluyendo sueldos y demas remuneraciones porselngeerio de funciones técnicas o administrativas no
puede superar el 5% de nuestra “ganancia compltableespondiente al ejercicio econdémico si no
distribuimos dividendos, y podra incrementarse propnalmente hasta un tope del 25% de nuestra
“ganancia computable” del ejercicio econdmico, annledida en que se distribuyan dividendos. La
ganancia computable se define como la gananciajdedicio econdémico, neta de impuestos, mas (o
menos) ajustes de ejercicios econdmicos anteripnesto de las pérdidas acumuladas, menos unaaeser
legal, mas el monto de la remuneracion a los direst correspondiente al ejercicio econdémico. Sin
embargo, tanto la Ley General de Sociedades combldamas de la CNV establecen que este monto
porcentual puede excederse si el monto resultdiéiesute para cubrir los honorarios fijos distridas a

los directores que desempefian funciones especiéinds medida en que los honorarios que superen el
limite porcentual sean expresamente aprobados &rasemmblea ordinaria de accionistas en la que la
aprobacion de los honorarios esté expresamentgdactn el orden del dia publicado de la asamblea.

La Asamblea General Ordinaria del 18 de marzo dbl 2dprob6 por unanimidad la renuncia a los
honorarios formulada por la totalidad de los dwees$ por el ejercicio finalizado el 31 de diciembdee
2013, con excepcion de los honorarios percibidosogicepto de anticipo por los Sres. Eduardo Antonio
Devesa y Enrique Angel Pini, que ascienden a laasden$9.890,18 y $129.890,18, respectivamente.
Asimismo, fue aprobado por unanimidad de los adsias que los honorarios correspondientes al Sr.
Daniel Varde como integrante de la Comision Figealora en igual periodo se hallan comprendidos en
los honorarios facturados al Banco por el estudiditar de los estados contables (Deloitte) del cual
forman parte. Respecto de los Sres. sindicos MRafael Biscardi y Alejandro Mosquera se aprobd por
unanimidad de los accionistas la suma total de6®05en concepto de honorarios por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013.

La Asamblea General Ordinaria del 28 de abril d&52@probd por unanimidad la renuncia a los
honorarios formulada por la totalidad de los dwees$ por el ejercicio finalizado el 31 de diciembee
2014, con excepcion de los honorarios en concepntcipo por los sefiores Eduardo Antonio Devesa y
Enrique Angel Pini, que ascendieron a la suma @&7%1,48 y 189.571,48 respectivamente. Asimismo,
respecto de los Sres. sindicos Mario Rafael BigcMdrcelino Cornejo y Alejandro Mosquera, se
aprob6 por unanimidad de los accionistas la surted te $97.200 en concepto de honorarios por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

La Asamblea General Ordinaria del 26 de abril d&62@prob6 por unanimidad la renuncia a los
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honorarios formulada por la totalidad de los dwees$ por el ejercicio finalizado el 31 de diciembee
2015, con excepcion de los honorarios en conceptnticipo por los sefiores Eduardo Antonio Devesa,
Jorge Guillermo Cayetano Alava y Daniel Oscar Fedea, que ascendieron a la suma de $17.285,56,
$3.190,04 y 320.000,00 respectivamente. Asimiston,fecha 12 de noviembre de 2015 por Asamblea
Extraordinaria N° 37 se aceptd la renuncia al cadgo Director del sefior Enrique Angel Pini
reconociendo en dicha acta el pago de honorarioslgpsuma de $206.360, y adicionalmente un
remanente en concepto de honorarios por la surid41895,52 devengados a favor de dicho ex Director.
En suma, se aprobd por unanimidad que los sefiahearfo Antonio Devesa y Jorge Cayetano Alava
percibieron por funciones correspondientes a tasEasco administrativas al 31 de diciembre de 2045
suma de $ 1.210.398,67 y $ 333.246,35 respectiien®or Ultimo, respecto de los sefiores sindicos
Mario Rafael Biscardi, Marcelino Cornejo y Aguskola, se aprobé por unanimidad de los accioniatas
suma total de $121.732,64 en concepto de honorpapel ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015.

La Asamblea General Ordinaria del 26 de abril d&72@prob6 por unanimidad la renuncia a los
honorarios formulada por la totalidad de los dwees$ por el ejercicio finalizado el 31 de diciembdee
2016, con excepcion de los honorarios percibidos@mepto de anticipo por los sefiores Eduardo
Antonio Devesa y Jorge Guillermo Cayetano Alava gscendieron a la suma de $61.966,46. Asimismo,
se aprobo que los sefiores Eduardo Antonio Develsage Guillermo Cayetano Alava percibieron por
funciones correspondientes a tareas técnico admaitvgs al 31 de diciembre de 2016, la suma de
$3.990.056,03. Por ultimo, respecto de los sefgireicos Mario Rafael Biscardi, Gonzalo Vidal Devot

y Alejandro Mosquera, se aprobd por unanimidadadedccionistas la suma total de $164.182,50 en
concepto de honorarios por el ejercicio finalizati81 de diciembre de 2016.

En relacion con los miembros de los Comités EsfErigue se describen a continuacion, los mismos no
perciben honorarios por su participacion en dictarsités.

Asimismo, el Banco no prevé en beneficio de losdores, integrantes de los érganos de fiscalimacio
de comités especiales y gerentes de primera lo@wapensacion alguna que pague a través de una
gratificacion o un plan de participacion en ladiddides, como asi tampoco en la forma de opciores d
acciones.

Otra informacion relativa al 6rgano de administracion, de fiscalizacién y comités especiales:

A continuacion se detallan los comités y comisiahesrabajo que al dia del presente Prospecto mbsee
Banco:

Comités Especiales

A fin de dar cumplimiento con la normativa del Ban€Central y con el objeto de una eficiente
organizacion y toma de decisiones, el Banco custiaseis comités en funcionamiento. El Directorio e
reunién N° 378 de fecha 7 de noviembre de 2016egiéca modificar la composicion de los diferentes
Comités, resultando la siguiente conformacion: em@ de Auditoria, el Comité de Prevencion de
Lavado de Dinero y financiamiento del terrorismotyas actividades ilicitas, el Comité de Tecnologia
Informatica, el Comité de Riesgo Operacional, em@® de Riesgo Crediticio y el Comité de Gestion
Integral de Riesgos. Ninguno de los miembros d€larmités Especiales que se indican a continua@oén h
celebrado con el Banco contratos de locacion decses que prevean beneficios luego de la terméraci
de su mandato.

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria se redine mensualmente yasoente esta conformado por los siguientes tres
integrantes:

Nombre Cargo en el Banco
Jorge Guillermo Cayetano Alava Director
Claudio Doller Responsable de la Labor de Auditoria

Interna (Socio del Estudio BDO Becher y
Asociados S.R.L.)
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EduardcAntonio Devesi Director y Maximo Responsable ¢
Auditoria Interna.

Las funciones mas importantes del Comité de Auditeon: (i) la evaluacion de la gestion de auditori
interna y externa; (ii) la evaluacion del contrateirno y los riesgos de la operatoria del Banc(ii)yla
consideracion de la gestion del mismo.

Para mayor informacion sobre el Estudio BDO y Begh&sociados S.R.L. su relacién con el Banco, ver
la secciorfContratos Relevantestie este Prospecto.

Comité de Prevencién de Lavado de Dinero vy finan@ato del terrorismo y otras actividades ilicitas

El Comité de Control y Prevencion de Lavado de Biree relne trimestralmente y actualmente esta
formado por los siguientes dos integrantes:

Nombre Cargo en el Banco

Daniel Oscar Fernandez Presidente

Jorge Alava Director (con caracter de Oficial de
Cumplimiento)

EduardcLuis Dezulian Director de Legales y Compliar

Las funciones mas importantes del Comité de ContrBirevencion de Lavado de Dinero son: (i) la
planificacién, coordinacién y control de politicaara la prevencion del lavado de activos; (ii) la
evaluacién y consideracion de la gestion de auditem lo que es materia de su competencia; yeiii)
andlisis y consideracion de la normativa sobredawde activos y su implementaciéon dentro del Banco.

Comité de Tecnologia Informatica

El Comité de Sistemas se reune trimestralmentetyakwente estd formado por los siguientes dos
integrantes:

Nombre Cargo en el Banco

Osvaldo Godoy Gerente de Seguridad Informatica
Eduardo Antonio Deve Directot

Santiago Mones Cazén Director de Operaciones y Sistemas

Las funciones més importantes del Comité de Sigtesna: (i) la consideracion y la evaluacion de la
gestion de IT y desarrollos informéticos; (i) legeas de gestién de riesgo y coberturas; y (lii) e
cumplimiento de las normas aplicables en su materia

Comité de Riesgo Crediticio

El Comité de Riesgo Crediticio fue constituido naedeé el Acta de Directorio N° 378 de fecha 7 de
noviembre de 2016 y esta integrado por los sigegeriuncionarios del Banco:

Nombre Cargo en el Banco

Guillermo Queral Gerente de Cobranzas

Eduardo Antonio Devesa Director

Benoit Marpea Director de Riesgo y Cobran:
Romain Latimie Director de Administracion y Finanz
Verdnica Lenza Gerente de Riesgo Crediticio
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El Directorio del Banco delegé en dichos funciooadia definicion e implementacion del reglamento de
su funcionamiento y la periodicidad de reunion. kagciones mas importantes del Comité de Riesgo
Crediticio son: (i) definicion de la politica deesgos de créditos del Banco; (ii) definicion dedditica

de cobranzas del Banco; y (iii) control de la gestie riesgos y cobranzas.

Comité de Riesgo Operacional

El Comité de Riesgo Operacional fue constituidanfaimente en el mes de marzo de 2010 y esta
integrado por el funcionario responsable de lai@este riesgo operacional y los funcionarios a catg

los sectores comercial, administracion y finanzaspgraciones del Banco, con la participacién de la
auditoria interna.

Nombre Cargo en el Banco

Melisa Peralta Responsable de Riesgo Operacional
Jorge Guillermo Cayetano Alava Gerente Generaddar

EduardcLuis Dezulian Director de Legales y Compliar

El Directorio del Banco delegé en dichos funcioosdia definicion e implementacién del reglamento de
su funcionamiento y la periodicidad de reunion. kasciones mas importantes del Comité de Riesgo
Operacional estan alineadas a la implementaciola dgestion de riesgo operacional en el Banco, la
consideracion del desempefio del funcionario regides/ al cumplimiento normativo establecido por el

Banco Central en la Comunicacion “A” 5398 y modificones posteriores.

Comité de Gestion Integral de Riesgo

El Comité de Gestion Integral de Riesgo fue caumstit formalmente en el mes de diciembre de 2013 y
esta integrado por los siguientes funcionariosadenitidad:

Nombre Cargo en el Banco

Jorge Alava Gerente General

EduardcAntonio Devesi Director Conercia

Romain Latimie Director de Administracién y Finanz
Benoit Marpeau Director de Riesgo y Cobranzas
Santiago Mones Cazén Director de OperacionestgrSas
EduardcLuis Dezulian Director de Legales y Compliar

El Directorio del Banco delegé en dichos funciooadia definicion e implementacion del reglamento de
su funcionamiento y la periodicidad de reunion. flagciones mas importantes del Comité de Gestion
Integral de Riesgo son: (i) definir metodologiasnadedelos y pardmetros de proyecciéon de capital para
cada tipo de riesgo de la Entidad; (ii) revisapyodar los calculos de capital asi como los posiplanes

de contingencia resultantes de las pruebas desgétigaprobar las politicas de difusion de imfarcion
sobre gestion de riesgo.

Comisiones de Trabajo

Existen en el Banco distintas reuniones de car&uemo, las cuales estan integradas principalenpat

los funcionarios responsables de las distintas samel Banco, en funcién a la relevancia y
confidencialidad de los temas a tratar. La mas imapte dentro del marco de migracion de sistemas y
plataforma en la cual se encuentra el Banco, esudaion de Coordinacién del Banco con Cetelem
Gestién ya que la misma debe garantizar el éxitopdeceso. Estas reuniones se llevan a cabo
mensualmente y/o a demanda segun la criticidae dsr areas mas afectadas al proceso conformando
comisiones de trabajo bajo la supervision de lasrgias y responsabilidad del directorio de BSF

Organo de fiscalizacion
La fiscalizacion del Banco esta a cargo de una €idémiFiscalizadora compuesta por tres sindicos
titulares y tres sindicos suplenteqguienes reemplazaran a los titulares en caso denaia 0

impedimento-, elegidos por la clase A de accior@sep término de un ejercicio. Los miembros de la
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Comision Fiscalizadora son designados por la Aseankirdinaria de Accionistas del Banco (la cual
hasta el dia de la fecha ha revestido el caraetamdnime), y actualmente son todos integrantda de
firma Biscardi y Asoc.

El siguiente cuadro detalla los nombres de los miemactuales de la Comisién Fiscalizadora del 8anc
los cargos, la fecha de expiracion de sus mande®dechas desde las cuales ocupan los cargos y su
caracter de independientes o no independientes:

NaTmTe cuIT/ cargo Clase Ver:\zlm:jento de Indepe*ndenCIa

CUIL andato *)

Mario Rafael Biscardi 20131390026 Sindico Titular A 1) Si

Alejandro Mosquera 20127530034 Sindico Titular A 1) Si

Gonzalo Vidal Devoto 20303327232 Sindico Titular A 1) Si

Daniel Oscar Celentano 2011684180%indico Suplente A 1) Si

Julieta Paula Pariso 27240219781 Sindico Suplente A 1) Si

Lorena Yansenson Sindico Suplente A 1) Si

23253178124

(1) Los sindicos permaneceran en su cargo hastaeqoelebre la asamblea que considere los estadtables del Banco al
31 de diciembre de 2017.

(*) Segun criterios de independencia establecidoas Resoluciones Técnicas de la FACPCE (seguisicemefectuada en el
Titulo Il, Capitulo 11I, Seccién I, articulo 12edlas Normas de la CNV).

A continuacion se indican los antecedentes prafiet®s de los actuales miembros de la Comision
Fiscalizadora:

Mario Rafael Biscardi: Nacié el 17 de enero de 1957. Es socio gerenteesteldio “Biscardi &
Asociados SRL” desde el afio 2003. Posee el titeldlibgado expedido por la Universidad de Buenos
Aires en el afio 1984. Se desempefia como miemblartén la Comision Fiscalizadora.

Alejandro Mosquera: nacié el 29 de noviembre de 1958. Es socio gerdeteestudio “Biscardi &
Asociados SRL" desde el afio 2003. Posee el titeldlibgado expedido por la Universidad de Buenos
Aires en el afio 1986. Se desempefia como miembtartén la Comision Fiscalizadora.

Gonzalo Vidal Devoto: naci6 el 16 de mayo de 1983, casado, con domeili€orrientes 330, piso 6,
oficina 612, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires. Alglmgaenior a cargo del departamento contencioso
del estudio Biscardi & Asociados S.R.L.. Se desdrapeomo sindico titular de Rombo Compafiia
Financiera S.A. y BBVA Francés Valores S.A. (arB8/A Francés Valores Sociedad Bolsa S.A.).

Daniel Oscar Celentano:nacio el 24 de febrero de 1955. Es Asesor Extemloedtudio “Biscardi
&Asociados SRL". Posee titulo de Procurador y Alitmgexpedido por la Universidad de Buenos Aires
en el afio 1985. Se desempefia como miembro supletaeComision Fiscalizadora.

Julieta Paula Pariso:nacio el 10 de agosto de 1974. Es gerente deliesBidcardi & Asociados SRL”
desde el afio 2009. Posee el titulo de Abogada &kpedr la Universidad de Buenos Aires en el afio
1999. Se desempefia como miembro suplente en las@onfiiscalizadora.

Lorena Yansenson:nacio el 25 de abril de 1976, soltera, con donai@l Corrientes 330, piso 6, oficina
612, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Abogada sendargo del departamento de derecho laboral del
estudio Biscardi & Asociados S.R.L.. Se desempedimoc sindico suplente de Rombo Compafiia
Financiera S.A. y BBVA Francés Valores S.A. (arB83/A Francés Valores Sociedad Bolsa S.A.).
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Composicién y Funcionamiento

Conforme al estatuto del Banco, la fiscalizaciohB#nco estara a cargo de una Comision Fiscalizador
integrada por tres sindicos titulares elegidoslaalase A de acciones por el término de un ejercic
Dicha clase designara igual nimero de suplenteseponismo término, quienes reemplazaran a los
titulares en caso de ausencia o impedimento.

La Comisién Fiscalizadora sesiona con la presedeita mayoria de sus integrantes y resuelve por la
mayoria de votos presentes, sus reuniones puederoseocadas por cualquiera de sus integrantes y
llevan un Libro de Actas donde se asienta el radaltle sus deliberaciones.

La Ley General de Sociedades establece que sélablmgados y contadores publicos habilitados para
ejercer la profesién en Argentina o las sociedadedes con responsabilidad solidaria integradas
exclusivamente por estas personas pueden actuar simdicos de una sociedad andénima, como es el
Banco.

Los sindicos designados actian como un cuerpoiadiegstando a su cargo todas las atribuciones y
deberes prescriptos por el articulo 294 de la LeyeBal de Sociedades.

Principales Atribuciones

Las siguientes son las principales atribucioneshetkes de la Comision Fiscalizadora:

» fiscalizar la administracion del Banco, a cuyo sfezxaminard los libros y documentacion por
lo menos, una vez cada tres meses;

« verificar las disponibilidades y titulos valoresj @omo las obligaciones y su cumplimiento;
igualmente puede solicitar la confeccién de balamigecomprobacion;

» asistir con voz pero sin voto a las reuniones d@ettbrio, del comité ejecutivo y de la asamblea
de accionistas;

e asegurar que los directores constituyan y mantefearorrespondiente garantia a favor del
Banco;

e presentar a la asamblea ordinaria un informe esgriindado sobre la situacién econémica y
financiera del Banco, dictaminando sobre la memaerigntario, balance y estado de resultados,
la Comision Fiscalizadora puede delegar en unaislersembros su representacion para la firma
de los estados contables generales, trimestraésperiales del Banco;

e suministrar a accionistas que representen no maelo2% del capital, en cualquier momento
que éstos se lo requieran, informacion sobre ldasraa que son de su competencia;

e convocar a asamblea extraordinaria, cuando lo pizgecesario y a asamblea ordinaria o
asambleas especiales, cuando omitiere hacerlceetalio;

» hacer incluir en el orden del dia de la asamble@lmtos que considere procedentes;

» vigilar que los 6rganos sociales den debido cumiehito a la ley, estatuto, reglamento y
decisiones asamblearias;

» fiscalizar la liquidacion del Banco; e

« investigar las denuncias que le formulen por es@dcionistas que representen no menos del
2% del capital.

Empleados

El cuadro siguiente presenta el numero de empleddb8anco correspondiente a los tres ultimos
ejercicios al 31 de diciembre de cada afio:
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Cantidad de personas
Periodo empleadas por el Banco
2014 55
2015 52
2016 199

A partir de la extincién de la relacion contractoah Cetelem Gestion, con efecto al 1 de julio 0862
el Banco incorpor6 como empleados a un total derti@nbros del personal de Cetelem Gestion que
prestaba los servicios de Cetelem Gestion.

Desde el inicio de sus actividades BSF ha encuadaaslis empleados en el CCT 130/75. A partir del 1
de octubre de 2016 el Banco encuadr6 a la totaktadus empleados bajo el Convenio Colectivo de
Trabajo No 18/75 de la actividad bancaria.

Al 31 de diciembre de 2016 el Banco ha otorgadstexstias a ciertos empleados por un monto totél de
838.105,37 (Pesos ochocientos treinta y ocho raittoi cinco con 37/100), que fueron utilizados para
fines determinados (entre otros y sin caractettditivio, arreglos en el hogar, viajes, compra deeR€).
Asimismo, esta previsto que todos los préstamosgan amortizando bajo el sistema de amortizacién
francés, en cuotas fijas, mensuales no mayores@e36s y consecutivas.

El Banco tiene contratados los seguros obligatodesriesgos de trabajo y vida colectivo con las
comparfiias de seguros SMG ART y Mapfre ArgentinaiRegS.A.

En el cuadro a continuacién se detalla cada calaeytau costo para el Banco.

Compaifiia . : Riesgo
Aseguradora Vigencia Cubierto Costo Mensual
Desde 01/07/2009 cc| Riesgos de| $ 0,60 + C5 % sobre
SMG ART . 4 g
renovaciones mensuales trabajo la nébmina.
Mapfre Argentina| Desde ' el  01/11/2009 AN /ida colectivo $3.628,07
Seguros S.A. renovaciones mensuales

Propiedad Accionaria

A la fecha del presente Prospecto (a) los miemtitlares del directorio, los miembros de los cé@mit
especiales y gerentes de la primera linea geretei@anco no poseen participacion accionaria agm

el Banco ni son beneficiarios de opciones u ot@g@os sobre acciones u otros valores negociables
emitidos o a ser emitidos por el Banco; y (b) nistern convenios que otorguen participacion en gitaka

del Banco (incluyendo convenios que importen las&mni u otorgamiento de opciones 0 acciones o
valores negociables del Banco) a las personasaiddsicen el precedente apartado (a).

Auditores Externos

Los estados contables correspondientes a los @@ dinalizados el 31 de diciembre de 2016, el
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, asioclws periodos trimestrales finalizados al 31 de
marzo de 2017 y 31 de marzo de 2016 del Bancoidudien este Prospecto, han sido auditados (en caso
de los estados contables anuales) y revisadosatlantente (en caso de los estados contables
trimestrales) por Deloitte, contadores externoglsese indica en sus informes que aparecen en el
presente.

El auditor de los estados contables por el ejerdinalizado el 31 de diciembre de 2016, 31 deeditire

de 2015 y 31 de diciembre de 2014, fue el Sr. Héstgel Maggi, Contador Publico Nacional, inscripto
en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicdas @aidad Autbnoma de Buenos Aires bajo el Tomo
87, Folio 63.

El auditor de los estados contables por los pesitdmestrales finalizados el 31 de marzo de 20&7et

Sr. Pablo Tonina, Contador Publico Nacional, ingorien el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Airgs ddlalTomo 160, Folio 164 y el 31 de marzo de
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2016, fue el Sr. Héctor Angel Maggi, Contador RetbINacional, inscripto en el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Bulires bajo el Tomo 87, Folio 63.

Los Sres. Héctor Angel Maggi y Pablo Tonina hamdido los mencionados estados contables en caracter
de socios de la firma Deloitte, que tiene domicdiola calle Florida 234 Piso 5° (C1005AAF), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina y se encuens@ipta en el Registro de Sociedades Comerciales
del Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas d&udad Auténoma de Buenos Aires bajo el Tomo
1, Folio 3.

Deloitte actia como auditor externo del Banco desdees de abril de 2003. En la Asamblea de feéha 2
de abril de 2017 se decidié por unanimidad desigh@ontador Pablo Toninacomo contador certificante
de los estados contables correspondientes al @Erie finalizara el 31 de diciembre de 2017 y aom
auditores externos al estudio Deloitte.

Asesores

El Estudio Marval, O’Farrell & Mairal se desemped@mo asesor legal del Banco en relacion con su
ingreso al régimen de oferta publica y actualmenterelacién a la actualizacién del Programa.

A continuacion se detallan los principales ases@egsles e impositivos) del Banco:

(a) Estudio Marval, O’ Farrell & Mairal asesoramiento peridédico en litigios y reclamos
relacionados con cuestiones impositivas y aseserdmiegal respecto de aquellas cuestiones
puntuales en materia laboral y societaria excluserdte a pedido y consulta del Banco. Se
canaliza tal asesoramiento tanto a través de neesioomo asi también de correos electronicos e
informes puntuales a pedido, etc. Tiene su doroi@h Av. Leandro N. Alem 882, Piso 13,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

(b) Deloitte servicios de auditoria y asesoramiento periddit@uestiones impositivas. Se canaliza
tal asesoramiento tanto a través de reuniones cashdambién de correos electrénicos e
informes puntuales a pedido, etc.

(c) Otros Estudiosa los efectos de procurar y atender causas gercsentran fuera de la 6Orbita de

BSF, el Banco otorga distintos poderes a favor begados residentes en el interior de
Argentina.

138



7. ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Accionistas Principales

El siguiente cuadro incluye la informacion relagida con la propiedad del capital social del Bantzo a
fecha de este Prospecto:

Accionista Cantit_jad de Porcgntaje de Cla§e de Cantidad de Porcentaje de
Acciones Accioneg*) Acciones Votos Votos
INC S.A. 46.428.600 60% A 46.428.600 60%
BNP Paribas
Personal Finance 30.952.400 40% B 30.952.400 40%
S.A.
Total 77.381.000 100% 77.381.000 100%
(*) Durante los ultimos tres (3) afios no hubo nimgéambio significativo en el porcentaje de tenemlsEdos accionistas
principales.

INC S.A. (INC™) es una sociedad anonima constituida de confachicon las leyes de la Republica
Argentina, inscripta originariamente en —la IGd1@Ilde septiembre de 1996 bajo el nimero 9053, Libro
119, Tomo “A” de Sociedades por Acciones. Por aseripublica N° 132, del 18 de julio de 2007 del
Registro N° 249 de la Ciudad Autonoma de Buenossiise instrumento el acuerdo definitivo de fusion
entre INC S.A., como sociedad absorbente, Carrefogentina S.A. (previamente accionista del Banco)
y Tiga S.A. Comercial e Industria, como sociedamiesorbidas. Dicha fusion fue inscripta en la IG3 el
de noviembre de 2007, bajo el nimero 18.501, L#oTomo -, de Sociedades por Acciones. INC es la
sociedad controlante del Banco.

A la fecha del presente prospecto, el capital $0&dNC es de $2.128.210.639. Los accionistad\ge |
son: (i)Norfin Holder S.L. (una sociedad constituida en Madrid, Espafia) quéuwar de 1.576.929.645
acciones de un valor nominal Pesos 1 cada unasexgegivas del 74,096502% del capital social y voto
de INC; (ii) Carrefour Nederland B.V. (una sociedad constituida en Holanda) que esatitde
356.603.659 acciones de un valor nominal de Pescada una representativas del 16,756032% del
capital social y votos de INC; (iilpversiones Pryca S.A.U(una sociedad constituida en Espafia) que es
titular de 194.677.240 acciones de un valor nonmiieaPesos 1 cada una representativas del 9,147461%
del capital social y votos de INC; e (itercross Roads B.V.que es titular de 95 acciones de un valor
nominal de Pesos 1 cada una representativas @€008% del capital social y votos de INC.

El capital social de Norfin Holder S.L. era de E1021.088 a la fecha del presente prospecto. Los
accionistas de Norfin Holder S.L. son: (i) Carref@A. (respecto de la cual se detalla la inforidaci
mas abajo); y (ii) Carrefour Nederland B.V. (un&iedad constituida en Holanda), cuyo capital es de
Euros 2.259.078.554 y es 100% controlada por GarreS.A.

El capital social de Inversiones Pryca S.A.U. &eleha del presente prospecto estaba representado po
10.060.462 acciones de valor nominal Euros 6,04 cad. Carrefour Nederland B.V. es titular del 100%
de las acciones de Inversiones Pryca S.A.

Carrefour S.A. es una sociedad constituida en Eranon domicilio en la Avenidemile Zola33 de la
Ciudad de Boulogne-Billancourt, FranciaCgrrefour Francia”). Carrefour Francia hace oferta publica
de sus acciones. De acuerdo a la Ultima informadigponible que tiene la Emisora, al 31 de diciembr
de 2015, Carrefour Francia tiene un capital sadéaEuros 1.846.176.985 y la estructura accionaria s
detalla en el cuadro que se incluye a continuaci@ua la informacién relevante para inversores se
encuentra disponible en el sitio web de Carrefoanéia (http://www.carrefour.fr/).

Accionistas No. de Acciones En %
Blue Partners 38.611.574 5,11
Cervinia Europe 38.046.501 5,03
Grupo Arnoult SAS 2.656.752 0,35
BUNT 25.401.013 3,36
Sub-total 104.715.840 13,85
Galfa 87.414.211 11,56
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Stanhore Trading International 57.973.181 7,67
SRL

Energy JeSRL 1.461.95 0,19
Empleado 7.376.15! 0,9¢
Autodétentiol 9.473.03! 1,25
Autocontro

Publicc 487.820.77 64,51
Total 756.235.154 100%

El otro accionista del Banco es BNP Paribas Petdeinance S.A. (antes Cetelem S.A.), una sociedad
extranjera constituida de conformidad con las lele&rancia, cuyo capital social, de acuerdo dtilaal
informacion disponible que tiene la Emisora, esElgos 529.548.810, constituido por 75.649.830
acciones de valor nominal Euros 7 cada una y sgeatr@ inscripta en los términos del articulo 183ad
Ley General de Sociedades en la IGJ desde el B&gle de 1998, bajo el nimero 1109, Libro 54, Tomo
“B” de Estatutos Extranjeras.

En el cuadro siguiente se detalla la estructureoaadga de BNP Paribas Personal Finance S.A.:

Accionistas No. De Acciones | Porcentaje

BNP PARIBAS 75649 829 99,9999987%
ANTIN PARTICIPATIONS 1 0,0000013%
TOTAL 75 649 830 100%

A su vez, BNP Paribas Personal Finance S.A esaadt por BNP Paribas, una sociedad constituida en
Francia con domicilio en la Boulevarthussmann 7500%aris. BNP Paribas hace oferta publica de sus
acciones. De acuerdo a la dltima informacion diggenque tiene la Emisora, BNP Paribas tiene un
capital social de Euros 2.492.770.306, constitygdn 1.246.385.153 acciones de valor nominal Euros 2
cada una, y la estructura accionaria se detall@lezuadro que se incluye a continuacion. Toda la
informacion relevante para inversores se encuedispaonible en el sitio Web de BNP Paribas

(www.bnpparibas.coim

1.Inversores Institucionales 73,5%

2. SFPI (Société Fédérale dﬁso/
Participations et d’Investissement) 270

3. Blackrock Inc. 5,2%

4. Empleados 4.5%
5. Accionistas Individuales 3,8%
6.Gd Ducado de Luxemburgo 1,00%
7.No identificados y diversos 1,7%

8. Acciones detentadas por BNPP 0,10%
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9. Mandatarios sociales 0,00%

A la fecha del presente Prospecto, el capital sagbhBanco es de $77.381.000 (Pesos setentag siet
millones trescientos ochenta y un mil) representaato77.381.000 (setenta y siete millones tresogent
ochenta y un mil) acciones ordinarias nominativagndosables de $1 de valor nominal cada una y con
derecho a un voto por accion.

El capital se encuentra totalmente suscripto egiativ. Todas las acciones emitidas son ordinarias,
nominativas no endosables de $1 de valor nomirt caa y un voto por accion.
Todas las acciones del Banco otorgan los mismasHes de voto.

Grupo Econémico

INCSA es una sociedad controlada directamente mofilNHolder SL e indirectamente a través de la
primera por Carrefour Francia.

A continuacidn se incluye un organigrama de lauestira accionaria del Banco y su grupo econémico:

CARREFOUR 5.A.
we% o hienkal 4
‘CARREFOUR NORFIN HOLDER S.L.
NEDERLANDE.V. CUIT: 30-71135833-0
| wpes +
oo
oy W TR 1
PRYCAS.A. INCS.A.
INTERCROSS ROADS B.V. -+
CUIT: 30-71135302-4 CUIT: 30-68731043-8  7aniéx
2387% [r T
]
Gixmesn o
BANCO DE SERVICIOS
FINANCIEROS 5.A.
&
%
Esgage
BNP PERSONAL FINANCE

Franca
Argentnz
R
Pariandra

Convenio de Accionistas del Banco

Con fecha 2 de junio de 1998, los accionistas delcB, Carrefour Argentina S.A. (actualmente INC
S.A)) y Cetelem S.A. (actualmente BNP Personal rieaS.A., conjuntamente con INC, los
“Accionistas’), suscribieron un convenio de accionistas (@bfivenio de Accionista$ con el objeto de

fijar las pautas para la constitucién, funcionarrecomo sociedad anénima y actividad comercial del
Banco.

Atento a que el Convenio de Accionistas preve esgreente que sus términos se reflejen en los estatut
del Banco, sus principales disposiciones en cuanta constitucion y funcionamiento societario se

incluyen en las seccionés0. Informacion Adicional”’y “6. Directores, Gerencia de la Primera Linea y
Empleados’

Los principales términos y condiciones en relacidtas actividades comerciales del Banco son los
siguientes:
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Coincidentemente con el objeto social, el ConvelgidAccionistas prevé que el Banco se crea
con el fin de proveer y desarrollar en Argentinatiddades relativas al otorgamiento de
créditos para el consumo e instrumentos de pagss &lientes de los hipermercados del Grupo
Carrefour, con caracter exclusivo.

El Convenio de Accionistas prevé la suscripcion parte del Banco de: (i) el Acuerdo
Carrefour, descripto en este Prospecto; y (ii) elérdo Cetelem, finalizado con efectos a partir
de 1 de julio de 2016.

Asimismo, se prevé la firma de un contrato de ti@mo exclusiva para el uso de la marca

Carrefour. Dicho contrato no ha sido firmado a kcha del presente Prospecto. No obstante,
BSF actualmente utiliza la marca Carrefour, quepespiedad de su accionista controlante INC.

Si bien no existe un convenio de licencia de usmalea suscripto entre BSF e INC, no existe
oposicién de INC al uso de la marca Carrefour partp de BSF en la forma en que dicha
marca ha sido utilizada hasta el momento por BSF.

El Convenio de Accionistas establece una opciératepra a favor de Carrefour/INC -o la
afiliada que resulte tenedora de la mayor cantidiedacciones clase A del Banco- de todas las
acciones clase B, en los siguientes casos: (i) @andb control en Cetelem Francia; (ii)
existencia de desacuerdo en dos reuniones congasutiel directorio o asambleas de
accionistas que impida al Banco adoptar una deaisg luego de transmitido el desacuerdo a
un comité especial formado por dos miembros designapor cada accionista, dicho
desacuerdo no puede solucionarse; (iii) ejercicéold opcion de compra o venta por parte de
Banco Cetelem Argentina S.A.B@nco Ceteler); y (iv) terminacion o vencimiento de un
acuerdo internacional celebrado entre Carrefour Rcéa y Cetelem Francia denominado
Protocolo d’ Accord (el Protocolo De Accord).

También se otorga a Cetelem Francia opcion de vefgatodas sus acciones clase B a
Carrefour Argentina (o la afiliada que ésta desipea los mismos casos indicados en el punto
anterior.

Se prevé la creacion de un Comité Técnico confoom@aar miembros designados en igual
nimero por Carrefour Argentina y Banco Cetelem passstir al Presidente o en su caso al
Gerente General a los efectos de: (i) organizarclaoperacion entre los Accionistas en
Argentina; y (ii) aprobar el presupuesto por lasptaciones de servicios de asistencia técnica
al Banco por parte del Banco Cetelem o cualquiea entidad, contrato o cualquier otra forma
de cooperacion conforme al Convenio de Accionidtas. miembros de este comité no pueden
ser directores del Banco y el Directorio puede amarlos a sus reuniones, a las que asisten sin
derecho a voto.

Los Accionistas garantizan por si y por sus afgiadjue todas las actividades de crédito de
consumo en Argentina objeto del Convenio de Acstiasi seran realizadas a través del Banco.
En este sentido, ninguno de los Accionistas pueeleder, usar u ofrecer directa o
indirectamente productos que compitan con los pctmki del Banco, ni participar directa o
indirectamente en una sociedad argentina que seégdeda actividades de créditos para el
consumo, o favorecer a la misma de cualquier otaaena. Esta exclusividad y no competencia
con el Banco, no incluye a las actividades llevadasabo por Banco Cetelem fuera de los
hipermercados Carrefour ni de Cetelem Francia, Ba@etelem o Cetelem Gestion con otros
supermercados o hipermercados, con aprobacion aréeiCarrefour Argentina u otros socios,
de conformidad con el Convenio de Accionistas decB&etelem. Los Accionistas garantizan
este deber respecto de sus empleados, represesjtantecontratantes y cualquier otra persona
por la que deban responder, como asi también régpbrsus afiliadas.

El Convenio de Accionistas se mantiene vigenteaatotCetelem Francia o alguna de sus
afiliadas posea al menos una accién del Banco,osehso de disolucion del mismo. En caso de
transferencia de acciones a una afiliada de losidwstas 0 a un tercero, el Convenio de
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Accionistas se mantiene vigente, debiendo el adgtérde dichas acciones suscribir el mismo
previo a la transferencia accionaria.

* El Convenio de Accionistas prevé que la Administracdel Banco estard a cargo de un
Directorio compuesto por cinco (5) directores titrtds y cinco (5) directores suplentes. La
Clase A de acciones tendra derecho a elegir trésdif@ctores titulares y tres (3) directores
suplentes. La Clase B de acciones tendra dereatlegir dos (2) directores titulares y dos (2)
directores suplentes.

« EI Convenio de Accionistas prevé ciertas materiaspecto de las cuales se necesita el voto
favorable de al menos el 70% del capital socialafwp se trata de cuestiones que deben ser
resueltas por Asamblea) o de al menos cuatro [#cthres (cuando se trata de cuestiones que
deben ser resueltas por el directorio).

Participacion en otras sociedades

El Banco no tiene actualmente subsidiarias ni giggttiones en otras sociedades.

Transacciones con Partes Relacionadas

A continuacion se detallan las operaciones llevadaabo por el Banco y sus partes vinculadas y los
saldos a cobrar o pagar (expresados en miles des)Pak31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014,

respectivamente:

Transacciones con Partes Relacionadas al 31 devthog de 2016, 2015 y 2014

2016 2015 2014
Cetelem Cetelem Cetelem

INC SA Gestion INC SA Gestion INC SA Gestion
Activo
- Créditos diversos 19.771 - 14.759 - 9.610 -
Pasivo
- Depésitos — Sector Privado no - - 200.000 - 120.000 -
Financiera y Residentes en el exterior —
capital
- Depbsitos — Sector Privado no - - 7.184 - 15.347 -
Financiera y Residentes en el exterior —
intereses
- Otras obligaciones por intermediacion 99.452 - 190.001 - 138.223 -
financiera-capital
- Obligaciones diversas 20.467 3.234 15.707 3.2 12.765 10.571

YIncluye el monto de capital de todos los depésitptazo fijo que INC tiene en BSF.
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Transacciones con Partes Relacionadas al 31 demar2017 y 2016

2017 2016
Ncssy  cotelem INcsy  Coelem
Gestién Gestién

Activo
- Créditos diversos 7243 - 4419 -
Pasivo
- Depositos — Sector Privado no - - 200.000 -
Financiera v Fesidentes en el exterior —
capital
- Depositos — Sector Privado no - - 24386 -
Financiera v Residentes en el exterior —
intereses
- Otras obligaciones por intermediacion 37.342 - 138.079 -
financiera-capital
- Obligaciones diversas 20.761 - 13007 16.820

El Banco ha celebrado dos contratos, uno con INCidaista controlante del Banco) y otro con Cetelem
Gestion (parte relacionada de BNP Personal Finagoe) han resultado claves para el desarrollo de su
negocio.

Préstamos

A la fecha del presente Prospecto no hay préstamosurso realizados por el Banco o sus Partes
Relacionadas reciprocamente.

Acuerdo Carrefour

Tal como se prevé en el Convenio de Accionistas, fecha 2de noviembre de 1998, el Banco y
Carrefour Argentina S.A. (actualmente INC) celebnael Acuerdo Carrefour.

Conforme al Acuerdo Carrefour, se ofrecera a l@ntds de los locales del Grupo Carrefour durahte e
horario de atencion al pablico, el otorgamient@ditos para la adquisicion de productos en loslés

del Grupo Carrefour, bajo los términos y condickore fije el Banco, sujeto a las regulaciones
aplicables del Banco Central. La oferta de dichaglpctos se efectia mediante un stand provisto por
INC en cada uno de los locales del Grupo Carreftendido por el propio personal de INC.

Para una mayor descripcion del Acuerdo Carrefanr;'4. Informacion sobre el Banco — Descripcion del
Negocio del Banco - Contratos Relevantes - Acudel@omercializacion con Carrefour”.

Interés de expertos y asesores

No existen expertos o asesores que hayan sidondelsig sobre una base contingente, posean acciones
del Banco, o tengan un interés econémico imporalitecto o indirecto, en el Banco.
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8. PRESENTACION DE INFORMACION CONTABLE Y DE OTRO TIPO
Estados Contables

El presente Prospecto contiene informacion relailas estados contables auditados del Banco psra |
ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 201652012014 y los estados contables de periodos
intermedios por el periodo de tres meses cerrad8% de marzo de 2017 y al 31 de marzo de 2016
preparados de acuerdo con normas contables estislepor el Banco Central mediante Circular
CONAU 1, complementarias y modificatorias, las gligeren en ciertos aspectos importantes de las
normas contables profesionales vigentes en Argetitoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aireferidos en el presente com®CGA de
Argentina”.

Ajuste por Inflacion

A partir del 1° de enero de 1995, y de acuerdoladResolucién N° 388 de SEFyC , discontinuamos
nuestra practica de ajustar nuestros estados d¢estpbr inflacién. Desde el 1° de enero de 2002, Si
embargo, como consecuencia de la aplicacién deolauBicacion “A” 3702 del Banco Central, que
establecid la derogacién de todo régimen que nmifiera a las entidades financieras ajustar swosal
contables a los valores de la moneda al cierrejdeticio, hemos reiniciado la aplicacion del ausor
inflacion. Con este proposito, el Banco aplico étado de ajuste establecido por la Resoluciéon Tacni
N° 6 de la Federacién Argentina de Consejos Pmfafs en Ciencias EcondmicaBACPCE”"), y sus
modificaciones en virtud de la Resolucion Técnicall, utilizando el indice de precios internos @l p
mayor (1PIM "), publicado por el INDEC.

El 25 de marzo de 2003, en virtud del Decreto N&/@® (Organismos de Contralor de Sociedades
Comerciales, en relacion con balances y estaddsldes), con sus normas complementarias contenidas
en la Comunicacion “A” 3921 emitida por el Bancon€al con fecha 8 de abril de 2003, se eliminé el
requisito de que los estados contables sean ciofectos en moneda constante, con vigencia para los
periodos contables posteriores al 1° de marzo @8.2Bn consecuencia, nuestros estados contables
posteriores a dicha fecha no incluyen los efectos éhflacion.

Tipo de Cambio

En este Prospecto cuando hacemos referencRead; “Pesos, “Ps.” o “$" queremos decir pesos
argentinos, cuando hacemos referenciaDaldr”, “Ddlares’, “Ddlares Estadounidens€s “US$
gueremos decir dolares estadounidenses, y cuarmonioa referencia gpbs’ queremos decir puntos
bésicos (cada punto béasico es igual a una centésirteade uno por ciento).

Salvo indicaciéon en contrario, valuamos nuestrdsv@® y pasivos en moneda extranjera al tipo de
cambio a cada fecha o cierre de periodo pertireagén el tipo de cambio de referencia para el Dihr
Banco Central. En el caso del délar estadounidéasmtizacion del Banco Central en relacién cahdi
paridad fue de $1 = US$1 hasta el 23 de diciemlze2@d01, de conformidad con la Ley de
Convertibilidad N 23.928 (la tey de Convertibilidad”). Desde el 24 de diciembre de 2001 hasta el 10
de enero de 2002, la operacion del mercado carokfiagi oficialmente suspendida. El 11 de enero de
2002, el tipo de cambio en el mercado libre comenfiétar por primera vez desde abril de 1991. &n e
momento, el tipo de cambio libre era de $1,70 =1)$% tanto que el tipo de cambio oficial era $340
US$1. El 3 de febrero de 2002, el Gobierno Nacideabg6 el sistema de tipo de cambio dual y dekde e
11 de febrero de 2002 Argentina ha mantenido ucoitipo de cambio flotante libre para todas las
operaciones.

No debe interpretarse que la conversién de montretarios contenida en este Prospecto constituge un
declaracion de que las sumas en Pesos efectivamggmessentan montos en Ddlares Estadounidenses o
que cualquier persona podria convertir las sumaPe=mos a sumas en Délares Estadounidenses a la
paridad indicada o a cualquier otra. Véase la éactl0. Informacion Adicional — d) Controles de
Cambid para tener informacién acerca de las novedadssmes en materia de paridad cambiaria.
Redondeo

Algunos montos que aparecen en este Prospectay@mo montos porcentuales) pueden no sumar

145



debido a redondeo. Cierta informacion sobre padimion de mercado y de otra indole incluida en el
presente proviene de informacion sobre el sisteanadrio argentino publicada por el Banco Central.
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9. DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION.

Los siguientes son los términos y condiciones gdeeide las Obligaciones Negociables que podran ser
emitidas por el Banco en el marco del Programaoks$érminos y condiciones seran aplicables a cada
Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables qusrstan bajo el Programa, sin perjuicio de lo cuas |
Suplementos de Precio correspondientes a cada Cldee Serie de Obligaciones Negociables
estableceran los términos y condiciones especifileosas Obligaciones Negociables de la Clase y/o
Serie en cuestion, los cuales suplementaran y/@lonentaran a los presentes términos y condiciones
generales con relacion a las Obligaciones Negoeislole tal Clase y/o Serie, dejando constancia que e
caso de modificacion de los Términos y Condiciodieha modificacion se realizara exclusivamente en
beneficio de los inversores.

Cuestiones Generales

Aprobaciones

La creacion del Programa y los términos y condiesode las Obligaciones Negociables fueron aprobados
por la asamblea extraordinaria de accionistas @elc8 que se celebr6 el 6 de enero de 2010, por la
asamblea general ordinaria de accionistas del Bgneose celebrd el 25 de enero de 2012 y por la
asamblea general ordinaria de accionistas del Bameae celebroé el 25 de junio de 2012.

La oferta publica de las Obligaciones Negociahlesgutorizada por la CNV por medio de la Resolucion
N° 16.368 de fecha 15 de julio de 2010. La amgiaalel monto del Programa fue autorizada por
Resolucion N° 17.236 de fecha 28 de noviembre d8.20ediante Resolucion N°17.425, de fecha 14 de
agosto de 2014, la CNV autorizé la ampliacion deinto del Programa, hasta alcanzar un total de
US$150.000.000, o su equivalente en otras monedaspmo también la extension del plazo de duracion
del Programa por cinco (5) afios a computarse delstlé de julio de 2015. La tercera ampliacion del

monto total en circulacion del Programa, hastarnalaa US$250.000.000, o su equivalente en otras
monedas, fue autorizada por Resolucion N° 18.858cd® 20 de julio de 2017 de la CNV.

Descripcion

Las Obligaciones Negociables constituirdoblfgaciones negociabléssimples no convertibles en
acciones de acuerdo a los términos de la Ley dig@libnes Negociables, daran derecho a los beosfici
dispuestos en la referida ley y estaran sujetas eehuisitos alli establecidos.

En particular, en virtud del Articulo 29 de la Lég Obligaciones Negociables, si el Banco incurréara
mora en el pago del capital, intereses u otros osoamtleudados bajo cualquier Obligacién Negociable,
tenedor de la Obligacién Negociable (individualneeet “Tenedor’ y en forma conjunta dos o mas
tenedores de Obligaciones Negociables, [bsntdores) tendra derecho a iniciar accién ejecutiva en
Argentina contra el Banco para recuperar el pagdicte® monto. (Ver Ejecucién por los Tenedores de
Obligaciones Negociablésnas abajo).

Rango

Las Obligaciones Negociables constituirdn endeuelatmidirecto, incondicional, no privilegiado y no
subordinado del Banco y tendran en todo momentoigho rango en su derecho de pago que todas las
deudas existentes y futuras no privilegiadas y utmslinadas del Banco (salvo las obligaciones que
gozan de preferencia legal, como por ejemplo, eotras, las acreencias por impuestos y de indole
laboral).

Las Obligaciones Negociables (a) se encuentraruiebad del Sistema de Seguro de Garantia de los
Depositos establecido por la Ley N° 24.485; (b)cuentan con el privilegio general otorgado a los
depositantes en caso de liquidacion o quiebra deentidad financiera por los articulos 49 incigoy(83
inciso (c) de la Ley de Entidades Financieras;)ynfccuentan con garantia flotante o especial cegto

gue se prevea especificamente en el Suplementred® lle una Clase y/o Serie, tampoco se encuentran
avaladas o garantizadas por otra entidad finandelrpais o del exterior.
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Emisién en Clases y/o Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidadifementes Clases. Las Obligaciones Negociables
emitidas bajo diferentes Clases, podran establdiferentes derechos. No obstante, las Obligaciones
Negociables emitidas bajo la misma Clase debemgart los mismos derechos entre ellas. Asimismo,
las Obligaciones Negociables de la misma Clasedposer emitidas en diferentes Series con los ngsmo
derechos, pero podran tener diferentes fechas deidemprecios de emision y/o fechas de rescate
anticipado y/o amortizacién. Las Obligaciones Négjales emitidas bajo la misma Serie deberan siempre
tener las mismas fechas de emisién y/o preciosnilgd@n.

Monto

El monto maximo de la totalidad de las ObligacioNegociables En Circulacion (segun se define mas
adelante) en cualquier momento bajo el Programapaedra exceder los Délares Estadounidenses
doscientos cincuenta millones (US$250.000.00®u(equivalente en otras monedas), sin perjuicio que
sujeto a la aprobacién previa de la CNV, el Progrgraeda ser modificado en cualquier momento a
efectos de aumentar su monto maximo, sin el comsiemto de los Tenedores de Obligaciones
Negociables.

“En Circulaciori significa, cuando se utiliza este término corereficia a las Obligaciones Negociables de
una Clase y/o Serie, en cualquier momento detedujriadas las Obligaciones Negociables emitidassde
Clase y/o Serie, salvo

(a) las Obligaciones Negociables canceladas hasta @semnto 0 entregadas para su cancelacion;

(b) las Obligaciones Negociables en cuyo reemplazo a@rh entregado otras Obligaciones
Negociables;

(c) las Obligaciones Negociables que hayan sido pagadas

(d) las Obligaciones Negociables para el pago o resmgpecto de las cuales hayan sido
depositados los fondos que fueran necesarios calguiar agente de pago (que no fuera el
Banco) o hayan sido apartados y mantenidos ercéideso por el Banco para los Tenedores de
dichas Obligaciones Negociables (si el Banco aataamo su propio agente de pago); y

(e) al solo efecto de lo estipulado en los punsSupuestos de Incumplimiehyo* 7. Asambleas de
Tenedores las Obligaciones Negociables que hayan sidoatesias o adquiridas por el Banco
conforme a lo dispuesto en el punto 4 “Comprasc&es”, pero s6lo mientras se mantengan
en cartera.

Plazo del Programa

El Programa tendra una duracion de cinco (5) abotados desde la fecha de autorizacion de la CNV.
Durante dicho plazo y dentro del monto maximo dedgPama, el Banco podra emitir y re-emitir
Obligaciones Negociables y, sujeto a tales limigs Obligaciones Negociables amortizadas podrén se
re-emitidas.

Moneda

Sujeto a las normas aplicables vigentes, las Ghtigas Negociables de cualquier Clase y/o Seriegmod
ser emitidas en Pesos, en Délares o en cualqurmuneda que determine el Directorio del Banco,
siempre dentro del monto maximo de capital autdoZzajo el Programa.

Plazo de amortizacién de las Obligaciones Negogesabl

A menos que sean rescatadas con anterioridad amsimiento conforme a sus términos y condiciones,
las Obligaciones Negociables de cada Clase y/oe Seridran los plazos de amortizacion que se
especifiquen en los Suplementos de Precio correlpates, los cuales no seran inferiores a 30 dias
desde la fecha de emisién respectiva o el plaz@nmevisto por las regulaciones del Banco Cenfial

la CNV (segun corresponda).
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Precio de Emisién

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidais @alor nominal, con un descuento sobre su valor
nominal o con una prima sobre su valor nominalsege especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente.

Denominacién

Las denominaciones minimas de las Obligaciones tigigles de cada Clase y/o Serie seran las que se
indiquen en los Suplementos de Precio respectiaegjue se fijaran de conformidad con las normés de
Banco Central y de la CNV. En la actualidad, etudirde los términos de la Comunicacion “A” 5841 de
fecha 1 de diciembre de 2015, las entidades fieaaino pueden emitir titulos valores con ofertalipd

con denominaciones inferiores a Pesos un mill6rOgRLO00) (o su equivalente en otras monedas).

Forma

La forma de emision de las Obligaciones Negocialdesdetallara en el Suplemento de Precio
correspondiente y podran ser cartulares, nomirsaticeendosables, representadas por titulos globales
definitivos o podran ser emitidas en forma esailtuh menos que se especifique de otra forma en los
Suplementos de Precio correspondientes, Caja derefalsera el depositario de las Obligaciones
Negociables emitidas en forma cartular nominativa endosable o el agente de registro de las
Obligaciones Negociables emitidas en forma esealit(el “Agente de Registrt) y llevara el registro
correspondiente (elRegistrd’), en el cual se anotaran los nombres y domicitleslos Tenedores de
Obligaciones Negociables, transferencias, gravasjeca&njes y cualquier otro detalle relativo a la
emision.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley N° 2%.88 Nominatividad de los Titulos Valores Privados
(la “Ley de Nominatividad’), actualmente las sociedades argentinas no puedstir titulos valores
privados al portador. Si en el futuro ello fuerampéido por las disposiciones legales vigentes, las
Obligaciones Negociables podran ser emitidas dagor. En dicho caso, los términos y condiciones
aplicables a las mismas seran informados en ee8grito de Precio correspondiente.

Cuando los titulos de deuda (tal como las ObligesoNegociables) se encuentren autorizados por la
CNV para su oferta publica en Argentina, el reqoigle la nominatividad se considerara cumplido
cuando se encuentren representados en certifiagldbales o parciales, inscriptos o depositados en
regimenes de depdsito colectivo nacionales o ggt@autorizados por la CNV. La CNV autoriz6 a la
Caja de Valores como régimen de depdsito coleati@oional, y a The Depository Trust Company
(“DTC"), Euroclear Operations CentreE{iroclear”), Clearstream Banking, Clearstream”) y Swiss
Securities Clearing CorporationSEGA"), como regimenes de depésito colectivo extrasjeacales
efectos. En consecuencia, mientras resulten apdicalas disposiciones de dichas normas bajo el
Programa, el Banco solamente emitira Obligacionegodiables que cumplan con lo dispuesto en dicha
ley, sus modificatorias y reglamentarias, y corNasmas de la CNV.

Transferencias y Otros Actos

El Agente de Registro anotara en el Registro tadada o gravamen notificado de acuerdo a las normas
aplicables vigentes por el Tenedor de la Obligadlégociable o por un tribunal competente.

Las transferencias de participaciones en titulobales seran efectuadas por los beneficiarios ulerdo

con los procedimientos aplicables de Caja de Valdras transferencias de Obligaciones Negociables
incorporadas al sistema de depdsito colectivo kstalm por la Ley N° 20.643 llevado por Caja de
Valores (incluyendo las Obligaciones Negociablgsegentadas por un titulo global depositado en Caja
de Valores) se realizaran de acuerdo a las norplasalales a dicho sistema. Las transferencias de
Obligaciones Negociables representadas por titdesnitivos serdn efectuadas por los titulares
registrales de aquellas mediante la entrega al tkgde Registro de los titulos definitivos en cuisti
conjuntamente con una solicitud escrita aceptabla pl Agente de Registro en la cual se solicite la
transferencia de aquellas, en cuyo caso el Agenfeeagjistro realizara todos los actos necesari@slpar
registracion de las transferencias de titulos defas y entregard al nuevo titular registral unonds
nuevos titulos definitivos debidamente firmados pbrBanco. Las transferencias de Obligaciones
Negociables escriturales seran efectuadas poitltarés registrales de acuerdo con los proceditmgen
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aplicables del Agente de Registro. Los gastos yososlerivados de la realizacion de cualquier
transferencia de Obligaciones Negociables no estaréargo del Banco y estardn a cargo de quien
solicite la transferencia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo que se establezoal Suplemento de Precio correspondiente, podra
solicitarse la admisién de las Obligaciones Nedempara su compensacion en Euroclear, Clearstream
DTC, SEGA, o cualquier otro sistema de depésitecolo autorizado por la CNV.

Canje

Los titulares de Obligaciones Negociables esciigray los beneficiarios de participaciones en
Obligaciones Negociables representadas por titglebales podran, en los casos detallados a
continuacion, canjear las Obligaciones Negociabkesiturales y las participaciones en titulos diedha
por titulos definitivos cuando: (i) el depositadel titulo global (en el caso de Obligaciones Nédues
representadas por titulos globales) o el agenteedistro (en el caso de Obligaciones Negociables
escriturales) notifique al Banco que no tiene l@nniéon de, o que esté incapacitado para, continuar
desempefiandose como depositario de los tituloslgi®ln agente de registro, segln sea el casopy otr
depositario o agente de registro, segiin sea e] aasarizado por las normas legales vigentes, ecafu
designado por el Banco dentro de los cuarentacoduib) Dias Habiles (segun se define a continedcio
de recibida dicha notificacién pero en ningun caen posterioridad a la fecha prevista para que el
depositario y/o el agente de registro cese en snsidnes; (ii) si la presentacion de Obligaciones
Negociables definitivas fuera requerida por laseseyargentinas u otras leyes y reglamentaciones
aplicables vigentes con relacion al cumplimientolo®e derechos de los Tenedores de Obligaciones
Negociables; (iii) haya ocurrido y subsista un Sgpa de Incumplimiento (seguin se define mas
adelante); y/o (iv) el Banco, en cualquier moment su solo criterio, decida que todas o parteade |
Obligaciones Negociables no estén representadastplos globales o dejen de ser escriturales (segu
sea el caso). En tales supuestos, los titular&bilgaciones Negociables escriturales y los beizefis

de participaciones en Obligaciones Negociablesesgmtadas por titulos globales, podran recibirwno
mas titulos definitivos, por idéntico monto de talpgue sus Obligaciones Negociables escrituralgseo

su participacion asi canjeada, en canje de sug&dines Negociables escriturales o de su partidipa

en el titulo global, segin sea el caso. En todeschsos, los titulares de Obligaciones Negociables
escriturales y/o los beneficiarios de participae@en Obligaciones Negociables representadastplosti
globales, tendran derecho a recibir los titulosnitefos a mas tardar dentro de los veinte (20)sDia
Habiles posteriores a la fecha a partir de la dabh realizarse el canje.

Los titulos definitivos emitidos en virtud de cusgiler canje de participaciones en titulos globalesdg
Obligaciones Negociables escriturales seran ohbgas vélidas del Banco y evidenciaran la misma
deuda y tendran derecho a los mismos beneficiodaguparticipaciones en los titulos globales y& la
Obligaciones Negociables escriturales asi canjedeiastodos los casos, los titulos definitivos seran
entregados por el Banco en su sede social sitayaouho 1055, Piso 1°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina.

Los gastos y costos derivados de la realizaciorcalge de las Obligaciones Negociables estaramga ca
del Banco.

“Dia Habil" significa cualquier dia que no sea sabado, domimgualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Autonoma de Buenos Aigsvieran autorizados o requeridos por las
disposiciones legales vigentes a cerrar o quetrdefarma, no estuvieran abiertos para operar iettan
alguna restriccién para operar dispuesta por et®&entral, o cualquier otro dia en el cual loscban
comerciales de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aiegsiuvieran abiertos por otra causa o motivo,
incluyendo por causas de fuerza mayor.

Reemplazo

Sujeto a la normativa aplicable vigente y a lopestido en el presente punto, en caso de que caalqui
certificado global o titulo cartular definitivo sefafiado y/o mutilado, o se encuentre aparentemente
destruido, extraviado, hurtado o robado, el Emiadsplicitud escrita del titular que correspondase
caso con copia al agente de registro designaddir&mn nuevo titulo o certificado global, segiua s¢
caso, en su reemplazo.
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En todos los casos, el titular registral que seliei reemplazo, proveera al Banco (conjuntameurtesa
solicitud) garantias y compromisos de indemnizaptables para el Banco, a fin de que el Banco y sus
directores, sindicos y funcionarios queden exedéda responsabilidad en relacion con el reeraplaz
en cuestion. Cuando el reemplazo sea de tituldsalgle o titulos definitivos dafiados y/o mutiladels,
titular registral en cuestién debera entregar alcBa(conjuntamente con su solicitud y las garantias
compromisos de indemnizar razonablemente aceptpblasel Banco) el titulo global o titulo defindiv
dafiado y/o mutilado. Cuando el reemplazo sea diagitglobales o titulos definitivos aparentemente
destruidos, extraviados, hurtados o robados, @hatitregistral en cuestion debera entregar al Banco
(conjuntamente con su solicitud y las garantiasmgpromisos de indemnizar razonablemente aceptables
para el Banco), prueba razonablemente satisfagparia el Banco de la alegada destruccion, extravio,
hurto o robo.

Los titulos globales o titulos definitivos emitides virtud de cualquier reemplazo de titulos glebai
titulos definitivos seran obligaciones validas Blahco y evidenciaran la misma deuda y tendran Herec
a los mismos beneficios que los titulos globaldtutos definitivos reemplazados. En todos los sakis
titulos definitivos seran entregados por el Bantswesede social sita en Ayacucho 1055, Piso Hadiu
Auténoma Buenos Aires, Argentina.

Los gastos y costos derivados de la realizacidrugdquier reemplazo de Obligaciones Negociables,
incluyendo el pago de las sumas suficientes pdparccualquier impuesto, tasa, contribucion y/uaotr
carga gubernamental presente o futura de cualgateraleza (incluyendo, sin limitacion, timbradds y
tasas), asi como cualquier honorario y gasto digjeiea depositario o agente de registro, estaréargo

del titular registral que solicite el reemplazoceestion.

Compromiso de los Tenedores de suministrar infordnacelativa a impuestos y a la normativa sobre
lavado de activos

El Banco se reserva el derecho a solicitar a losederes, cualquier documentacion y/o informacion
requerida por, o en representacion de, cualquitoridad impositiva, a los efectos de cumplimentar
debidamente las obligaciones impuestas a su cangsuecaracter de emisor de las Obligaciones
Negociables, conforme las disposiciones legalesmi&s en la Argentina. Por su parte, los Tened&s®es
comprometen a colaborar con y a facilitar al Batarta la documentacion e informacion que les sea
requerida.

El Banco se reserva el derecho de requerir a gsieleseen suscribir, y a los Tenedores de, las
Obligaciones Negociables, informacion relacionagia € cumplimiento del régimen de “Prevencion del
Lavado de Dinero y de Otras Actividades llicitaahsionado por el Banco Central y aquella requerida
por las disposiciones de la Ley N° 25.246 y suamaghtacion, o por disposiciones o requerimientda de
UIF. Adicionalmente, el Banco no dard curso a lascspciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satigfac del Banco y/o de cualquier colocador
interviniente, la informacién solicitada.

Intereses

Seguln se especifique en los Suplementos de Presienypre sujeto a las normas del BCRA, las
Obligaciones Negociables podran devengar intee$asa fija, a tasa variable, a una combinacittaste
fija y variable y sobre la base de cualquier otétado, o bien las Obligaciones Negociables podean s
emitidas sobre la base de un descuento en su wafinal sin devengar intereses (l&@bfigaciones
Negociables sin Cupén de Interés Los métodos para determinar los intereses séeéalados en los
Suplementos de Precio.

Excepto que se estipule en otro sentido en el sporadiente Suplemento de Precio, en caso de refeate
acuerdo a lo previsto mas abajo, dejardn de devemdatereses sobre las Obligaciones Negociables
rescatadas y canceladas.

A menos que se estipule en otro sentido en el Syl de Precio de cada Clase, los interesesréih se
calculados sobre la base de un afio de trescieegEnts y cinco (365) dias y la cantidad de dias
efectivamente transcurridos, incluyendo la fechaedgsion y el primer dia de cualquier periodo de
intereses y excluyendo la fecha de vencimiento giteho dia de cualquier periodo de interesesj)y (i
seran pagaderos en la fecha y forma indicada 8nmémento de Precio.
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A menos que se estipule en otro sentido en el Bigyito de Precio, si existieran periodos de intergbe

el primer periodo de intereses comenzard y terdiearas fechas indicadas en el Suplemento dedPreci
y (ii) cada periodo de intereses distinto del prirperiodo de intereses comenzara el dltimo dia del
periodo de intereses anterior y finalizara en&indicado en el Suplemento de Precio.

A menos que se especifique en otro sentido enpeBiento de Precio correspondiente, todo importe de
capital e intereses adeudado por el Banco baj®©kdgaciones Negociables que no sea pagado en la
correspondiente fecha y forma, cualquiera sealaazalevengara intereses punitorios sobre los tegor
impagos desde la fecha en que dicho importe dehabar sido pagado incluida, y hasta la fecha de su
efectivo pago (excluyendo dicha fecha de efectiago), a la tasa de interés correspondiente algeerio
de intereses vencido e impago incrementada en reepi@je indicado en el Suplemento de Precio
correspondiente. No se devengaran intereses piasitouando la demora no sea imputable al Banco
(incluyendo, sin limitacion, caso fortuito y/o faarmayor) en la medida que el Banco haya puesto a
disposicion del agente de pago correspondientddiodos en cuestién con la anticipacién necesaria
iniciada por tal agente con el objeto de que loglés sean puestos a disposicién de los Tenedorles en
respectiva fecha de vencimiento.

De conformidad con lo establecido por el ArticuldeZla Ley N° 23.928, las Obligaciones Negociables
emitidas bajo el Programa en ningln caso seranxaudes, o sus deudas repotenciadas, ni actualieadas
€s0s términos.

Pagos

General

Sujeto a la normativa aplicable, el Suplementor@eiB de cada Serie y/o Clase indicara la feclmamd
de pago de las Obligaciones Negociables en cuestion

A menos que se especifique en otro sentido enpeBento de Precio correspondiente, todos los pagos
de capital, intereses y/u otros montos adeudadusted de las Obligaciones Negociables (incluyeetio
pago de cualquier precio de rescate), desobligatdanco con respecto a dicho pago cuando fuera
efectuado (i) a través del agente de pago (si sporaliera conforme a lo previsto en el Suplemeato d
Precio aplicable); (ii) conforme a las normas atlles vigentes, en la moneda en la cual se hubieran
emitido las Obligaciones Negociables en cuestiglvosque se especifique algo distinto en el Supfgéme

de Precio correspondiente; (iii) con fondos de ahdipilidad inmediata; y (iv) en la fecha que
corresponda en virtud de lo dispuesto en el Supiéorge Precio correspondiente.

A menos que se especifique en otro sentido en geBento de Precio correspondiente, los pagos de
capital adeudado bajo las Obligaciones Negociabl@®sentadas por titulos definitivos, seran efela
contra la entrega de las Obligaciones Negociabteguestion al agente de pago (si correspondiera
conforme a lo previsto en el Suplemento de Pregilicable) o al Banco, para su cancelacion
(estableciéndose que en caso de amortizacioneislpardicha entrega sera necesaria para dejardsenta
el pago de capital amortizado y/o para la entregawtvas Obligaciones Negociables representatelas d
saldo de capital no amortizado). Los pagos de aapitereses, y/u otros montos adeudados en wileud
las Obligaciones Negociables seran efectuados| pgeate de pago de acuerdo con la posicion exésten
en el Registro llevado por el Agente de Registrgiatre del Dia Habil inmediato anterior a la fecha
correspondiente a cada vencimiento. En el casobliga@iones Negociables incorporadas al régimen de
deposito colectivo llevado por Caja de Valores,dagos de capital, intereses, y/u otros montognser
efectuados de conformidad con las normas vigempléshles a dicho régimen.

Si la fecha indicada para cualquier pago no fuer®ia Habil, el pago en cuestion no seré efectesdo
tal fecha sino en el Dia Habil inmediatamente pastey el pago efectuado en ese Dia Habil tendra la
misma validez y efectos como si hubiera sido eftdien la fecha indicada para el pago en cuestion,
no se devengaran intereses durante el periodo eonigp entre esa fecha y el dia del efectivo pago.

El agente de pago correspondiente solamente efacpa@os bajo las Obligaciones Negociables en el
supuesto que el Banco lo haya provisto de fondficiesntes al efecto, en la moneda que correspdelda.
agente de pago no asume frente a los Tenedoraesnaimgsponsabilidad por el pago puntual de cualquie
importe bajo las Obligaciones Negociables que i@ provisto previamente el Banco.
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Montos Adicionales

El Banco podra prever expresamente en el Suplententa Clase y/o Serie que corresponda, que los
pagos de capital e intereses efectuados por ellBameirtud de las Obligaciones Negociables deldseC

y/o Serie que corresponda seran realizados sincdihes y/o retenciones por, o a cuenta de, cualqui
tributo argentino en efecto en la fecha del Supfemeée Precio de la Clase y/o Serie que corresponda
impuesta en el futuro por parte de cualquier adéatiargentina con competencia en la materia triluta

También podra el Banco prever en el Suplementaeeid’de la Clase y/o Serie que corresponda, que en
caso que el Banco esté obligado por las disposisidagales vigentes a efectuar deducciones y/o
retenciones por, 0 a cuenta de, cualquier tribtgerdino, el Banco (s6lo en caso que asi se preves
Suplemento de Precio de la Clase y/o Serie quesmonda) pagara los montos que sean necesarios para
permitir que los montos recibidos por los Tenedateda Clase y/o Serie que corresponda, luego de
efectuadas las deducciones y/o retenciones eniduesean equivalentes a los montos que aquellos
habrian recibido en virtud de tales Obligacionegdd@bles, en ausencia de las deducciones y/o
retenciones en cuestion. En el Suplemento de Pdecia Clase y/o Serie que corresponda, se prevera
detalle los términos y condiciones a los que estajéto el pago de montos adicionales, los liratés
suma de montos adicionales a pagarse, las exchssiia obligacién de pagar montos adicionales asi
como los tributos excluidos del pago de dichos wemdicionales (incluyendo, entre otros, cualquier
tributo extranjero o que fuera impuesto por pageughlquier autoridad extranjera con competencia en
materia tributaria).

Adicionalmente, en la medida que asi se preveaesapiente en el Suplemento de Precio de la Clase y/o
Serie aplicable, el Emisor pagard cualquier impuelt sellos relacionado con la creacion, emision y
oferta de las Obligaciones Negociables que puedasmonder, excluyendo en todos los casos aquellos
tributos extranjeros que correspondan o que fuemauésto por cualquier autoridad extranjera con
competencia en materia tributaria.

Lo previsto bajo el presente no implica obligac&éguna del Banco de pagar tributos relacionados con
las Obligaciones Negociables ni montos adiciondla las mismas, excepto que asi se prevea
expresamente en el Suplemento de Precio de la @lagerie que corresponda. La facultad de prever e
el Suplemento de Precio de una Clase y/o Seriagd de dichos tributos y/o montos adicionales lzejo
Obligaciones Negociables de una Clase y/o Serermétada asi como los términos y condiciones en los
que se efectuara dicho pago, es facultad exclasvBanco.

Compras. Rescate

Compras de las Obligaciones Negociables por pattBahco

Sujeto a las normas aplicables vigentes, el Bagrwa@ualquier momento, en forma publica y/o privada,
dentro o fuera de cualquier mercado de valores @vdel se listen o se negocien las Obligaciones
Negociables, podra adquirir Obligaciones Negocklde cualquier Clase y/o Serie En Circulacién al
precio y en las demas condiciones que estime caenes y realizar con respecto a ellas, cualquitr a
juridico legalmente permitido, pudiendo en tal calsBanco, segun corresponda, sin limitacion, nrerte
en cartera, transferir a terceros o cancelar @l#igiaciones Negociables.

El rescate parcial se hara respetando el prindigiato igualitario entre los Tenedores.
Rescate

Rescate por razones impositivas

En caso que asi se especifique en el Suplemerfoedéo correspondiente, el Banco podra en cualquier
momento rescatar cualquier Clase y/o Serie de @dihges Negociables en su totalidad o en forma
parcial, antes de su vencimiento, mediante noti@rairrevocable efectuada a través de la publicade

un aviso por el plazo de tres (3) Dias Habiles rediario de amplia circulacion en la Argentina,nyed
Boletin Diario de la BCBA, con una antelacion nonmea treinta (30) Dias Habiles ni mayor a sesenta
(60) Dias Habiles anteriores a la fecha de diclsoate en caso que, el Banco se encuentre, o vaya a
encontrarse, obligado a pagar cualquier monto @uiti como resultado de cualquier cambio o
modificacion de las normas vigentes establecidaspalquier autoridad gubernamental en Argentina, o
como resultado de cualquier cambio en la aplicagiéglamentacién y/o interpretacion oficial de dish
normas, incluida la interpretacién de cualquidvumial judicial o administrativo competente, ya gea
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tal cambio o modificacion entre en vigencia enelehfa de emision de la Clase y/o Serie de Obligasion
Negociables en cuestion o con posterioridad.

El rescate anticipado parcial se realizard a p yaespetando el principio de trato igualitanitre los
Tenedores.

Rescate a opcién del Banco

En caso que asi se especifique en los Suplemeat®&setio, las Obligaciones Negociables podran ser
rescatadas total o parcialmente a opcion del Baweroanterioridad a su vencimiento, conforme los
términos y condiciones especificados en tales Swgi¢os de Precio.

Si el Banco resolviera rescatar total o parcialmeatalquier Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables, y excepto que se establezca algamtdisth el Suplemento de Precio aplicable, el Banco
publicara un aviso de rescate por tres (3) Diaslébn un diario de amplia circulacion en la Attiyean

y en el Boletin Diario de la BCBA.

El aviso indicard el monto de capital a ser resttat@l precio de rescate y el procedimiento para el
rescate.

El rescate anticipado parcial se realizara a pi yaespetando el principio de trato igualitanire los
Tenedores.

Rescate a opcidn de los Tenedores.

Las Obligaciones Negociables no seran rescatatlasd parcialmente a opcion de sus Tenedores con
anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los @ieres tendran derecho a solicitar al Banco el tesca
y/o la adquisicion de las Obligaciones Negociable®tra manera con anterioridad a esa fecha, except
en caso que asi se especifique en el SuplemenRredéo correspondiente y de conformidad con los
términos y condiciones alli especificados.

Precio de rescate

Excepto que se estipule en otro sentido en el sporediente Suplemento de Precio, el precio de teesca
sera equivalente al valor nominal de las ObligaesoMNegociables En Circulacion a ser rescatadas
(excepto en el caso de Obligaciones Negociable€gpdn de Interés, que seran rescatables conf@me s
indique en el Suplemento de Precio aplicable) mésiritereses devengados hasta la fecha de rescate
(excepto en el caso de Obligaciones NegociableSgdn de Interés).

Compromisos

A menos que se especifique lo contrario en cualgBigolemento de Precio, en el cual se podran
establecer compromisos adicionales, el Banco sigeold cumplir con cada uno de los siguientes
compromisos en tanto existan Obligaciones Negaesabh Circulacion:

Pago de capital, Intereses y/u Otros Montos

El Banco pagard, o hara pagar, cualquier montoagétad, intereses, y/u otros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables, en los regaen las fechas y en las formas que corresponda
conforme con los términos y condiciones de lasd@aiones Negociables de acuerdo a lo expuesto en el
presente Prospecto y en el Suplemento de Predoahbig.

Notificacién de Incumplimiento

El Banco notificara, dentro de los diez (10) DiggbHtes de haber tomado conocimiento, a los Tenedore
de las Obligaciones Negociables En Circulaciéon gfo,su caso, al fiduciario o agente designado en
relacion con aquéllas, la ocurrencia de cualquigruBsto de Incumplimiento y/o de cualquier supuesto
que, con cualquier notificacion y/o el transcursel diempo, podria constituir un Supuesto de
Incumplimiento, salvo en el caso que el Supuestdndemplimiento en cuestion sea remediado o
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dispensado. Dicha notificacion indicard que es ‘inmificacion de incumplimiento”, y especificara el
Supuesto de Incumplimiento y/o el supuesto en dregtlas medidas que el Banco se proponga adoptar
con relacion al mismo.

Listada

En el caso de que las Obligaciones Negociablesidiger Clase y/o Serie, de acuerdo a lo informado
en el correspondiente Suplemento de Precio, &mligb se negocien en uno o mas mercados de valores
autorizados del pais o del exterior, el Banco zae&i sus mejores esfuerzos para mantener las
correspondientes autorizaciones para el listaddayftegociacion en, y para cumplir con los reqossit
razonables impuestos por los 0 mercados autorizzelealores del pais o del exterior en donde senlis

y/o se negocien las Obligaciones Negociables deCésse y/o Serie, salvo cuando la omision de tal
cumplimiento no tuviese un efecto adverso significasobre las actividades, operaciones o situacion
patrimonial del Banco sobre las Obligaciones Nemjales o0 tenga como resultado a pérdida o suspensién
de la negociacion y/o su listado.

Mantenimiento de la existencia

El Banco: (a) mantendra en vigencia su personaljdedica (incluyendo la autorizacion del Banco
Central para actuar como banco comercial) y todesrégistros que sean necesarios a tal efecto; (b)
adoptard todas las medidas razonablemente necegmia mantener todos los bienes, derechos y
privilegios que sean necesarios para el giro oriirde sus negocios, excepto respecto de aqualies q
no generen un efecto adverso significativo sotseatdividades, operaciones o situacion patrimafedl
Banco; y (c) conservara sus bienes de uso en lstatioede conservacion y condiciones de uso.

Cumplimiento de leyes y otros acuerdos

El Banco cumplira con todas las disposiciones Egalgentes de cualquier autoridad con jurisdiccion
sobre el Banco o sus negocios y con todos los aomipos u obligaciones establecidas en cualesquiera
convenios de los que sea parte el Banco, salvodouknomision de tal cumplimiento no tuviese un
efecto adverso significativo sobre las actividadg®raciones o situacion patrimonial del Bancolwreso

las obligaciones asumidas en relacion con las @tithges Negociables.

Estados contables. Mantenimiento de libros y resgst

El Banco llevara libros y registros contables yparara sus estados contables de acuerdo con laasor
aplicables vigentes (incluyendo, sin limitaciérs formas del Banco Central y las Normas de la CNV),
los cuales seran difundidos de acuerdo con esasasor

Supuestos de incumplimiento

Cualquiera de los supuestos detallados a contibma®ra un Supuesto de Incumplimientd de las
Obligaciones Negociables:

0] incumplimiento por parte del Banco en el pago aencimiento de cualquier monto de capital
adeudado en virtud de las Obligaciones Negociatdesualquier Clase y/o Serie, y dicho
incumplimiento subsistiera durante un periodo dea{5) dias consecutivos;

(ii) incumplimiento por parte del Banco en el pago aveacimiento de cualquier monto de
intereses, y/u otros montos adeudados en virtudsi®©bligaciones Negociables de cualquier
Serie, a condiciéon de que ese incumplimiento cdetidurante un periodo de quince (15) dias
consecutivos;

(i) incumplimiento por parte del Banco de cualquier pmomiso asumido en relaciéon con las
Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/@Sgue no esté expresamente definido como
un Supuesto de Incumplimiento en (i) y (ii) precgde a condicion de que dicho
incumplimiento continde durante un periodo de cuarg cinco (45) dias consecutivos posterior
a que cualquier Tenedor de Obligaciones Negociatdetal Clase y/o Serie, 0, en su caso, el
fiduciario que eventualmente pueda ser designadelanion con las Obligaciones Negociables
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

de dicha Clase y/o Serie, haya enviado al Banconatificacion fehaciente especificando el
incumplimiento en cuestion y solicitando que elmissea subsanado;

El Banco incumpliera el pago a su vencimiento daguier monto de capital, intereses y/u otro
monto adeudado en virtud de cualquier Endeudamiésggun se define a continuacion) del
Banco, cuando el monto impago total fuera igualupesior al 25% del Endeudamiento del
Banco vigente a ese momento y dicho incumplimieottinde, en su caso, con posterioridad al
periodo de gracia y/o prorroga aplicable al pago ceestion. A los efectos indicados
precedentementeEhdeudamientd significa el monto de capital de la deuda del &apor (i)
dinero tomado en préstamo de otras entidades ferasc(ya sean entidades locales o del
exterior); o (ii) dinero recaudado a resultas dertasion de obligaciones negociables, pagarés o
mediante la emision de cualquier otro instrumeintarfciero (con o sin oferta publica); v (iii) los
depositos (ya sean a la vista o a plazo fijo) eBbds en el Banco. La enumeracion precedente
es taxativa por lo que cualquier causal no enuraeradpresamente no constituird
Endeudamiento.

cualquier autoridad gubernamental o tribunal (grepie, nacionalice o confisque (1) todos los
activos del Banco o activos cuyo valor en conjuenoeda el valor del veinticinco por ciento
(25%) de los activos totales del Banco de acuerdosaestados contables mas recientes (sean
anuales o trimestrales), y/o (2) el capital acadimndel Banco; y/o (b) asuma la custodia o el
control de tales bienes o de las actividades uaspmres del Banco o del capital accionario del
Banco, y/o (c) tome cualquier accion que impidBahco desarrollar sus actividades o una parte
significativa de las mismas, durante un periodoandg cuarenta (40) Dias Habiles, y tal accion
afecte de manera significativamente adversa lacidgd del Banco para cumplir con las
obligaciones asumidas en relacion con las ObligesidNegociables;

los accionistas del Banco o el Banco Central, oautaridad o tribunal competente, resolvieran
la disolucion del Banco y tal procedimiento de tlismn (excepto cuando hubiera sido iniciado
por los accionistas del Banco) subsistiera duraabeta (30) Dias Habiles consecutivos;

un tribunal competente decidiera (y dicha decisi@nfuera dejada sin efecto dentro de un
periodo de treinta (30) Dias Héabiles) imponer, ema&co de un proceso involuntario bajo la
Ley de Entidades Financieras o cualquier ley erernzatle insolvencia vigente actualmente o en
el futuro, una medida cautelar sobre el Banco gtigas cuyo valor en conjunto exceda el valor
del veinticinco por ciento (25%) de los activosates del Banco de acuerdo a sus estados
contables mas recientes (sean anuales o trimestrale

el Banco Central (1) adoptara con respecto al Banattjuiera de las determinaciones detalladas
en el articulo 35 bis de la Ley de Entidades Fiiemas; y/o (2) suspendiera transitoriamente
todo o parte de las actividades del Banco confarameel articulo 49 de la Carta Organica del

Banco Central; y/o (3) requiriera al Banco la préaeion de un plan de regularizacion y

saneamiento, en virtud del articulo 34 de la Lefdidades Financieras;

el Banco Central le revocara al Banco su autorfrapara funcionar como banco comercial en
los términos del articulo 44 de la Ley de Entidd€ieancieras;

el Banco sea declarado en quiebra mediante unareémtfirme dictada por un tribunal
competente en el marco de la Ley de Concursosalguer otra ley en materia de insolvencia
vigente actualmente o en el futuro;

el Banco (a) efectuara cualquier cesion generaudebienes en beneficio de sus acreedores; y/o
(b) iniciara su liquidacion voluntaria bajo la Lég Entidades Financieras;

tuviera lugar un Cambio de Control en el Banco.eSenderd porCambio de Control’ un
cambio en la composicion del capital accionarioBlico que impliqgue que Carrefour S.A. (una
sociedad constituida en Francia y sujeta al régideerferta publica) Carrefour Francia”)

deje de ser el controlante (directo o indirectd) Renco; estableciéndose en consecuencia que
podran efectuarse transferencias de las acciorleBamheo a cualquier sociedad, fideicomiso,
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vehiculo o cualquier tipo de entidad que sean otadps (ya sea directa o indirectamente) por
Carrefour Francia,;

(xiil)  se tornara ilicito (debido a un cambio de la noivaaque se encontraba vigente al momento de
emision de las Obligaciones Negociables) el cumphito de cualquier obligacion del Banco
asumida en relacion con las Obligaciones Negog@aly®, en su caso, en virtud de cualquier
convenio de fideicomiso o de agencia celebradoektivn con las Obligaciones Negociables;
y/o cualquier obligacién del Banco asumida en iélacon las Obligaciones Negociables, y/o,
en su caso, en virtud de cualquier convenio ddciideiso o de agencia celebrado en relacién
con las Obligaciones Negociables, dejara de saayalbligatoria y/o ejecutable.

En caso que ocurra y subsista un Supuesto de Idicoiepto, los Tenedores de no menos veinticinco por
ciento (25%) del valor nominal de las Obligaciomdsgociables de una misma Clase y/o Serie En
Circulacion podran, mediante notificacion escritdefiaciente al Banco, declarar la caducidad de los
plazos para el pago de los montos de capital,eisés; y/u otros montos adeudados en virtud de las
Obligaciones Negociables de tal Clase y/o Serie @rculacion, y tales montos se tornaran
inmediatamente exigibles y pagaderos. En caso guaauno de los Supuestos de Incumplimiento
detallados en los puntos (v), (vi), (vii), (viiifix), (x) y (xi) precedentes con respecto al Bane®,
producird inmediatamente la caducidad de los plpaos el pago de los montos de capital, intergges,
otros montos adeudados en virtud de todas las &ditiges Negociables sin necesidad de notificacion
alguna al Banco o de la realizacion de cualquieo @cto por parte de cualquier tenedor de las
Obligaciones Negociables, y tales montos se tomiaraediatamente exigibles y pagaderos.

Cualquier declaracion de caducidad de plazo endvide los supuestos descriptos anteriormente podra
ser revocada por los tenedores del veinticinco j2%8bcapital total de las Obligaciones Negociakles
circulacion de la Clase afectada del modo prewst@l respectivo Suplemento de Precio. Sin embargo,
en caso que, en cualquier momento con posterioddedcaducidad de los plazos para el pago de los
montos de capital, intereses, y/u otros montosdatins en virtud de las Obligaciones Negociablda de
Clase y/o Serie en cuestion, y con anterioridadeasg haya obtenido una sentencia firme dictadamor
tribunal competente ordenando el pago de los masrtosuestion, (i) el Banco pagara, o transfiridra a
agente de pago los montos suficientes para efeetyzago, de (a) los montos de capital, interegles,
otros montos adeudados en virtud de las Obligasidtegociables de la Clase y/o Serie en cuestion
vencidos y exigibles conforme con los términos pdiciones de las Obligaciones Negociables de la
Clase y/o Serie en cuestion (incluyendo los inessqsunitorios devengados a la tasa contractuak sobr
tales montos de capital, intereses, y/u otros nsomipagos desde la fecha en que los mismos seadarna
exigibles y pagaderos y hasta la fecha de dicho,pade la transferencia para el pago), y (b) lostos
suficientes para afrontar los gastos razonablescyrdentados y efectiva y directamente devengados en
con relacién a la caducidad de los plazos; y ¢igos los Supuestos de Incumplimiento, distintos del
incumplimiento por parte del Banco en el pago aeswcimiento de cualquier monto de capital, intesese
y/u otros montos adeudados en virtud de las Ohtigas Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion
fueran remediados y/o dispensados por los Tenedigrdas Obligaciones Negociables de la Clase y/o
Serie en cuestion; entonces, los Tenedores daelema y un por ciento (51%) del valor nominal de la
Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serieuestmn En Circulacién podran, mediante notificacio
escrita al Banco, dispensar los Supuestos de Inauiepto con respecto a tal Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables y dejar sin efecto la caldul y sus consecuencias, sin que tal dispensa y
revocacion afecte la existencia de cualquier indumignto posterior o limite cualquier derecho ertud

del mismo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin ip@jde los derechos de cada Tenedor de iniciar una
accion contra el Banco por el pago de capitalréses, y/o cualquier otro monto vencido e impago ba
las Obligaciones Negociables.

Cualquier notificacion, incluyendo una notificacidque declare la caducidad de los plazos, de
conformidad con el presente punto 6, debera setusfda en forma fehaciente y entregada en mano o po
correo certificado al Banco.

Asamblea de Tenedores

Modificacién de Ciertos Términos y Condiciones €ionsentimiento de los Tenedores de Obligaciones
Negociables
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El Banco podra, sin necesidad del consentimientosl@enedores, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables dequieal Clase y/o Serie para cualquiera de los
siguientes fines:

e agregar compromisos adicionales, supuestos de plsuianto, restricciones, condiciones o
disposiciones que sean en beneficio de los Tenedieréas Obligaciones Negociables;

e cumplir con cualquier requerimiento de la CNV cdnobjeto de obtener o mantener la
autorizacion de oferta publica de las Obligaciadegociables;

» realizar cualquier modificacién que sea de nataealmenor o técnica o para corregir o
complementar alguna disposicion ambigua, incomfgatih defectuosa incluida en este
Prospecto o en el Suplemento de Precio correspaedisiempre que esa modificacion,
correccion o suplemento no afecten en forma susfagcadversa los derechos de los
Tenedores de las Obligaciones Negociables de quatse

* realizar toda otra modificacion de los términos gndiciones de las Obligaciones
Negociables, de forma tal que no afecte en fornséasuial y adversa los derechos de los
Tenedores de dichas Obligaciones Negociables dquieaaspecto sustancial;

e realizar modificaciones o reformas a fin de aumegitanonto del Programa; o

« designar sucesores para el agente de registr@yepagente de pago.

Modificacién de Términos y Condiciones de las Cdtignes Negociables con el Consentimiento de los
Tenedores de las Obligaciones Negociables

Otras modificaciones o reformas podran ser hecbaspBanco mediante resoluciones adoptadas en
asambleas de Tenedores de la Clase y/o Serie deequate, las que se celebraran segin se especific
mas adelante. Asimismo, las modificaciones y re&smue se establecen a continuacién no podran ser
adoptadas, entre otras, sin el consentimiento oréde los Tenedores de Obligaciones Negociables En
Circulacion de la Clase y/o Serie en cuestion:

» extender la fecha de vencimiento para el pago pigataintereses, y/o cualquier otro monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables deldaakeG/o Serie;

* reducir el capital, la tasa de interés y/o cualgateo monto pagadero bajo las Obligaciones
Negociables de tal Clase y/o Serie;

« modificar las circunstancias bajo las cuales sel@ueescatar las Obligaciones Negociables
de tal Clase y/o Serie;

* modificar la moneda de pago en la cual las Oblgaes Negociables de tal Clase y/o Serie
es pagadera;

» reducir el valor nominal en circulacion que es sade para modificar o enmendar los
términos y condiciones de las Obligaciones Negdesafal Clase y/o Serie, o para dispensar
el cumplimiento de ciertas disposiciones o los 8gms de Incumplimiento aplicables a tal
Clase y/o Serie; 0

« afectar el derecho de iniciar acciones judicial®spa ejecucién de cualquier pago respecto de
cualquiera de tales Obligaciones Negociables.

Las asambleas de Tenedores de una Clase y/o 8dbblidaciones Negociables seran convocadas por el
directorio o, en su defecto, la comision fiscalmaddel Banco cuando lo juzgue necesario y/o leafue
requerido por Tenedores que representen, por lmseei cinco por ciento (5%) del monto total de
capital En Circulacion de las Obligaciones Negdeislde la Clase y/o Serie en cuestion. Si una dsamb
se convoca a solicitud de los Tenedores referidas amriba, el orden del dia de la asamblea sera el
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determinado en la solicitud y dicha asamblea sen&acada dentro de los cuarenta (40) dias de kafec
en que el Banco reciba tal solicitud.

Las asambleas podran ser ordinarias o extraordsadras propuestas de modificacion de los térmymnos
condiciones de cualquier Clase y/o Serie de Oliligas Negociables y/o la dispensa al cumplimieeto d
ciertas disposiciones, serdn consideradas y rasuel asamblea extraordinaria. Cualquiera de tales
asambleas se celebrara en la Ciudad Autbnoma deoBueres.

La convocatoria a asamblea de Tenedores de OligaxiNegociables (la cual incluira la fecha, lugar
hora de la asamblea, el orden del dia y los reqgsisle asistencia) serd enviada, entre los digzy(10
treinta (30) dias anteriores a la fecha fijjada paraasamblea segin se establece bajo el titulo
“Notificaciones”, y se publicara, a costa del Bandorante cinco (5) Dias Hébiles en Argentina en el
Boletin Oficial, en un diario de amplia circulacién Argentina y en el BYMA a través del Boletin foa

de la BCBA (si las Obligaciones Negociables del&s€y/o Serie en cuestion se listaran y negociaman

el BYMA). La primera y segunda convocatoria podcamvocarse simultaneamente, en cuyo caso, si la
asamblea fuere citada para celebrarse en el mismalebera serlo con un intervalo no inferior a una
hora de la fijada para la primera. Si no se comaoen forma simultdnea, la asamblea en segunda
convocatoria, por falta de quérum en la primerea sealizada dentro de los treinta (30) dias sige® y

su convocatoria seré publicada durante tres (33 Bébiles en el Boletin Oficial de Argentina, uard

de amplia circulacion en Argentina y en BYMA a tawdel en el Boletin Diario de la BCBA (si las
Obligaciones Negociables se listaran y negociamareleBYMA), con al menos ocho (8) dias de
anticipacion.

Para tener derecho a votar en una asamblea de dreredse deberd ser Tenedor de una 0 mas
Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie wst®n de acuerdo a los datos que surjan del
Registro. Los Tenedores podréan hacerse representdas asambleas por apoderado, mediante un
instrumento escrito con firma certificada notar@ljudicialmente o con certificacion bancaria. Los
Tenedores que tengan la intencion de asistir easamblea de Tenedores, deberan notificar esa itenc
con no menos de tres (3) Dias Habiles de antidpaila fecha fijada para dicha asamblea.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordinasiara constituido por Tenedores que tengan o
representen la mayoria del valor nominal total ake Obligaciones Negociables En Circulacion de la
respectiva Clase y/o Serie, y en cualquier asantdkdbrada en segunda convocatoria estard codstitui
por cualquier numero de Tenedores presentes egglanda reunion. El quérum requerido en cualquier
asamblea extraordinaria estara constituido por demes que tengan o representen como minimo el
sesenta por ciento (60%) del valor nominal totaladeObligaciones Negociables En Circulacién de la
respectiva Clase y/o Serie y, en caso de celebearsegunda convocatoria, el quérum estara coidstitu
por Tenedores que tengan o representen como malitnginta por ciento (30%) del valor nominal total
de las Obligaciones Negociables de la Clase y/e $espectiva En Circulacion.

En primera o segunda convocatoria, toda resolu¢saivo aquellas que requieran el consentimiento
unanime de los Tenedores) serd considerada validanagloptada, de ser aprobada por los Tenedores
con derecho a votar que representen la mayorigaftal nominal total de las Obligaciones Negociables
de la Clase y/o Serie en cuestion En Circulacion.

Toda modificacion, enmienda o dispensa adoptaddo®rtérminos indicados precedentemente sera

concluyente y vinculante para todos los Tenedoee®laligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en

cuestion, sea que hubieran dado o no su consentored respecto o hubieran estado presentes o no en
cualquier asamblea, y para todas las Obligaciomg®tiables de dicha Clase y/o Serie.

El Tenedor de una Obligacion Negociable podra,weiquier asamblea de Tenedores de una Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables en la cual esedie tuviera derecho a votar, emitir un voto malec
Peso (0 su equivalente en otras monedas) del nientmapital de las Obligaciones Negociables de la
Clase y/o Serie en cuestion en su poder.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido redast@ adquiridas por el Banco, mientras se

mantengan en cartera, no daran al Banco el dedehotar ni serdn computadas para la determinacion
del quérum ni de las mayorias en las asambleas.
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Inmediatamente después del otorgamiento de cualguigemento o modificacién, el Banco cursara
notificacion al respecto a los Tenedores y, deapbcable, a la CNV, describiendo en términos galesr

el contenido de tal suplemento o modificacion. &léafde envio de tal notificacién, o cualquier @igue
afecte a ésta, no limitaran ni afectaran en forlgara la validez del suplemento o modificacion.

Las asambleas de Tenedores se regiran por lassitispes de la Ley de Obligaciones Negociables.
Asimismo, si una Clase y/o Serie de Obligacionegdd@bles se listara en el BYMA y/o se negociara en
el MAE y/o en cualquier otro mercado de valoresAegentina o en el exterior, las asambleas y sus
respectivas convocatorias deberan cumplir condgslaciones aplicables del BYMA, el MAE y/o del
mercado de valores en donde se listen o0 se negaseigan el caso.

Listado.

El Banco podré solicitar que las Obligaciones Négges de una Clase y/o Serie sean admitidas para s
listado y negociacion en el BYMA y/o en el MAE o@&mlquier otro mercado de valores autorizado en la
Argentina 0 en el exterior. El Suplemento de Precimrespondiente a una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables especificara si las missadistaran y se negociaran en el BYMA, en el MAE,
0 en cualquier otro mercado de valores autorizada &rgentina o en el exterior.

Notificaciones

Las natificaciones a los Tenedores de obligacioregciables se consideraran validamente efectuadas
mientras las obligaciones negociables se listeregocien en el BYMA, cuando se publiquen en el
BYMA a través del Boletin Diario de la BCBA y en diario de amplia circulacion en la Argentina.
Toda notificacion se consideraré efectuada endaafele su publicacion o, de haberse publicado méas d
una vez o en diferentes fechas, en la Ultima fechka que se requiera tal publicacién y se llecalzo
segun lo requerido. En el caso de Obligaciones dlaftes representadas por un certificado global, la
notificaciones también seran enviadas a Caja deor®al (0 cualquier otro depositario, segun
corresponda), como su Tenedor, y Caja de Valoresdepositario correspondiente) las comunicandsa s
participantes de acuerdo con sus procedimientpséadzica.

Las notificaciones correspondientes a ObligacioNegociables que no se listan en el BYMA, se
consideraran validamente efectuadas si son envigolasorreo a sus Tenedores a los domicilios que
figuran en el Registro y se consideraran entregadas tres (3) Dias Habiles siguiente a la fechgue
son enviadas.

Asimismo, todas las notificaciones que sean cussadims Tenedores de Obligaciones Negociables de
acuerdo a lo mencionado en los péarrafos precedesgsan también disponibles, en forma simultanea,
en el sitio de internet de la CNWww.cnv.gob.abajo el item Informacién Financiera

Ni la falta de notificacion ni cualquier defecto lannotificacion efectuada a un Tenedor en pasicde
una Obligacion Negociable afectard la suficiencialas notificaciones realizadas respecto de otras
Obligaciones Negociables.

Prescripcion.

La accion causal de cobro del empréstito instruatenbajo las Obligaciones Negociables prescribira e
el plazo de: (a) cinco (5) afios para el pago déatage las Obligaciones Negociables (conformecaldi
2560 del Cédigo Civil y Comercial), y (b) dos (F)os para el pago de intereses de las Obligaciones
Negociables (conforme articulo 2562 del Cédigo IGivComercial), ambos plazos contados a partiade |
fecha en la que el pago se torn6 exigible.

Ley aplicable y Jurisdiccién

A menos que se establezca de otra forma en el 1Bapte de Precio aplicable, las Obligaciones
Negociables se regiran y seran interpretadas dermoidlad con las leyes de la Republica Argentina.

El Banco se sometera irrevocablemente a la judgdtic exclusiva de los tribunales judiciales

competentes con asiento en la Ciudad Autonoma dmdduAires, incluidos los juzgados de primera
instancia en lo comercial o cualquier otro tribualatual el Banco decida someterse con respeciola c
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una de las Clases y/o Series conforme se estabésrecada Suplemento de Precio. En caso que las
Obligaciones Negociables se listen en el BYMABa&hco se sometera irrevocablemente a la jurisdiccio
del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, sedas disposiciones del Articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales.

Ejecucion por los Tenedores de las Obligaciones Negiables

El derecho de cualquier Tenedor de Obligacionesblagles a percibir el pago del capital y los iasers
sobre dichas Obligaciones Negociables en, o cotepasdad a, las respectivas fechas de vencimiento
que se fijen en sus términos y condiciones, o abdant juicio, inclusive una accion ejecutiva indival
segun el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Nimjules, para ejecutar cualquiera de dichos pagos e
las respectivas fechas de vencimiento, no se weitadlo o afectado sin el consentimiento de dicho
Tenedor.

El titular beneficiario de Obligaciones Negociablepresentadas por un certificado global o de
Obligaciones Negociables emitidas en forma esalitupodr4 obtener del Agente de Registro o
depositario pertinente, ante su solicitud, un fieastilo representativo de su participacion en las
Obligaciones Negociables, de conformidad con la dey Mercado de Capitales. Este certificado
permitird al titular beneficiario iniciar accionkgyales ante cualquier tribunal competente en Angan
incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pagms montos vencidos en virtud de las Obligagson
Negociables.

Fiduciario y Agentes

En el marco de las disposiciones del Articulo 13adeey de Obligaciones Negociables, el Banco podra
en cualquier momento designar un fiduciario o cuiaigotro agente para actuar en relaciéon con ciaalqu
Clase y/lo Serie de Obligaciones Negociables, lol cgaa especificado en los correspondientes
Suplementos de Precio. Los derechos y obligacidedss fiduciarios y/o agentes asi designados seran
determinados en los respectivos convenios celebradales efectos.

En caso que las Obligaciones Negociables seandasig¢in forma escritural y salvo que se especifigue
otro modo en el correspondiente Suplemento de &r€aja de Valores actuara como agente de registro
y pago en virtud de los términos de un conveniosgueelebrara a tales efectos.

El Banco podrd adicionalmente celebrar cualquientrato para la colocacion de Obligaciones
Negociables de cualquier Clase y/o Serie, lo cwash sspecificado en el Suplemento de Precio
correspondiente.

Emisiones adicionales

Salvo que se establezca de otro modo en cualqui@er@ento de Precio, el Banco podra en cualquier
momento, sin el consentimiento de los Tenedoresuddquier Clase y/o Serie En Circulacion en ese
momento, pero sujeto a la autorizacion de la CN¥itig de acuerdo con las legislacién y regulac®ne
aplicables, nuevas Obligaciones Negociables comisgsos términos y condiciones que las Clases y/o
Series En Circulacion (salvo por la fecha de emisitd el precio de emisién), de modo que las nuevas
Obligaciones Negociables sean consideradas conigadianes Negociables de la misma Clase y/o Serie
que las Obligaciones Negociables En Circulaciéeandungibles con aguéllas.

Restricciones de venta

Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidavendidas, directa ni indirectamente, y este
Prospecto y ningun otro documento de la ofertadedr distribuido o publicado en ninguna jurisdicgi
gue no sea la Republica Argentina.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni sezdistradas en los términos deSacurities Acy no
podran ser ofrecidas ni vendidas dentro de Estddatos de América ni a favor o beneficio de Persona
Estadounidenses (segin se define e®daurities Agt salvo de acuerdo con la Regulacion S de la
Securities Acb segln una exencion de los requisitos de regigtiaSecurities Acy de acuerdo con las
demas leyes o reglamentaciones aplicables, inélugnmtre otras, las normas del Tesoro de Estados
Unidos.
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De la Oferta y la Negociacién

Plan de distribucién

El Emisor podra vender Obligaciones Negociablegdgdeamente por si mismo, o través de uno o més
agentes colocadores. Si el Emisor decide designacolocador respecto de una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables emitida en el marco degfama, el Emisor debera celebrar conjuntamente
con el colocador, un convenio de colocacion.

La creacion del Programa y la oferta publica dedbkgaciones Negociables han sido autorizadasapor
CNV mediante la Resolucion N° 16.368 de fecha 1%ulie de 2010; aclarandose, sin embargo, que a
efectos de colocar y emitir una Clase y/o Seri©Hdkgaciones Negociables, el Emisor debera presanta
la CNV un Suplemento de Precio estableciendo lomit®s y condiciones particulares de las
Obligaciones Negociables a emitir y conteniendo actualizacion de la informacion incluida en el
Prospecto, incluyendo la actualizacion anual ydstral requerida por la CNV, y cualquier informacié
sobre acontecimientos materiales posterioresectafdel Prospecto.

Asimismo, con fecha 28 de noviembre de 2013, meeli&esolucion N°17.236 la CNV autorizo la
ampliacién del monto a $500.000.000. Mediante Resth N°17.425, de fecha 14 de agosto de 2014 la
CNV autorizé la ampliacién del monto del Programasta alcanzar un total de US$150.000.000, o su
equivalente en otras monedas, asi como tambiértémsdn del plazo de duracién del Programa por
cinco (5) afios a computarse desde el 16 de juli@@dd. La tercera ampliacion del monto total en
circulacion del Programa, hasta alcanzar US$2500000 o su equivalente en otras monedas, fue
autorizada por Resolucion N° 18.858 de fecha 2ldede la CNV.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas potagbublica exclusivamente en Argentina. La oferta
publica de las Obligaciones Negociables en Argargistd regida por la Ley de Mercado de Capitales v,
en general, por las Normas de la CNV y en partiquie cualquier otra ley y/o reglamentacién aplieab
Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecdigublico en Argentina de otro modo que no sea
por el Emisor o a través de entidades autorizadfslas leyes argentinas para ofrecer o venddositu
valores al publico en Argentina.

En los documentos correspondientes se detallapdael de distribucion aplicable a las Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion.dptdéin de distribucion deberé ajustarse a lo prees

las Normas de la CNV y deberd utilizarse el sistdmaolocacion que esté autorizado por dichas Norma
de la CNV y sus modificatorias y reglamentariase qfrezca garantias de igualdad de trato entre
inversores y transparencia. El plan de distribugiédrd establecer que las Obligaciones Negociables
sean integradas por los correspondientes sus@#par efectivo y/o mediante la entrega de Obligaso
Negociables de cualquier otra clase y/o serie renleicion.

Mercados

El Emisor podra solicitar que las Obligaciones Negjoles de una Clase y/o Serie sean admitidasspara
listado en el BYMA o para su negociacion en el MAEN cualquier otro mercado de valores autorizado
en la Argentina o el exterior. El Suplemento decRrecorrespondiente a una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables especificara si se listael BYMA, se negocian en el MAE, o en cualquier
otro mercado de valores autorizado en la Argerdiabexterior.

Operaciones de estabilizacion

En relacion con la oferta de las Obligaciones Nedpes, losunderwriterso Agentes Colocadores, si los
hubiera, podran realizar operaciones destinadastabikizar el precio de mercado de dichos valores,
Unicamente a través de los sistemas informéticosialpciacion bajo segmentos que aseguren la
prioridad precio tiempo y por interferencia de tdsr garantizados por el Mercado y/o la Camara
Compensadora en su caso. Dicha estabilizaciénasm de iniciarse, podra ser suspendida en cualquier
momento y se desarrollard dentro del plazo y erdasliciones que sean descriptas en el Suplemento d
Precio correspondiente a cada Clase y/o Serie, étidode conformidad con las normas aplicables
vigentes. Al respecto, el articulo 12 de la Sectibdel Capitulo IV Titulo VI de las Normas de I&N&
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establece que las operaciones de estabilizaciémedeado deberan ajustarse a ciertas condiciones.

Calificaciones de riesgo

El Programa no ha sido calificado. EI Emisor haidldo que cada Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables a ser emitidas bajo el Programa selditadas de acuerdo a los requerimientos deehgess|

y regulaciones aplicables (incluyendo las regulaesodel Banco Central) y conforme se especifique en
los Suplementos de Precio respectivos. EI Emisgraura suspender las calificaciones de las Clases y
Series que emita hasta que las Obligaciones Negesieespectivas hayan sido pagadas en su totalidad

Obligaciones negociables emitidas con anterioridad

Previamente a la creacion del Programa, el Emisdranemitido obligaciones negociables bajo la Ley d
Obligaciones Negociables con ni sin oferta pubticéorizada. Por su parte, a la fecha del presehte,
Emisor ha emitido las siguientes Obligaciones Nedpyes bajo el Programa:

(i) Con fecha 6 de agosto de 2010, el Banco emiti6 &st Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 1, por un monto total de $43.500.000. Eltabhpi los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 1 fueron totalmente canceladdslelmayo de 2012.

(i) Con fecha 19 de agosto de 2011, el Banco emitid dste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 2, por un monto total de $53.300.000. Eltabhpi los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 2 fueron totalmente canceladdd éé mayo de 2013.

(i) Con fecha 22 de febrero de 2012, el Banco emijid éste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 3, por un monto total de $30.000.000. Eltahpi los intereses de la Obligaciones
Negociables Clase 3 fueron totalmente canceladb8 éé noviembre de 2012.

(iv) Con fecha 22 de febrero de 2012, el Banco emijid éste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 4, por un monto total de $70.000.000. Eltabpi los intereses de la Obligaciones
Negociables Clase 4 fueron totalmente cancelad®2 dé agosto de 2013.

(v) Con fecha 15 de octubre de 2012, el Banco emif® dste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 5, por un monto total de $ 37.999.998. Elitahy los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 5 fueron totalmente canceladds dé julio de 2013.

(vi) Con fecha 15 de octubre de 2012, el Banco emif dste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 6, por un monto total de $ 80.752.687 Eltahpi los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 6 fueron totalmente cancelad®ds dé abril de 2014.

(vii) Con fecha 19 de julio de 2013, el Banco emitié l&gte Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 7, por un monto total de $ 31.000.000. Elitahyy los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 7 fueron totalmente canceladds dé abril de 2014.

(viii) Con fecha 19 de julio de 2013, el Banco emitié l&gte Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 8, por un monto total de $ 89.166.666. Elitahyy los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 8 fueron totalmente canceladd8 dé enero de 2015.

(ix) Con fecha 22 de noviembre de 2013, el Banco ent#ijb este Programa las Obligaciones
Negociables Clase 9, por un monto total de $ 80WD. El capital y los intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 9 fueron totalmeateelados el 22 de agosto de 2014.

(x) Con fecha 22 de noviembre de 2013, el Banco enhitijp este Programa las Obligaciones
Negociables Clase 10, por un monto total de $ BA0®D. El capital y los intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 10 fueron totalmeateelados el 22 de mayo de 2015.

(xi) Con fecha 21 de mayo de 2014, el Banco emitié bsfe Programa las Obligaciones Negociables

Clase 11, por un monto total de $ 150.000.000. dpiital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 11 fueron totalmente cancelddt® @e noviembre de 2015.
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(xii) Con fecha 20 de octubre de 2014, el Banco emifit dxste Programa las Obligaciones Negociables
Clase 12, por un monto total de $ 151.333.333. dplital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 12 fueron totalmente canceldd2® de abril de 2016.

(xiii) Con fecha 6 de febrero de 2015, el Banco emiti6 baje Programa las Obligaciones Negociables
Clase 13, por un monto total de $ 165.800.000. dplital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 13 fueron totalmente cancelddif® de febrero de 2016.

(xiv) Con fecha 6 de febrero de 2015, el Banco bajo estgrama las Obligaciones Negociables no
emitid la Clase 14, quedando la misma desierta.

(xv) Con fecha 4 de septiembre de 2015, el Banco endisi@ este Programa las Obligaciones
Negociables Clase 15, por un monto total de $ B3955. El capital y los intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 15 fueron totalmeateelados el 4 de marzo de 2017.

(xvi) Con fecha 2 de marzo de 2016, el Banco emitié bsje Programa las Obligaciones Negociables
Clase 16, por un monto total de $ 300.000.000. #&d¢ha del presente se han abonado intereses con
fecha 2 de junio de 2016 por un monto de $26.393388 con fecha 2 de septiembre de 2016 por
un monto de $24.274.858,59, con fecha 2 de diciemtte 2016 por un importe de
$20.453.630,14 y con fecha 2 de marzo de 2017atqumt un monto de $99.990.000,00 e intereses
por un monto de $18.419.178,08.

(xvii) Con fecha 17 de agosto de 2016, el Banco emiti® leaie Programa las Obligaciones
Negociables Clase 17, por un monto total de $ 4B00D0. A la fecha del presente se han abonado
intereses con fecha 17 de noviembre de 2016 ponamto de $33.176.712,33 y con fecha 17 de
febrero de 2017 por un monto de $ 26.504.686,89.

(xviii) Con fecha 19 de enero de 2017, el Banco emiti6 lesje Programa las Obligaciones
Negociables Clase 18, monto total de $ 500.000.000.

Gastos de la emisién

Los gastos relativos a las calificadoras de riekgoaranceles pagaderos a la CNV, BCBA y MAEdsi |
hubiera) los honorarios del contador publico diétemte, los honorarios de asesores legales, ldesgas
de publicacién y cualquier otro gasto, arancel pdnario pagadero en relacion con la colocacion y
emisién de las Obligaciones Negociables, estad@goalel Banco. Asimismo, en caso que un agente de
colocacion y/aunderwritersea designado, sus honorarios y gastos tambigraest cargo del Emisor de
acuerdo a los términos del contrato celebradoes fales.

Los suscriptores que reciban las Obligaciones Nabtes no estaran obligados a pagar comisién alguna
excepto que, si un suscriptor realiza la operacidravés de su corredor, operador, banco comercial,
compaiiia fiduciaria u otra entidad, puede ocurie gicho suscriptor deba pagar comisiones a esas
entidades, las cuales seran de su exclusiva resipiidad. Asimismo, en el caso de transferenciasas
actos respecto de Obligaciones Negociables (ipsgmtadas por un titulo global depositado en la Gaj
Valores, y/o (ii) incorporadas al régimen de defpdsolectivo a cargo de Caja de Valores, esta adite
encuentra habilitada para cobrar aranceles a jpssitantes, que éstos podran trasladar a los Tezedo
de Obligaciones Negociables.
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10. INFORMACION ADICIONAL

Constitucion

A continuacion presentamos un breve resumen dendetdas disposiciones significativas de nuestro
estatuto y de las leyes y reglamentaciones argentalativas a nuestro capital social. Esta desénmo
pretende ser completa y estd condicionada a lostuess, las leyes argentinas y las normas y
reglamentaciones de la CNV.

a)

b)

Capital Social

El capital social del Banco inscripto actualmerdede $77.381.000 (Pesos setenta y siete millones
trescientos ochenta y un mil), y se encuentrartmate suscripto e integrado. El capital social esta
representado por 77.381.000 (setenta y siete raBlomescientos ochenta y un mil) acciones

ordinarias, nominativas no endosables, con deraalmvoto por accién y de valor nominal $1 (Peso

uno) cada una.

El capital social se divide en dos clases de aesiofi) 60% (sesenta por ciento) del capital esta
representado por acciones ordinarias clase A;)y4(i% (cuarenta por ciento) del capital esta
representado por acciones ordinarias clase B.

Conforme al articulo 4 del estatuto, el capitalisoes de $22.381.000 (Pesos veintidés millones

trescientos ochenta y un mil) y puede ser aumergadta Asamblea Ordinaria hasta el quintuplo sin

necesidad de reformar el estatuto. En ejercicialidea facultad, el capital social fue aumentado

dentro del quintuplo mediante: (i) Acta N° 20, delde agosto de 2007 en la suma de $7.000.000
(pesos siete millones), inscripta en la 1GJ el Getheero de 2008, bajo el N° 2243 del Libro 38 Tomo

de Sociedades por Acciones; (ii) Acta N° 21 detld%ebrero de 2008, en la suma de $13.000.000
(Presos trece millones), inscripta en la IGJ etléZnero de 2009, bajo el N° 575 del Libro 43 Tomo

de Sociedades por Acciones y (iii) Acta N°35, d&d# diciembre de 2014 en la suma de $35.000.000
(pesos treinta y cinco millones), pendiente derips®n ante la 1GJ.

Acta constitutiva y estatutos

El Banco es una sociedad andénima constituida ernfirp y fue inscripto en IGJ de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires el 20 de abril de 1998) banumero 957, libro 1 de Sociedades por
Acciones. De conformidad con los estatutos, ladaradel Banco es de 99 afios desde su fecha de
inscripcion en el Registro Publico de comercio {@as$ 20 de abril de 2087).

La sede social del Banco estd ubicada en Ayacu6bb,1Piso 1°, Ciudad Autbnoma de Buenos
Aires, inscripta en la IGJ bajo el nimero 19164Lldeto 41 Tomo — de Sociedades por Acciones con
fecha 22 de septiembre de 2008.

El estatuto del Banco ha sido modificado conforir@guiente detalle: (a) aumento de capital sazial
la suma de $900.000 instrumentado por escritura7/d°del 18 de junio de 1998, pasada al folio 996
del Registro N° 249, inscripto en la IGJ el 14 dkojde 1998 con el N° 5704 del Libro 2 de
Sociedades por Acciones; (b) reforma integral dedstatutos sociales, cambio de denominacion
social por la actual y aumento del capital social suma de $15.000.000, instrumentada por esgritur
N° 272 del 18 de junio de 1998, pasada al foliol1@€ Registro N° 249, inscripto en la IGJ el 14 de
julio de 1998 con el N° 5705 del Libro 2 de Soc@apor Acciones; (c) aumento de capital social a
la suma de $20.500.000 y reforma del articulo 4bglestatutos, instrumentado por escritura N° 111
del 8 de marzo de 1999, pasada al folio 435 delditeg\® 249, inscripto en la IGJ el 25 de marzo de
1999, con el N° 4180 del Libro 4 de SociedadesAmaiones; (d) reforma del articulo 4°, fijacién del
capital social en la suma de $22.381.000, y refodelaarticulo 15 del estatuto social, todo ello
resuelto por la Asamblea General Ordinaria y Extimaria del 23 de agosto de 2005, instrumentada
en Acta N° 17, inscripta en la IGJ el 17 de noviemtie 2005, con el N° 14469 del Libro 29 de
Sociedades por Acciones; (e) reforma del articdfodel estatuto social, instrumentada por escritura
N° 109 del 19 de octubre de 2006, pasada al f8fodel Registro N° 259, inscripta en la IGJ el 87 d
abril de 2007, bajo el N° 6809, Libro 35 de Socikapor Acciones; (f) aumento de capital social a |
suma de $29.381.000, instrumentado por escritulMfel 29 de agosto de 2007, pasada al folio 207
del Registro N° 2009, inscripta en la 1GJ el 6 dbréro de 2008 con el N° 2243 Libro 38 de
Sociedades por Acciones; y (g) aumento de capitahka la suma de $42.381.000, instrumentado en
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escritura publica N° 14 del 27 de febrero de 2p@8ada al folio 33 del Registro N° 2009, inscrepta
la 1IGJ el 12 de enero de 2009 con el N° 575 Lilydd Sociedades por Acciones.

El ultimo texto ordenado del estatuto fue inscriptde la 1GJ bajo el nimero 6.621 del Libro 44
Tomo — de Sociedades por Acciones con fecha 2brileda 2009.

El ultimo aumento de capital del Banco fue inscrighte 1GJ el 7 de mayo de 2015 bajo el N° 7.342
del Libro 73 Tomo de Sociedades por Acciones.

Asimismo, el Convenio de Accionistas prevé que teusiinos sean reflejados en los estatutos del
Banco y su constitucién bajo la forma de sociedadnema, conforme a la Ley General de
Sociedades.

Objeto Social

El articulo tercero del estatuto social del Banstlglece que el Banco tiene por objeto realizar por
cuenta propia o de terceros o asociada a tercamnad, pais o en el extranjero: a) todas las opmnasi

de intermediacién financiera, de servicios y deeisibn que, como banco comercial minorista,
permita la Ley de Entidades Financieras N° 21.586symodificatorias y/o reglamentarias; b) actuar
como agente de mercado abierto de titulos valoeea pealizar todas las operaciones bursétiles
contempladas en las disposiciones legales quearetpibctividad, dentro de los lineamientos y @evi
autorizacion de la Comisién Nacional de Valoresparticipar en otras entidades financieras del pais
o del extranjero y en sociedades que no constiteyditlades financieras de conformidad con la
legislacion aplicable; y d) efectuar todas las deimaersiones y negocios que permitan las normas
aplicables a entidades financieras.

A los fines mencionados el Banco tiene plena cdpaciuridica para adquirir derechos, contraer
obligaciones y realizar todos los actos relaciosadwecta o indirectamente con su objeto, con
sujecion a las normas reglamentarias dictadasl gareo Central.

Concordantemente, el Convenio de Accionistas estabfjue el Banco tendrd por fin proveer y
desarrollar en Argentina instrumentos de pago ditwréara el consumo bajo cualquier forma a los
clientes de los hipermercados de Carrefour ArganfnA., contando con exclusividad para el
desarrollo de esta actividad.

Responsabilidad de los Accionistas

La responsabilidad de un accionista por pérdidasndesociedad se limita al valor de su tenencia en
la misma. Conforme a la Ley General de Sociedaiegmbargo, los accionistas que votaron a favor
de una resolucion que posteriormente es declaraldapor un tribunal por ser contraria a las leyes

argentinas o a los estatutos de una compafiiar@gamento, si lo hubiera), podran ser considerados
responsables en forma solidaria e ilimitada pordafos ocasionados a dicha sociedad, y/o a los
demés accionistas o a terceros, que resulten tha désolucién. Los accionistas que no votaron a

favor de dicha resolucion o que se abstuvieroniclodv/oto no serian considerados responsables de
conformidad con esta ley.

Derechos de Voto y Asamblea de Accionistas

Conforme a los estatutos, cada accién ordinaria da tenedor el derecho a un voto en cualquier
asamblea de los accionistas del Banco.

Por ultimo, bajo la Ley General de Sociedades,sladedades extranjeras que sean titulares de
acciones en una sociedad argentina deben registats la IGJ de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. El accionista del Banco, BNP Paribas Pelsbireance S.A., (antes “Cetelem S.A.”), es una
sociedad extranjera, constituida de conformidad laerleyes de Francia e inscripta en los términos
del articulo 123 de la Ley General de Sociedade| &kegistro Publico de Comercio de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires - IGJ - el 28 de mayo388;1bajo el numero 1109, Libro 54, Tomo “B”
de Estatutos Extranjeros.
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Asimismo, dicha registracion requiere la presedtacde documentacion societaria y contable con la
finalidad de demostrar que la actividad principalld sociedad extranjera tiene lugar fuera de la
Argentina. La falta de cumplimiento de las formatids de inscripcion puede implicar la suspensién
del ejercicio de los derechos del socio, incluyeredtdre otros, los de voto, de suscripcion preteren
de receso, a percibir dividendos y a la oposiciampignacion de decisiones de los érganos sociales.
Adicionalmente, la falta de cumplimento puede a=rrla denegacién de inscripcion de las
resoluciones del Banco en las que el accionistamero haya asistido y votado, y la advertencia e
imposicion de multas a sus directores, entre gaasiones.

Voto Acumulativo

Bajo la ley argentina, cualquier accionista tieederecho de solicitar la aplicacion de los
procedimientos del voto acumulativo para la eletai® hasta un tercio de los directores a ser
elegidos por dichos accionistas en cualquier asganl§li al menos un accionista notifica al Banco de
su decision de ejercer derecho de voto acumulativouna anticipacion de mas de tres dias habiles
antes de la fecha de una asamblea, todos los &te®mmpueden, pero no estan obligados a ejercer
dichos derechos. El nimero de votos totales carreientes a un accionista que ejerce su derecho de
voto acumulativo se multiplica por el nimero degoara ser ocupados en dicha eleccién, y cada uno
de dichos accionistas puede asignar el nimerodetkds votos entre un nimero de candidatos que no
supere un tercio del nimero de cargos a ocupar.acomnistas que no ejerzan derecho de voto
acumulativo deberan otorgar la totalidad de lo®vajue les corresponda emitir a la totalidad de las
vacantes a cubrir. El resultado de la votacion sendputado por persona. Se consideraran electos los
candidatos votados por el sistema ordinario o plsirase unen la mayoria absoluta de los votos
presentes; y los candidatos votados acumulativamene obtengan mayor numero de votos
superando a los obtenidos por el sistema ordinaaista completar la tercera parte de las vacdates.
caso de que ningun candidato a un puesto determimaiba una mayoria de dichos votos, los dos
candidatos que hayan recibido la mayor cantidadoties estardn sujetos a una nueva eleccion y el
candidato que reciba la mayor cantidad de votda eneva eleccion serd elegido. En caso de empate
entre dos o mas candidatos votados por el misrtenss se procederd a una nueva votacion en la que
participaran solamente los accionistas que votaandicho sistema. En caso de empate entre los
candidatos votados acumulativamente, en la nuezziéh no votaran los accionistas que, dentro del
sistema, ya obtuvieron la eleccion de sus postslado

Asambleas de Accionistas

Las asambleas de accionistas pueden ser ordimagdsaordinarias. Rigen el quérum y las mayorias
determinados por el articulo 243 de la Ley GendmlSociedades segun la clase de asamblea,
convocatorias y materia que se trate. Sin perjudei@llo, la resolucion respecto de los asuntosaque
continuacion se detallan requiere el voto favoralelle70% de la totalidad de las acciones y votbs de
Banco: (i) reduccion o aumento del capital so¢igliemision o venta de acciones u otros valords de
Banco; (iii) reforma de estatutos; (iv) endeudarmgror emision de titulos valores o el aumento del
mismo; (v) la transformacion, la extensién del plae duracion o la reestructuracion del Banco; (vi)
la disolucién anticipada; (vii) el reembolso totaparcial del capital; (viii) la fusidon o escisidfix)
cualquier Convenio o transaccién entre el Bancoalquiera de sus accionistas o una afiliada a los
mismos que no se en los términos y condiciones eeado; (x) la limitacion o suspension del
derecho de preferencia -conforme a o lo indicadt@erecho de preferencia&a continuacion-, (xi) la
adquisicion de acciones, activos 0 negocios depgrsona o la inversion de fondos sociales en otra
sociedad; (xii) el ingreso del Banco al régimenlaeoferta pablica; y (xiii) la transferencia del
domicilio al extranjero —el Convenio de Accionistademas prevé que la confirmacién de la
designacion del auditor externo requiere el votmifable en igual porcentaje-. Adicionalmente, la
modificacién del numero de miembros del Directatéd Banco o de procedimiento previsto para su
eleccion requiere el voto favorable de la totalidados accionistas.

El Banco debe convocar y celebrar una asambleaasidide accionistas dentro de los cuatro meses
posteriores al cierre de cada ejercicio econdmara gonsiderar los temas especificados en los dos
primeros incisos del Articulo 234 de la Ley Geneatal Sociedades: la aprobacion de los estados
contables del Banco, la asignacion de los resudtadtos para dicho ejercicio, la aprobacion de los
informes del directorio y de la comision fiscalipea y la eleccion, remocion y remuneracion de los
directores y de los miembros de la comisién figealora. Otros asuntos que pueden ser considerados
en una asamblea ordinaria a celebrarse en cualgoieento son los relativos a la responsabilidad de
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los directores y comision fiscalizadora y el aumedel capital social dentro del quintuplo (de
conformidad con las mayorias indicadas precedemttene Las asambleas extraordinarias de
accionistas pueden ser convocadas en cualquier ntorpara tratar temas que estan mas alla de la
autoridad de una asamblea ordinaria, tales commddificacion de los estatutos, la emision de
debentures o bonos, la disolucion anticipada, $&fy la liquidacion, la reduccion y el aumento del
aumento del capital social fuera del quintuplo yeskcate de acciones, la transformacion de un tipo
societario a otro y la limitacion a los derechospdeferencia de los accionistas, la modificacioh de
namero de los miembros del directorio o su funawieato y demdas consideraciones expuestas en el
parrafo anterior que deberan contar con el votorible de la cantidad de acciones previamente
sefialada.

El Convenio de Accionistas prevé la confeccion rdelucciones de las actas de asamblea al inglés
para su conservacion en un libro, y en caso ddicnéntre los accionistas, la version en inglés d
las actas de asamblea es la que prevalece.

Notificaciones a los Accionistas

Las asambleas del Banco son convocadas de confminudn el procedimiento previsto por el
articulo 237 de la Ley General de Sociedades. Coesgéemente, las notificaciones de las
convocatorias a asambleas de accionistas debgnlsieradas durante cinco dias en el Boletin Oficial
y en un periédico argentino de amplia circulaciDitha notificacion debera incluir la informacion
respecto del tipo de asamblea a celebrarse, laféana y lugar de la misma y el orden del dia. En
caso de no obtenerse quérum en dicha asambleapseddpublicar durante tres dias, al menos ocho
dias antes de la fecha de la segunda asambleanatifigacion para la asamblea en segunda
convocatoria, la cual debera celebrarse dentrosl80 dias de la fecha en la cual la primera agsamnbl
fue convocada. Las asambleas de accionistas pwetisirarse validamente sin notificacion en caso
de que todos los tenedores de acciones en cirénlatgél Banco estén presentes y se adopten
resoluciones mediante el voto unanime de dichosmistas.

Requisitos para el Quérum

Rige el quérum y la mayoria determinados en et@di243 de la Ley General de Sociedades. En este
sentido, el quérum para las asambleas ordinari@asdenistas en primera convocatoria consiste en la
mayoria de las acciones con derecho a voto, y deapadoptar una resolucion a través del voto
afirmativo de una mayoria absoluta de las accipnesentes con derecho a voto. En caso de no haber
quérum, se podra celebrar una asamblea en segumaoatoria cualquiera sea el ndmero de
acciones con derecho a voto que se encuentre Feg&tmuorum para las asambleas extraordinarias
de accionistas en primera convocatoria es el 6@¥e(ga por ciento) de las acciones con derecho a
voto, y de no obtenerse dicho quérum, se podré@ida asamblea en una segunda convocatoria con
accionistas cualquiera sea el numero de accionesle@cho a voto que se encuentre presente, sin
perjuicio de las mayorias especiales descriptasAsmgmblea de Accionistas

Las asambleas de accionistas podran ser convoqexiasl directorio o por los miembros de la
comision fiscalizadora cuando lo exija la ley o rod@ éstos lo consideren necesario. Asimismo, el
directorio o los miembros de la comision fiscaliaeddeben convocar a asambleas de accionistas ante
la solicitud de los accionistas que representetotah de al menos el 5% del capital social del Banc

En caso de que el directorio o la comisién fisealara no convoguen una asamblea ante dicha
solicitud, la CNV o los tribunales podran exigifRara concurrir a una asamblea, un accionista deber
comunicar su asistencia al menos tres dias antiesfeeha de celebracion de la asamblea. En caso de
tener derecho a concurrir a una asamblea de laafantedicha, un accionista podra estar representado
por un apoderado. No se podran otorgar poderessadil@ctores, miembros de la comisién
fiscalizadora, funcionarios o empleados del Banco.

Dividendos
Todas las acciones ordinarias del Banco se eneungpdrri-passuen cuanto al pago de dividendos,
gue seran abonadas en base a las utilidades Kqyidealizadas que arroje el balance de cada

ejercicio, y subordinado a: (i) la constitucién dehdo de reserva legal en el porcentaje que
corresponda, de acuerdo con las disposicioneselegalreglamentarias aplicables al Banco en su
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caracter de entidad financiera; y (ii) la retrillucia directores y sindicos del Banco; a menos gue |
Asamblea de Accionistas disponga que el remanenkascutilidades se destine a reservas facultativas
o cualquier otro destino. Los dividendos son pugeatdisposicion de los accionistas dentro del &fio d
su sancion y si no fueran reclamados dentro dgdsg3) afios desde la fecha de puesta a disposicio
de los accionistas, quedaran prescriptos a fauddateco.

El Convenio de Accionistas, prevé que la politieadéstribucion de dividendos es acordada por los
accionistas, de conformidad con los estandaresspos\por la legislacién argentina.

El Directorio del Banco, en su reunion del 18 dardeo de 2011, considerd y aprobé la distribucion
de dividendos en efectivo de los resultados nanasigs al 31 de diciembre de 2010, por un importe
de $8 millones. Con fecha 18 de marzo de 2011domaistas del Banco aprobaron dicha propuesta
de distribucion. Con fecha 19 de abril de 2013atd® Central notificd al Banco que, en virtud de la
modificacién dispuesta por la Comunicacion “A” N273, de fecha 27 de enero de 2012 mediante la
cual incrementd un 75% la exigencia de capital mdnipara distribucion de resultados, no se
distribuiran los dividendos en cuestién. En taltisen la Asamblea de Accionistas del Banco, de
fecha 19 de diciembre de 2013, por unanimidad vi&sdla) revocar la decisién adoptada en el punto
2 (iii) del Orden del Dia de la Asamblea de Accstas celebrada el 18 de marzo de 2011 y (b)
destinar dicha suma a la constitucion de una radeoultativa para el pago de futuros dividendas y/
el destino que finalmente resuelvan los accionidéad que por razones financieras y de liquidez no
resulta conveniente proceder a su pago. Finaimentgsamblea de Accionistas del Banco de fecha
18 de marzo de 2014, resolvié por unanimidad aplasaldo total de la cuenta Resultados No
Asignados al 31 de diciembre de 2013, que ascien8e19.445.097, de la siguiente forma: i) $
3.889.019 a la constitucion de la Reserva Legdl; $ 15.556.078 a la constitucion de una reserva
facultativa, de conformidad con las disposicioregales vigentes y siguiendo pautas de prudente
administracion.

Aumentos y Reducciones de Capital

El aumento y reduccion del capital social del Banequiere del voto favorable del 70% de la
totalidad de las acciones y votos del Banco.

Los aumentos de capital requieren la aprobaciéBdeto Central y la modificacion de los estatutos

cuando superen el quintuplo. Las reducciones détppeden ser voluntarias u obligatorias. En caso
de que el Banco fuera admitido en el régimen deaf&iblica, su capital social podra ser aumentado
por decision de la Asamblea Ordinaria sin limitguab, pudiendo la Asamblea de Accionistas

delegar en el Directorio la época de la emisionnéoy condiciones de pago. Las reducciones de
capital voluntarias deben estar aprobadas por wanldea extraordinaria de accionistas. Las
reducciones de capital son obligatorias cuandpéadidas insuman las reservas y el 50% del capital
suscripto del Banco.

Forma de Integracion de las Acciones

Toda integracién de capital puede hacerse en utasdgguientes formas, o bien combinando dos o
mas de ellas: a) Capitalizando reservas aprobaatale f\samblea de Accionistas, excluida la legal,
b) capitalizando todas o parte de las gananciagjdaticio resultantes del balance aprobado por la
Asamblea de Accionistas; c) capitalizando el exoelelel valor que puedan tener los bienes del
Banco sobre el valor establecido en el ultimo itaga y balance general, cuya razonabilidad se
demuestre mediante revaluacion practicada en taafgue establezca la autoridad competente; d) por
conversion de debentures; e) por conversion dgaxbibnes negociables o pasivos a cargo del Banco;
f) emitiendo acciones liberadas en pago de bienesadquiera el Banco; y/o; g) apelando al aporte de
nuevos capitales por emision de acciones a integrainero efectivo o en especie.

En caso de mora en la integracion del capitalrectbrio del Banco queda facultado para proceder de

acuerdo con cualquiera de los procedimientos d@tedus por el articulo 193 de la Ley General de
Sociedades.

169



Derecho de Preferencia

Las acciones ordinarias otorgan a sus titularesctier preferente a la suscripcion de nuevas acciones
de la misma clase y el derecho de acrecer, en mmiodpoa las que posean y de conformidad con las
disposiciones legales vigentes. Los accionistadré&ntambién derecho preferente a la suscripcion de
debentures y obligaciones negociables convertiblesacciones. Toda resolucién de emision de
acciones se debe dar a conocer mediante avisoblEgrse por los medios y en los plazos que
establecen las disposiciones legales, a fin ddaguaccionistas ejerzan el derecho de prefereania,

Su caso.

Los accionistas podran ejercer el derecho de omtediro de los treinta (30) dias siguientes alade |
Ultima publicacién en el Boletin Oficial y en urrigglico de amplia circulacion.

De conformidad con los términos del Articulo 194upsiguientes de la Ley General de Sociedades,
los accionistas que han ejercido el derecho demmetia y han manifestado su intencion de ejetcer e
derecho de acrecer, estan facultados a ejercer (d&teo en proporcién a sus suscripciones
respectivas con relacion a cualquier accion norgiaclLas acciones no suscriptas por los acciasist
en virtud de su ejercicio de derechos de prefeacade derechos de acrecer podran ser ofrecidas a
terceros. Los derechos de suscripcion preferemte gcrecer pueden verse limitados Unicamente en
determinados casos excepcionales ante la resoldeiGna asamblea extraordinaria de accionistas.

Derecho de Receso

Cuando los accionistas de una sociedad apruebafusida o escision en la cual la misma no sea la
sociedad que subsiste, la disolucion anticipadéadmciedad, un cambio fundamental en el objeto
social, el cambio del domicilio social fuera deAlentina, el retiro voluntario de la oferta puhlio

del listado, subsistencia de la sociedad en cdseiil® obligatorio del listado o de la cancelacie

la autorizacion de la oferta publica, o una reedipécion total o parcial luego de una reduccion de
capital obligatoria o una liquidacion, cualquieciaaista que haya votado contra dicha accién o que
no haya concurrido a la asamblea en la cual dicb#m fue aprobada, podra retirarse de la sociedad
y recibir el valor libros de sus acciones, deteadmsobre la base del dltimo balance de la sociedad
confeccionado o que tendria que haberse confeaot@ conformidad con las leyes y regulaciones
argentinas, siempre que dicho accionista ejerza dauechos de receso dentro de los plazos
establecidos a continuacion. Los derechos de retsdseran ser ejercidos dentro de los cinco (5) dias
posteriores a la fecha de la asamblea en la ceadaptada la resolucién, en caso de que el astaoni
disidente haya votado contra dicha resolucion, mtrdede los quince (15) dias posteriores a dicha
fecha, en caso de que el accionista disidente y@ ¢@ncurrido a dicha asamblea y pueda probar que
era accionista a la fecha de dicha asamblea. Em dmgealizarse una fusion o una escision que
involucre a una sociedad autorizada para efectnaraferta plblica de sus acciones, no se podra
ejercer el derecho de receso si las acciones eesibidas se encuentran autorizadas para la oferta
publica. El derecho de receso caduca si la resolugile origina dicho derecho es revocada por otra
asamblea de accionistas celebrada dentro de lestaet cinco (75) dias posteriores a la asamblea en
la cual la resolucion fue adoptada.

Los pagos por derecho de receso deberan efecens® de un afio de la fecha de la asamblea de
accionistas en la cual la resolucion fue adoptsal@p cuando la resolucién fue para retirar ehdlst

de las acciones del Banco, en cuyo caso el plagziade se reduce a sesenta (60) dias a partir de la
fecha de la resolucién correspondiente.

Transferencia de las Acciones

Ningun accionista puede vender, ceder, transfdisponer, prendar o gravar sus acciones y/o sus
derechos de suscripcion o preferencia, en todo @aete, sin haber informado previamente su
intencion a los restantes accionistas con indicacié los términos y condiciones a los cuales se
encuentre sujeta la posible transferencia de lasiomes en venta (la‘Notificacion de
Transferencia”). Dentro de los treinta (30) dias de recibida tdifitacion de Transferencia, los otros
accionistas deben notificar su decision de comjpisaacciones en venta en forma proporcional a sus
tenencias accionarias o consentir su transfergnoia comprarlas. En este Ultimo caso el accionista
vendedor estara obligado a transferir las acciemesenta al posible comprador al precio, bajo los
términos y condiciones informados en la Notificacife Transferencia, dentro de los noventa (90)
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dias contados desde la fecha en que el acciorstiedor recibiera la comunicacion sobre la decision
de no comprar las acciones en venta o desde einviemto de los 30 de recibida la Notificacién de
Transferencia por los restantes accionistas. Sirdasferencia de las acciones en venta no se
perfecciona dentro del periodo de noventa (90) dli@scionado anteriormente, los otros accionistas
tendran un nuevo derecho de preferencia respectasdacciones del accionista vendedor en los
mismos términos y condiciones indicados.

Las restricciones a la transferencia de accionesiarmente descripta, no es aplicable respecto a |

transferencia a una sociedad afiliada los acciasistntendiéndose por tal cualquier persona digecta

indirectamente, a través de una 0 mas intermedjar@trolante, controlada o bajo el control comun

del accionista en cuestion- a o cuando la transt@ese efectie como consecuencia de una
reorganizacion o fusién de los accionistas.

En similar sentido, el Convenio de Accionistas pregue la transferencia de acciones clase A
cualquier sociedad afiliada de Carrefour Argent®hA., y la transferencia de acciones clase B a
cualquier sociedad afiliada de BNP Paribas Persbimance S.A. es libre. En caso de que dichas
sociedades pierdan el control sobre la afiliada eull se transmitieran las acciones, el transieiten
debe dentro de los treinta (30) dias posterioréglaa pérdida de control, transferir nuevamente las
acciones a una afiliada de Carrefour Argentina 8.BNP Paribas Personal Finance S.A.

El Convenio de Accionistas adicionalmente prevédarecho de oposicion a la transmision de las
acciones a un tercero, cuando los accionistaseroitgjn su derecho de preferencia. En este sentido,
prevé que la Notificacion de Transferencia debereddgrse adicionalmente como una solicitud de
aprobacion del comprador por el directorio, quer@aiponerse si el comprador: (i) es un competidor
o integrante de un grupo que es competidor dedoi®@istas o sus afiliadas; o (ii) no cuenta can lo
medios necesarios para cumplir con las obligacideéaccionista vendedor previstas en el Convenio
de Accionistas (como la obligacion de aumentamgital social en casa de patrimonio neto negativo
del Banco en proporcion a sus tenencias).

De conformidad con lo anterior, el Convenio de Aodtas prevé tres condiciones previas para la
transferencia de las acciones o un tercero no kdou (i) que el tercero compre al mismo tiempo
todas las acciones de la misma clase del vendedos gfiliadas; (i) se cumpla con el ejercicio del
derecho de preferencia, sustancialmente en la fgroeedimiento y en los términos descriptos
precedentemente (previendo adicionalmente un progento para la valuacion del precio de las
acciones en caso de discrepancia); y (iii) se caroph el ejercicio del derecho de oposicion.

Sin perjuicio de lo expuesto en los parrafos antesi, la transmisién de acciones de cualquier clase
quedara sujeta a las autorizaciones que resultbcalles al Banco en su caracter de entidad
financiera, y en especial, a la intervencion dehd@aCentral, conforme lo establezca la normativa
vigente aplicable.

Designacion de Auditores Externos

El estatuto del Banco prevé que los accionistagatits de las acciones clase A designen a sus
auditores. Adicionalmente, el Convenio de Acciasstestablece que dicha designacion tendra
vigencia por un afio renovable por igual términol&practica, los auditores externos del Banco han
sido designados por la asamblea ordinaria anualimmea(la cual ha sido hasta el momento siempre
unanime, con la presencia del 100% de los accamidase A).

Liquidacion

En caso de disolucion del Banco, y de conformidanl la Ley de Entidades Financieras, se debera
comunicar esta circunstancia al Banco Central, paeaéste resuelva segun corresponda de acuerdo
con la normativa vigente. Comunicada la disolu@diquidacién el Banco Central, podré resolver la
revocacion de la autorizacion para funcionar deefdidad financiera y podra disponer la
autoliquidacion de la entidad por sus autoridadessi fuera solicitado por éstas, o la liquidacion
judicial de la misma, segun corresponda por ley.

El Convenio de Accionistas prevé la disolucion Bahco por decision conjunta de sus accionistas, y

en caso de terminacién del Protocolo de Accordpsse ejercita el derecho de compra y venta de las
acciones, a solicitud de cualquiera de los acdiagis
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c)

d)

Sujeto a la normativa aplicable, producida la disidin, la liquidacién del Banco estara a cargo del
Directorio actuante en ese momento o de una Comisguidadora que podra designar la Asamblea
de Accionistas, procediéndose en ambos casos hajogilancia de la Comision Fiscalizadora

actuante. Cancelado el pasivo y reembolsado eltataml remanente se distribuird entre los
accionistas a prorrata de sus respectivas integrasi

Contratos Relevantes

Para una descripcion de los contratos significatielebrados por el Banco, ver “4. Informacién
sobre el Banco — Descripcion del Negocio del Barc&ontratos Relevantes” y “Accionistas
Principales y Transacciones con Partes Relacioradasnsacciones con Partes Relacionadas”.

Controles de Cambio

El 6 de enero de 2002, el congreso argentino sadideo Ley de Emergencia Publica, por la que se
abandono la paridad fija de un Peso por Délar nmddedurante mas de diez afios. Luego de la
devaluacion del Peso y la fijacién del tipo de cendficial en $1,40 por cada Ddlar, el 11 de febrer
de 2002, el Gobierno Nacional permitio la libretdlion del Peso. La escasez de Dolares y su alta
demanda tuvieron como consecuencia que el Pesorirmeptara una ulterior devaluacion de
relevancia durante el primer semestre de 2002.1Ad6 diciembre de 2013, la cotizacion del Peso
frente al Délar era de $6,5 por Ddélar, y al 31 dgednbre de 2014 era de $ 8,56 por Délar segun la
cotizacion del Banco de la Nacion Argentina paréipel de cambio vendedor. Durante los Ultimos
afios, el Banco Central ha influido indirectamemeskemercado cambiario, con el objetivo de aislar
los shocks externos y para mantener una paridablest

El 3 de diciembre de 2001, el Gobierno Nacionalusgpuna cantidad de medidas monetarias y de
control de cambios a través del Decreto N° 1570k incluyd restricciones sobre la libre
disposicion de fondos depositados en bancos yz@ftas restricciones sobre la transferencia de
fondos al exterior sin la previa autorizacion dehBo Central sujeto a excepciones especificas para
transferencias relacionadas con el comercio extezitre otras. El 8 de febrero de 2002, mediante e
Decreto N° 260/2002 el Poder Ejecutivo Nacionauf@ado por la Ley de Emergencia, reglament6 un
Mercado Unico y Libre de Cambios (dWULC ") segun el cual: (i) el tipo de cambio resultagi d
libre juego de la oferta y la demanda; (ii) lasrap@®nes de cambio so6lo podran ser efectuadassen la
entidades autorizadas por el Banco Central paraaogs cambios, las que estan facultadas para
realizar todas las operaciones que se reglamentamopma de aplicacion (se trate de operaciones que
requieran autorizacion previa del Banco Centrabp debiendo cumplir en todos los casos con los
requisitos establecidos o que se establezcan pdia a@peracion o concepto en particular; (iii) todo
movimiento de divisas debe realizarse a travesMi¢LC; y (iv) todas las operaciones que no se
ajusten a lo dispuesto en la normativa cambiari@nseentran alcanzadas por la Ley N° 19.359 T.O.
Decreto N° 480/95 Régimen Penal Cambiarid. A partir de enero de 2003, las operaciones que
requerian autorizacién previa del Banco Centrad s transferencias de fondos al exterior se fuero
reduciendo progresivamente.

El 9 de junio de 2005, a través del Decreto 6162@0Poder Ejecutivo Nacional establecié que (i)
los ingresos y egresos de divisas al MULC y todaragén de endeudamiento de residentes que
pueda implicar un futuro pago en divisas a no eggiEs, deben ser objeto de registro ante el Banco
Central de la Republica Argentina, (i) todo iggede fondos al MULC originado en el
endeudamiento con el exterior, de personas humarjasidicas pertenecientes al sector privado,
excluyendo los referidos a préstamos para comerderior y a las emisiones primarias de titulos de
deuda que cuenten con oferta publica y listado erados de valores autorizados que sean ingresado
al MULC, debian pactarse y cancelarse de confominida un plazo minimo de permanencia de 365
dias desde que los fondos eran ingresados a tlaelV88JLC, cualquiera sea su forma de cancelacion;
y (iii) debia constituirse un depdsito nominativey transferible y no remunerado en moneda
extranjera, durante un plazo de 365 dias corridescuerdo a las condiciones que se establezcan en
la reglamentacion (eDepdsitd).

En 2012, el gobierno de Kirchner restringio aun elé&cceso al MULC, condicionando determinadas

operaciones cambiarias a la previa aprobacion pde gle la autoridad impositiva argentina o del
Banco Central. En respuesta, se desarroll6 urcader de negociacion extraoficial del ddlar
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estadounidense en el cual el tipo de cambio Peta/BS8tadounidense diferia significativamente del
tipo de cambio Peso/Délar Estadounidense oficial.

No obstante lo anterior, a partir de Diciembre dE3 diversas y sucesivas comunicaciones
sancionadas por el Banco Central comenzaron dilizair el acceso al MULC.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, mediante lalR&éa N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y
Finanzas Publicas redujo a cero el porcentaje dpbBito.

El 8 de agosto de 2016 el Banco Central de la RigalBrgentina modificé estructuralmente las
normas cambiarias vigentes, instaurando un nuegime® cambiario mediante la Comunicacién “A”
6037, con sus modificatorias, que flexibiliza sfgativamente el acceso al MULC. Posteriormente,
las Comunicaciones “A” 6058, “A” 6150, “A” 6174, &a otras, ratificaron y confirmaron el curso de
la mencionada flexibilizacién.

Adicionalmente, el 4 de enero de 2017, a travda &esoluciéon N°1/2017, el Ministerio de Hacienda
reduce el plazo minimo de permanencia de los foadad pais a cero.

A continuacidon se detallan los aspectos mas relesade la normativa del Banco Central de la
Republica Argentina en relacion con el ingresongsg de fondos de Argentina.

Asimismo, el 19 de mayo de 2017, el Banco Centrati@ la Comunicacién “A” 6244, que entro en
vigencia a partir del 1° de julio de 2017, que lestze nuevas reglamentaciones relativas al acdéeso a
mercado local de cambios, particularmente la deidgade todas las reglamentaciones previas sobre
el tema.

De acuerdo con esta normativa:

* Se establece el principio de un mercado de cantimie. IDe conformidad con el inciso 1.1 de
esta comunicacion, Todas las personas humanas o juridicas, patrimoniosotras
universalidades podran operar libremente en el mdaccambiarid.

« Se mantiene la obligacion de realizar cualquierragién cambiaria a través de una entidad
autorizada (inciso 1.2).

* Se eliminan las restricciones relativas al horde@peracion del MULC.

e Se mantiene la obligaciéon de los residentes amg@ntde cumplir con el “Relevamiento de
emisiones de titulos de deuda y pasivos externosi(@icacion “A” 3602 y normas
complementarias) y el relevamiento de inversionadiréctas (Comunicacion “A” 4237 vy
normas complementarias), incluso cuando no se pgucido un ingreso de fondos al MULC
y/o no se prevea acceder en el futuro al mismdgsooperaciones que corresponda declarar.

e Se mantiene vigente la obligacion de los residesntgsntinos de repatriar a Argentina y liquidar
en el mercado de cambios los fondos de sus expmresc de bienes dentro del plazo
correspondiente.

Para conocer una descripcién detallada de todase&iscciones y controles cambiarios sobre el
ingreso de fondos vigentes a la fecha de este &etusplos inversores deberan consultar con sus
asesores legales y leer las normas del Banco GeefrBecreto N° 616/2005, la Resolucion N°
3/2015 del ex Ministerio de Hacienda y FinanzasliPa®, las Comunicaciones del Banco Central
“A” 6037 y “A” 6244 y la Ley N° 19.359 que estabéeel Régimen Penal Cambiario, y las normas
complementarias, las cuales pueden consultarsel sitiee web de informacién legislativa del
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos (httpwwinfoleg.gov.ar) o del Banco Central
(http://www.bcra.gov.gr

e) Tratamiento Impositivo

Consideraciones sobre el régimen impositivo argemitd
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

El siguiente es un resumen general de ciertas et sobre el régimen impositivo argentino resiuta

de la tenencia y disposicion de obligaciones negges. Dicho resumen no es un andlisis completo ni
una enumeracion de la totalidad de las regulacioregstiones o consecuencias fiscales posibles que
puedan resultar de interés para un tenedor de @biighes Negociables y se realiza a titulo meramente
informativo. Si bien se entiende que el preserdamen es una interpretacion razonable de las lgyes
reglamentaciones vigentes a la fecha de este Pctsp@o puede asegurarse que los tribunales o
autoridades impositivas estaran de acuerdo corrdésgnte interpretacién o que no ocurriran cambios e
dicha legislacion. Este resumen esta basado elel@s impositivas de la Argentina segin se hallan e
vigencia a la fecha de este Prospecto, y estasajeualquier modificacion en las leyes de la Atgen

gue pueda entrar en vigencia después de dicha fedhaconseja a los compradores potenciales de las
Obligaciones Negociables consultar a sus propiogsases impositivos sobre las consecuencias
derivadas de una inversion en las Obligaciones Nidies conforme a las leyes impositivas de su pais
de residencia (incluyendo Argentina), entre elksis, caracter taxativo, las consecuencias derivadiels
cobro de intereses y la venta, rescate o cualgoiena de enajenacion de las Obligaciones Negocgble

Oferta Publica y exenciones impositivas

Entre otras disposiciones, la Resolucion Conjui@@2D04 CNV y 1738/2004 AFIP y sus modificatorias
proveyd (la “Resolucién Conjurifa hasta cierto punto, una interpretacion de keneiones impositivas
otorgadas a titulos colocados por oferta publicanque la interpretacion de la Resolucion Conjunta
470/2004 CNV y 1738/2004 AFIP y sus modificatomasesta libre de dudas, ha regulado algunos de los
aspectos concernientes a dicha exencién. Recientepi@ Resolucion Conjunta fue dejada sin efeoto p

la Resolucion Conjunta General AFIP 3872 y CNV 8646, estableciéndose en su articulo 2 que la
AFIP y la CNV dictaran las normas reglamentarias gstimen pertinentes, en el marco y sobre las
materias de sus respectivas competencias. A lafdehpresente Prospecto aln no se dictaron dichas
normas reglamentarias.

Impuesto a las Ganancias

Pago de Intereses

Los intereses bajo las Obligaciones Negociablear&stexentos del impuesto a las ganancias de la
Argentina, siempre que las Obligaciones Negocialdesemitan de conformidad con la Ley de
Obligaciones Negociables, y retinan los requisitoa pl tratamiento de exencion impositiva confoaine
articulo 36 de dicha ley. De conformidad con egtécuwo, los intereses sobre las Obligaciones
Negociables estaran exentos si se satisfacendatsies condiciones (labndiciones del Articulo

36"):

se trate de emisiones de obligaciones negociabiesean colocadas por oferta pablica, contando para
ello con la respectiva autorizacion de la CNV;

la emisora garantice la aplicacion de los fondasb&ner mediante la colocacion de las obligaciones
negociables, a inversiones en activos fisicos ditsi@n el pais, integracion de capital de trabajele
pais, o refinanciacion de pasivos, o0 a la integracie aportes de capital en sociedades controtadas
vinculadas a la sociedad emisora cuyo producidea@&ue exclusivamente a los destinos antes
especificados; y

la emisora acredite ante la CNV, en el tiempo, foyncondiciones que ésta determine, que los
fondos obtenidos fueron invertidos de acuerdoax pbrobado.

El plazo minimo de amortizacion total de las oldigaes no podré ser inferior a dos afios. Existen
condiciones adicionales cuando la emision sea léorsala de amortizacién parcial.

Cuando la emisora sea una entidad financiera rgmidéa Ley de Entidades Financieras, podra destina
dichos fondos al otorgamiento de préstamos a leslagi prestatarios deberan darle el destino a gue s
refiere el inciso (ii) del parrafo anterior, confe las reglamentaciones que a ese efecto dictareldB
Central. En el mismo supuesto sera la entidad ¢ieam la que debera acreditar el destino finalade |
fondos en la forma que determine la CNV.

Si el Banco no cumple con las Condiciones del ARic36, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones
Negociables dispone que, sin perjuicio de las saes que pudieran corresponder por la aplicacida de
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Ley N° 11.683, decaen los beneficios resultantédrdmmiento impositivo previsto en esa ley y, por
ende, el Banco sera responsable del pago de lagestgs que hubiera correspondido a los Tenedones. E
tal caso, el Banco deberia tributar, en conceptdmgriesto a las Ganancias, la tasa maxima (35%)
prevista en el articulo 90 de la Ley de ImpuesiEmsaGanancias N° 20.628 y sus modificatorias I(key”

del Impuesto de las Ganancid} sobre el total de la renta devengada a favdoslénversores. La AFIP
reglamenté mediante la Resolucion General N° 1B0&2modificada por la Resolucion General N°
1578/2003, el mecanismo de ingreso del Impuesas &hnancias por parte de la emisora en el supuesto
en que se entienda incumplido alguno de los reqsidiel articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

El Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 1076l @ede julio de 1992, con las modificaciones
introducidas por el Decreto N° 1157 del 15 de jd#o1992, ambos ratificados mediante la Ley N°@4.3
del 30 de diciembre de 1993 (dbécretd) elimind la exencidon descripta precedentementeedscion

con los contribuyentes sujetos a las normas deeajpositivo por inflacion conforme al Titulo Veda

Ley de Impuesto a las Ganancias de la Argentingéeeral, sociedades creadas o constituidas coaform
a la ley argentina, sucursales locales de socisdadeanjeras, empresas unipersonales y persaizesfi
gue desarrollan determinadas actividades comeso@ida Argentina). Como consecuencia del Decreto,
los intereses pagados a los eventuales tenedoeesstiin sujetos a las normas de ajuste impositivo p
inflacion, se encontraran alcanzados impositivamesegin lo establecen las reglamentaciones
impositivas de la Argentina, y estarian sujetosna tetencién del 35% sobre el pago de intereses
(excepto para entidades financieras sujetas ayaN°e21.526), que constituiran un pago a cuenta del
impuesto a las ganancias para dichos tenedores.

Para los beneficiarios del exterior (comprendidogleTitulo V de la Ley del Impuesto a las Ganasngia
referido a aquellas personas fisicas, sucesiod@essas o personas ideales residentes en el extcagiie
obtengan una renta de fuente argentin®effeficiarios del Exterior’) no rigen las disposiciones
contenidas en el Articulo 21 de esa ley ni la deicfilo 106 de la Ley de Procedimiento TributaFor

tal razén, la aplicacion de la exencidon expuestaleparrafo anterior no dejara de obrar en aquellos
supuestos en los que por la misma pueda resultatramsferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

De lo expuesto surge que, cumplidas las Condicideé#\rticulo 36, los intereses de las Obligaciones
Negociables se encontraran exentos del impuesis gdnancias para las personas fisicas y sucesiones
indivisas domiciliados o radicados en el pais ypas Beneficiarios del Exterior.

Ganancias de capital

De acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de galgiones Negociables, las ganancias resultantes de
venta u otra forma de disposiciéon (cambio, permetta) de las Obligaciones Negociables por parte de
personas fisicas residentes y sucesiones indixashsadas en el pais y de beneficiarios del extsiio

un establecimiento permanente en el pais, se emanesxentas del impuesto a las ganancias. A
consecuencia del Decreto, los contribuyentes sugetas normas de ajuste impositivo por inflaciériad
Ley de Impuesto a las Ganancias estan sujetos aestp sobre la ganancia de capital que pueda
originarse de la venta u otra forma de enajenad@las Obligaciones Negociables segin lo disparen |
reglamentaciones impositivas argentinas. Cuandtrate de Beneficiarios del Exterior, no regiria lo
dispuesto por el articulo 21 de la Ley del Impuestas Ganancias y por el articulo 106 de la Le§83

Impuesto al Valor Agregado

De acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de galgliones Negociables quedan exentos del impuesto al
valor agregado las operaciones financieras y mriestas relativas a la emisién, suscripcion, colieac
transferencia, amortizacion, intereses y cancel@siae las obligaciones negociables y sus garatias
la medida que se cumplan las Condiciones del Adig6.

De conformidad con la ley de impuesto al valor ggd®, la transferencia de las Obligaciones
Negociables esta exenta del impuesto al valor age@un cuando no se rednan las Condiciones del
Articulo 36.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas fisicas domiciliadas en el pais d erterior y las sucesiones indivisas radicadasl grais
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y en el exterior se encuentran obligadas al pagmdmpuesto anual sobre los bienes personalesisisu

en el pais y en el exterior (tales como las Obiarees Negociables) respecto de los cuales fueran
titulares al 31 de diciembre de cada afio. Las pass@isicas domiciliadas en el exterior y las sigces
indivisas radicadas en el exterior sélo tributate gsavamen por sus bienes situados en el pais.

Este impuesto se aplica sobre el valor de mercadosibienes alcanzados por el tributo, en el daso
titulos valores que se listan en mercados autarizad del costo de adquisicion mas los intereses
devengados e impagos, en el caso de titulos vatpresno se listan mercados autorizados, en ambos
casos al 31 de diciembre de cada afio.

Este impuesto correspondiente a las personasdidmaiciliadas en el pais y a las sucesiones makvi
radicadas en el mismo recae sobre la totalidadsldienes gravados existentes al 31 de diciembre de
cada afio cuando su valor en conjunto exceda lagsigs sumas:

Valor total de los bienes gravados
Para el periodo fiscal 2016, $800.
Para el periodo fiscal 2017, $950.000
Para el periodo fiscal 2018, $1.050.000

Los importes mencionados operan como minimo no imig® respecto de las personas fisicas
domiciliadas y sucesiones indivisas ubicadas eArggentina. Si el valor de los bienes excede dichas
sumas, solo el monto que supere las sumas mene®resfarda sujeto al impuesto con las siguientes
alicuotas:

Alicuota Aplicable
Para el periodo fiscal 2016, 0,75%
Para el periodo fiscal 2017, 0,5
Para el periodo fiscal 2018, 0,2

No existe minimo exento o no imponible respectpelsonas fisicas domiciliadas o sucesiones indivisa
ubicadas en el exterior.

El Impuesto sobre los Bienes Personales presumedsiitir prueba en contrario, que las obligaciones
negociables previstas en la Ley de Obligacionesblagles pertenecen a una persona fisica domiailiad
en el pais o una sucesion indivisa radicada erisshmy, en consecuencia, se hallan sujetas al Istpue
sobre los Bienes Personales cuando la titularid@dtd corresponda a una sociedad, cualquier igoo t
de persona de existencia ideal, empresas, estaid@tds estables, patrimonios de afectacion o
explotaciones, domiciliados o, en su caso, radgadabicados en el exterior, que se encuentreaddic

en un pais que no exige que las acciones o tipwleados sean detentados en forma nominativa. [Es ta
casos, la ley impone a las personas fisicas oigagddomiciliadas en la Argentina que tengan el
condominio, posesion, uso, goce, disposicion, degdsnencia, custodia, administracion o guardéade
Obligaciones Negociables la obligacién de pagdmplesto sobre los Bienes Personales segun una tasa
incrementada, correspondiente al 1,5% para el gefiscal 2016, del 1% para el periodo fiscal 2§17
del 0,50% para el periodo fiscal 2018 (@bligado Sustitutd’). Sin embargo, el Decreto 127/1996 asi
como la Resolucion General (AFIP) N° 2151/06 est@n que el responsable sustituto y, por tanto, el
obligado al ingreso del impuesto, sera la entida@ra de dichos titulos. La Ley de Impuesto stise
Bienes Personales autoriza asimismo al Obligadtit@®esa recuperar la suma pagada como Obligado
Sustituto, sin que la enumeracion sea taxativajaneglretencion o ejecucion de los activos queodier
origen a dicho pago.

La presuncion legal precedente no se aplica aitpsestes personas juridicas extranjeras que sean
titulares directos de titulos valores: (i) compafda seguros: (ii) fondos abiertos de inversiai;f@ndos

de pension; o (iv) bancos o entidades financieuga oficina central esté ubicada en un pais cupcda
central o autoridad equivalente haya adoptado @snas internacionales de supervision bancaria
establecidas por el Comité de Basilea.

No obstante lo que antecede, el Decreto N° 8120@2l de julio de 1996 establece que la presuncién

legal antes analizada no se aplicara a las accipti¢slos de deuda privados cuya oferta pablicgaha
sido autorizada por la CNV y que se negocien ercag®s autorizados ubicados en Argentina o en el
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extranjero. A fin de garantizar que esta presuntg@al no se aplicara y, en consecuencia, el Baoco
sera responsable como obligado sustituto, el Baposervard en sus registros una copia debidamente
autenticada de la resolucion de la CNV que autdezeferta publica de las acciones o los titulos de
deuda privados asi como el plazo durante el ctat&sn vigencia segin lo establece la Resolucfon N
2151 de la AFIP, de fecha 1 de octubre de 2006.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades, asociaciones civiles y fundacidoesciliadas en el pais, las empresas o explotasion
unipersonales ubicadas en el pais pertenecienpessanas domiciliadas en el mismo, las entidades y
organismos a que se refiere el articulo 1 de laMeyY2.016, los fideicomisos constituidos en ekpai
conforme a las disposiciones de la Ley N° 24.44t¢eto los fideicomisos financieros previstos en lo
articulos 19 y 20 de dicha ley), los fondos comudefversion constituidos en el pais no compressdid
en el primer parrafo del articulo 1 de la Ley N°0B8 y sus modificaciones, y los establecimientos
estables domiciliados o ubicados en el pais padesrrollo de actividades en el pais pertenecemte
sujetos del exterior, son contribuyentes del imfmuada ganancia minima presunta, debiendo triteltar
1% sobre los activos existentes al cierre del igjerfiscal, valuados de acuerdo con las estipales de

la ley de creacién del tributo (Ley N° 25.063).

Las Obligaciones Negociables que se listen mercadimsizados, se valuaran al dltimo valor de listad

al ultimo valor de mercado a la fecha de cierreajeticicio. Las Obligaciones Negociables que no se
listen en mercados autorizados se valuaran pooso,cdncrementado, de corresponder, con los sgsre
gue se hubieren devengado a la fecha de cierreaitali

Se encuentran exentos del impuesto, entre otrediémes del activo gravado en el pais cuyo valor e
conjunto, determinado de acuerdo con las normda by, sea igual o inferior a doscientos mil pesos
($200.000). Cuando existan activos gravados ertefier dicha suma se incrementaré en el imporée qu
resulte de aplicarle a la misma el porcentaje gpeesente el activo gravado del exterior respeeto d
gravamen total. Cuando el valor de los bienes sulpemencionada suma o la que se calcule de acuerdo
con lo dispuesto precedentemente, segun correspqodda sujeto al gravamen la totalidad del activo
gravado del sujeto pasivo del tributo.

El impuesto a las ganancias determinado para ehonggercicio fiscal por el cual se liquida el imptea

la ganancia minima presunta, podr4 computarse @ago a cuenta de éste Ultimo. En el caso de sujetos
pasivos de este gravamen que no lo fueren del isip@elas ganancias, el cémputo como pago a cuenta
previsto en este articulo, resultara4 de aplicalilzuota establecida en el inciso a) del articadé la

Ley del Impuesto a las Ganancias, vigente a laafeidi cierre del ejercicio que se liquida, sobre la
utilidad impositiva a atribuir a los participes.tdalmente la mencionada alicuota es del 35%.

Si del cémputo del impuesto a las ganancias corgo pacuenta surgiere un excedente no absorbido, el
excedente no generara saldo a favor del contrileyemeste impuesto, ni sera susceptible de degoluc

0 compensacioén alguna. Si por el contrario, contseouencia de resultar insuficiente el impuestsa |
ganancias computable como pago a cuenta del peegertamen, procediere en un determinado ejercicio
el ingreso del impuesto de esta ley, se admitisBmme que se verifique en cualesquiera de los diez
ejercicios inmediatos siguientes un excedenterdpliésto a las ganancias no absorbido, computar como
pago a cuenta de este Ultimo gravamen, en el @g@n que tal hecho ocurra, el Impuesto a la Gaaan
Minima Presunta efectivamente ingresado y hastoraurrencia con el importe a que ascienda dicho
excedente.

En el caso de las entidades financieras sujetad.ayl N° 21.526 y de las sociedadededsing la base
imponible del impuesto esta constituida por el 2%ovalor de sus activos.

El articulo 76 de la Ley N° 27.260 derog6 el Imgaesla Ganancia Minima Presunta para los ejercicio
que se iniciaran a partir del 1 de enero de 2019.
Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios

La Ley N° 25.413, de fecha 26 de marzo de 20019 etelmpuesto sobre los Créditos y Débitos
Bancarios, que resulta aplicable a (i) los débjtaséditos en cuentas abiertas en entidades fiekas;i
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cualquiera fuere su naturaleza, regidas por laNeyw1.526 (las “Entidades Financieras”); (ii) cast
operaciones realizadas con la intervencion de Ea¢isl Financieras en las que no se utilicen cuentas
bancarias; (iii) ciertos movimientos o entregadatelos, propios o de terceros, realizados por cigilq
persona, por cuenta propia o por cuenta y/o a n@rdérotra, cualquiera sea el método utilizado para
llevarlo a cabo. La alicuota general aplicable &9¢5% -aunque existen alicuotas reducidas d&bg0

e incrementadas del 1,2%- tanto para los débitoeqmara los créditos y/o débitos. El 34% del impues
que corresponde a los créditos en cuentas banggaaados con la alicuota del 0,6% y el 17% del
impuesto de las cuentas gravadas con la alicubth, 2k puede computarse como pago a cuenta en el
impuesto a las ganancias, en el Impuesto a la Ganltinima Presunta y la contribucion especial sobr
el capital de las cooperativas, 0 sus respectintisipos.

Impuesto a los Ingresos Brutos

Aquellos inversores que realicen actividades emdohabitual o que se presuma que desarrollan dichas
actividades en cualquier jurisdiccion en la cualeoban sus ingresos por intereses originados en la
tenencia de Obligaciones Negociables, o por suaveritansferencia podrian resultar gravados can est
impuesto a tasas que varian de acuerdo con ldaeigis especifica de cada provincia argentina sqlo
proceda la aplicacion de alguna exencion.

El articulo 177, punto 1) del Cddigo Fiscal de iadad Autbnoma de Buenos Aires establece que los
ingresos derivados de toda operacién sobre obtigesi negociables emitidas en virtud de la Ley de
Obligaciones Negociables (intereses, actualizasiodevengadas y el valor de venta en caso de
transferencia) estan exentos de este impuestonaseles sea aplicable la exencion respecto delesipu

a las ganancias.

Los potenciales adquirentes residentes en el @disrén considerar la posible incidencia del impmuest
sobre los Ingresos Brutos considerando las disposis de la legislacion aplicable que pudiera taesul
relevante en funcion de su residencia y actividashémica.

Impuestos de Sellos

En relacion con la Ciudad Autonoma de Buenos Aleelgy N° 2.997, publicada en el Boletin Oficial d
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires con fecha 9 mroede 2009, generalizd la aplicacion del
Impuesto de Sellos en su jurisdiccion. La alicgeaeral del impuesto, es del 1%.

El Codigo Fiscal de la Ciudad Autonoma de Buenoseddiexime del impuesto de sellos a los
instrumentos, actos y operaciones de cualquieralaia que estén vinculados o sean necesariodapara
emision de titulos valores representativos de deledaus emisoras y cualesquiera otros titulos eslor
destinados a la oferta publica en los términosadiey 17811, por parte de sociedades o fideicomisos
financieros debidamente autorizados por la Comidlacional de Valores a hacer oferta publica de
dichos titulos valores. Esta exencidn ampara Issumentos, actos, contratos, operaciones y gasanti
vinculadas con los incrementos de capital sociallg$ emisiones mencionadas precedentemente, sean
aquellos anteriores, simultaneos, posteriores ovamiones de estos Ultimos hechos, con la condicién
prevista en el presente articulo. Esta exenciémaen efecto, si en un plazo de noventa (90) dias
corridos no se solicita la autorizaciéon para lartef@ublica de dichos titulos valores ante la Camis
Nacional de Valores y/o si la colocacion de losmas no se realiza en un plazo de ciento ochen3 (18
dias corridos a partir de ser concedida la auttidmasolicitada.

Asimismo, se encuentran exentos los actos, costrgt@peraciones relacionados con la emision,
suscripcion, colocacién y transferencia de obligaes negociables, emitidas conforme al régimemasle |
leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias.ekencion comprende a los aumentos de capital que
se realicen para la emision de acciones a entregarconversion de las obligaciones negociables
indicadas en el parrafo anterior, como asi tamlzida,constitucion de todo tipo de garantias peaigsm
reales a favor de inversores, o terceros que deeania emision sean anteriores, simultaneos o
posteriores a la misma.

Los potenciales adquirentes de las obligacionesaigigles deberan considerar la posible incideneia d

este impuesto en las distintas jurisdicciones dé& pon relacion a la emision, suscripcion, colideay
transferencia de las Obligaciones Negociables.
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Tasa de Justicia

En caso de que sea necesario instituir procediosejidiciales de ejecucion en relacion con las
Obligaciones Negociables en Argentina, se imponaha tasa de justicia (que actualmente es del 3%)
sobre el monto de cualquier reclamo iniciado angettibunales argentinos con asiento en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditen cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Buerfdees, Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Provincia de
Buenos Aires, Salta, etcétera) han establecidoneaggs de percepcion del impuesto sobre los ingresos
brutos que resultan aplicables a los créditos gquereduzcan en las cuentas abiertas en entidades
financieras, cualquiera sea su especie y/o napsralguedando comprendidas la totalidad de las
sucursales, cualquiera sea el asiento territoeidhgl mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyeqbe se encuentran en el padrén que provee
mensualmente la Direccién de Rentas de cada jocisdi. Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno
de los fiscos con un rango que puede llegar al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago atzugel impuesto sobre los ingresos brutos para
aguellos sujetos que son pasibles de las mismas.

Otros impuestos

A nivel provincial, la provincia de Buenos Airesi (IPBsSAS) y la provincia de Entre Rios (I&PER”)
establecieron, un impuesto a la transmisién geatét bienes (ellTGB ™). En el caso de la PBsAs, el
impuesto fue establecido por la Ley 14.044 y fuaifiecada con vigencia a partir del 1° de enero de
2010- por la Ley N° 14.200 (publicada en el Boleéfficial de la PBsAs el 24 de diciembre del 2010) y
reglamentada por la Resolucion 91/2010 de la Agedei Recaudacion de la PBsAs (publicada en el
Boletin Oficial de la PBsAs el 7 de febrero del 20En el caso de la PER, el impuesto fue estalieci
por la Ley 10.197 con vigencia a partir del 24/01/2 Las caracteristicas basicas del ITGB son gaalo
en ambas jurisdicciones y son las siguientes:

El ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtengavidud de toda transmision a titulo
gratuito, incluyendo: herencias, legados, donacpaaticipos de herencia y cualquier otra trangmisi
gue implique un enriguecimiento patrimonial a ttgratuito;

Son contribuyentes del ITGB las personas fisicéssypersonas juridicas beneficiarias de una
transmision gratuita de bienes;

Para los contribuyentes domiciliados en la PBs/As1da PER, el ITGB recae sobre el monto
total del enriquecimiento gratuito, tanto por lésnes situados en dicha Provincia como fuera de Eh
cambio, para los sujetos domiciliados fuera deBaA3 o de la PER, el ITGB recae Unicamente sobre el
enriquecimiento gratuito originado por la transinisde los bienes situados en dichas Provincia.

Se consideran situados en la PBsAs o en la PERe etrbs supuestos, (i) los titulos y las
acciones, cuotas o participaciones sociales y otadgres mobiliarios representativos de su capital,
emitidos por entes publicos o privados y por saulled, cuando éstos estuvieren domiciliados enslicha
Provincias; (i) los titulos, acciones y demas wedamobiliarios que se encuentren en dichas Priawiad
tiempo de la transmision, emitidos por entes piwgad sociedades domiciliados en otra jurisdiccion;
(iii) los titulos, acciones y otros valores mobilis representativos de capital social o equivelepie al
tiempo de la transmisién se hallaren en otra jigt$an, emitidos por entes o sociedades domicisado
también en otra jurisdiccion, en proporcion a lgenbs de los emisores que se encontraren en dichas
Provincias.

Estan exentas del ITGB, en ambas provincias, &sitnisiones gratuitas de bienes cuando su
valor en conjunto -sin computar las deduccionegneiones ni exclusiones- sea igual o inferior a $
60.000, monto que se elevara a $ 250.000 cuanuateale padres, hijos y conyuges;

En cuanto a las alicuotas, se han previsto en apioaincias escalas progresivas del 4% al
21,925% segun el grado de parentesco y la basenibipanvolucrada.

La transmision gratuita de obligaciones negociapiria estar alcanzada por el ITGB en la medida qu

forme parte de transmisiones gratuitas de biengsscualores en conjunto -sin computar las deduesion
exenciones ni exclusiones- sean superiores a $B@0 250.000 cuando se trate de padres, hijos y
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a)

b)

c)

conyuges.

Respecto de la existencia de impuestos a la trai@mjratuita de bienes en las restantes jurisuhies
provinciales, el andlisis debera llevarse a cabwtalo en consideracion la legislacion de cada pc@vi
en particular.

Ingresos de fondos provenientes de paises no coaqmores

El 30 de mayo de 2013 el Poder Ejecutivo Nacior@bal Decreto N° 589/2013, por el cual modifidd e
Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a EsaBcias en lo que se refiere a la definicion de lo
denominados “paises de baja o nula tributaciénhuglvo decreto dispone que toda referencia efeztuad
en la Ley de Impuesto a las Ganancias y en su eReglamentario a paises de baja o nula tributacio
debera entenderse como efectuada a paises no eradsid como cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal

Asimismo, establece que seran considerados padk®sjnios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados o regimenes tributarios especiales cadpers a los fines de la transparencia fiscal, llgué
gue suscriban con el Gobierno de la Republica Angerun acuerdo de intercambio de informacién en
materia tributaria 0 un convenio para evitar lalddmposicion internacional con clausula de intetbi

de informacion amplia.

La condicién de pais cooperador quedara sin efasdmdo los convenios sean denunciados, dejen de
tener aplicacion o cuando, pese a la plena apfinaie los convenios, se verifique la falta de oasrbio
efectivo de informacion entre los paises.

La consideracién como pais cooperador podra semoewa también en la medida en que el pais
respectivo haya iniciado con el Gobierno Argentla® negociaciones para suscribir alguno de los
convenios.

El 27 de diciembre de 2013, la AFIP dict6 la Residin General 3576, en referencia al Decreto N°
589/2013. Esta resolucién clasifica a los paisesyinios, jurisdicciones, territorios, estados asdos y
regimenes tributarios especiales, consideradosecadpres a los fines de la transparencia fiscalade
siguiente manera:

Cooperadores que suscribieron Convenio de Doblesiin o Acuerdo de Intercambio de Informacién,
con evaluacioén positiva de efectivo cumplimientardercambio de informacion;

Cooperadores con los cuales habiéndose suscriptveBGim de Doble Imposicion o Acuerdo de
Intercambio de Informacién, no haya sido posiblelear el efectivo intercambio;

Cooperadores con los cuales se ha iniciado el pooge negociacion o de ratificacion de un Converio
Doble Imposicién o Acuerdo de Intercambio de Infacnn.

El listado se publicé efectivamente el 8 de enex®@14. A los efectos de determinar el tratamianto
otorgar conforme a la condicién de cooperador aguperador de un pais, se utilizara el listadontge
al inicio del ejercicio fiscal al cual correspondamputarse los resultados de las operaciones desgue
trate.

El listado incluye a los siguientes paises, domsinjorisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales, consideradoscadpres a los fines de la transparencia fischlarih,
Alemania, Andorra, Angola, Anguila, Arabia Saudifamenia, Aruba, Australia, Austria, Azerbaiyan,
Bahamas, Bélgica, Belice, Bermudas, Bolivia, Brasdiman, Canada, Checa, Chile, China, Ciudad del
Vaticano, Colombia, Corea del Sur, Costa Rica, €@egaCuba, Curazao, Dinamarca, Ecuador, El
Salvador, Emiratos Arabes, Eslovaquia, EslovenignaBa, Estados Unidos, Estonia, Feroe, Filipinas,
Finlandia, Francia, Georgia, Ghana, Grecia, Gromhita Guatemala, Guernsey, Haiti, Honduras,
Hungria, India, Indonesia, Irlanda, Isla de Matardia, Italia, Jamaica, Israel, Japdn, Jerseyafi&an,
Kenia, Kuwait, Letonia, Liechtenstein, Lituania, damburgo, Macao, Macedonia, Malta, Marruecos,
Mauricio, México, Moldavia, Ménaco, Montenegro, Mserrat, Nicaragua, Nigeria, Noruega, Nueva
Zelanda, Panama, Paises Bajos, Paraguay, Per(ni€@oRortugal, Qatar, Reino Unido, Republica
Dominicana, Rumania, Rusia, San Marino, Sint Mamr&ngapur, Sudafrica, Suecia, Suiza, Tunez, Islas
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Turcas y Caicos, Turkmenistdn, Turquia, Ucraniauduay, Venezuela, Vietnam, lIslas Virgenes
Britanicas.

Conforme la presuncion legal prevista en el antici8.1 de la Ley N° 11.683 y sus modificaciones, lo
fondos provenientes de paises no considerados remtipes a los fines de la transparencia fiscatiasta
gravados con los siguientes impuestos: (a) compliésto a las ganancias, a una tasa del 35%, @glica
sobre el 110% del monto de los fondos transferigdb) con el Impuesto al Valor Agregado, a unatas
del 21%, también aplicada sobre el 110% del moatmsi fondos recibidos.

Aungue el significado del concepto “fondos provetes” no esta claro, podria interpretarse como
cualquier transferencia de fondos:

(i) desde una cuenta en un pais no consideradeeragr a los fines de la transparencia fiscal aeles
una cuenta bancaria abierta fuera de un pais neideado cooperador a los fines de la transparencia
fiscal pero cuyo titular sea una entidad localizadaun pais no considerado cooperador a los fiada d
transparencia fiscal.

(i) a una cuenta bancaria localizada en Argentimauna cuenta bancaria abierta fuera de la Amgenti
pero cuyo titular sea un sujeto residente en Argara los efectos fiscales.

f)

No obstante esta presuncion, la norma legal preselg AFIP podra considerar como justificativos
aquellos ingresos de fondos respecto de los cwsegruebe fehacientemente que se originaron en
actividades efectivamente realizadas por el camyghte argentino o por un tercero en dichas
jurisdicciones, o que los fondos provienen de a@nes de fondos oportunamente declarados.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS
COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS REL ACIONADAS CON LA
TENENCIA O DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIAB LES. SE ACONSEJA A
LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR CON SUS RESPECTIVOS
ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA
CASO PARTICULAR.

Documentos a Disposicion

Podran solicitarse copias del Prospecto, Suplemeatgd’recio y estados contables del Banco refeeitdos
el Prospecto en la sede social del Banco sita eatéoho 1055, Piso 1, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (C1011AAE), Argentina, en dias habiles erhetario de 10 a 18hs, Teléfono: 4003-7275/Fax:
4003-6923, y en dias habiles dentro del mismo fwran la oficina de los agentes colocadores
designados en relaciéon con una Clase o Serie particAsimismo, el Prospecto definitivo estara
disponible enwww.cnv.gob.arbajo el item Informacion Financierda y en www.bolsar.com y se
publicara en forma resumida en el BYMA a través Beletin Diario de la BCBA. Los inversores podran
consultar los estados contables anuales y trinbestraccediendo a la pagina web de la CNV
www.cnv.gob.aen el item*Informacién Financiera”.

Inscripcion en el Registro de Agentes Institorios

En virtud de lo dispuesto por la Resolucion N° 388813 de la Superintendencia de Seguros de la
Nacion, BSF, en su calidad de agente institoriendila obligacion de inscribirse en el Registro de
Agentes Institorios creado por dicha Resoluciéneyddsignar un “responsable de atencion al cliente
asegurado”, bajo apercibimiento de lo dispuestolgoarticulo 58 y 59 de la Ley N° 20.091 (sanc®ne
qgue van desde apercibimientos hasta inhabilitacioop fecha 29 de agosto de 2014 el Directorio de
BSF aprobd la inscripcién en el mencionado regigtrautorizdé a un Director Titular a que realice la
designacion pendiente. EI 15 de octubre del 20ib gublicada en el Boletin Oficial mediante
Resolucion N° 39450/2015 la inscripcion del Baned@rvicios Financieros como Agente Institorio bajo
el N° 94.
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