SUPLEMENTO DE PRECIO

BSF

Banco de Servicios Financieros
BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 21 A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 12
(DOCE) MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL
DE $800.000.000 (PESOS OCHOCIENTOS MILLONES) (AMPLIABLE HASTA UN VALOR
NOMINAL DE $1.800.000.000 (PESOS MIL OCHOCIENTOS MILLONES)).

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA V/N
US$250.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES) O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS

El presente suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a las Obligaciones Negociables
Clase 21 a tasa variable con vencimiento a los 12 (doce) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién por un
valor nominal de hasta $800.000.000 (Pesos ochocientos millones), ampliable hasta un valor nominal de
$1.800.000.000 (Pesos mil ochocientos millones) (las “Obligaciones Negociables”) que serdn emitidas por
Banco de Servicios Financieros S.A. (el “Banco” o “BSF”, indistintamente) en el marco de su programa global
de emision de obligaciones negociables por hasta un valor nominal de US$250.000.000 (Dolares
Estadounidenses doscientos cincuenta millones), o su equivalente en otras monedas (el “Programa’).

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los
requisitos impuestos por la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 de Argentina, modificada por Ley N°
23.962 (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus
reglamentarias y complementarias (la “Ley de Mercado de Capitales”), las normas de la Comisién Nacional de
Valores (la “CNV”) segin texto ordenado de la Resolucién General CNV N° 622/2013 y sus modificatorias y
complementarias, incluyendo, sin limitacién, la Resolucién General CNV N° 662/2016 (las “Normas de la
CNV”), y cualquier otra ley y reglamentacién argentina aplicable. Serdn obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, y no subordinadas. Las Obligaciones Negociables tendrdn en todo momento igual
prioridad de pago entre si y con todas las demds obligaciones no subordinadas, comunes o quirografarias del
Banco, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales
y/o contractuales.

El presente Suplemento de Precio debe leerse conjuntamente con el Prospecto del Programa de fecha 24 de
agosto de 2022, y los estados contables que lo integran (el “Prospecto”), publicado en su versién resumida en
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a través de Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (Ia “BCBA”) y en el micrositio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” (el “SIOPEL”) del Mercado
Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”).

Podran solicitarse copias del Prospecto, de este Suplemento de Precio y de los estados contables del Banco
referidos en los mismos en la sede social del Banco sita en Beruti 2915, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Reptblica Argentina, en dias hédbiles en el horario de 10 a 18 hs., teléfono/fax (011) 4003-7275, o en dias hébiles
dentro del mismo horario en las oficinas de Banco Santander Argentina S.A. (“Santander Argentina”) sitas
en Av. Juan de Garay 151, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptiblica Argentina, Banco Supervielle S.A.
(“Supervielle”) sitas en Bartolomé Mitre 434, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptblica Argentina, y
Banco Patagonia S.A. (“Patagonia”), sitas en Av. de Mayo 701 piso 24, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Reptblica Argentina, en su caridcter de organizadores y colocadores (Santander Argentina, Supervielle y
Patagonia en forma conjunta serdn denominados los “Organizadores” y/o los “Colocadores”, segin
corresponda). Asimismo, el Prospecto y el Suplemento de Precio se encontrardn disponibles en el sitio web de la
CNV, https://www.argentina.gob.ar/cnv, en el item “Informacion Financiera” (“AIF”) y en el sitio web
institucional del Banco, www.tarjetacarrefour.com.ar.




EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CONTARAN CON CALIFICACION DE RIESGO, LA CUAL SERA
OPORTUNAMENTE INFORMADA A TRAVES DE UN AVISO COMPLEMENTARIO A ESTE
SUPLEMENTO DE PRECIO. VEASE “CALIFICACION DE RIESGO” EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PRECIO.

El Banco ha solicitado el listado y la negociacién de las Obligaciones Negociables en BYMA y en el MAE,
respectivamente.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento de Precio,
incluyendo, sin limitacion, los factores de riesgo contenidos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CONSTITUYEN UN DEPOSITO GARANTIZADO
CONFORME AL SISTEMA DE SEGURO DE DEPOSITOS ESTABLECIDO POR LA LEY N° 24.485 Y
SUS MODIFICATORIAS. NO GOZAN DE UN DERECHO ESPECIAL O GENERAL DE PRIORIDAD
DE PAGO EN CASO DE QUIEBRA O LIQUIDACION DEL BANCO, YA QUE NO SON DE
APLICACION LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 49 (E) DE LA LEY N° 21.526 Y SUS
MODIFICATORIAS. ADEMAS, NO LES CORRESPONDE A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
UNA GARANTIA SOBRE LOS ACTIVOS DEL BANCO (“GARANTIA FLOTANTE” O “ESPECIAL”
SEGUN LO DEFINIDO POR LA LEY) Y TAMPOCO SE ENCUENTRAN GARANTIZADAS POR
NINGUNA OTRA ENTIDAD FINANCIERA LOCAL NI BANCO DEL EXTERIOR.

El Banco es una sociedad anonima constituida de conformidad con las leyes de Argentina. Sus accionistas
limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias (la “Ley de Sociedades”). En cumplimiento de lo dispuesto por
la Ley N° 25.738, se informa a los potenciales inversores que ni los accionistas de capital extranjero ni los
accionistas residentes en Argentina responden, en exceso de la citada integracion accionaria, por el
cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Banco bajo las Obligaciones Negociables.

El directorio del Banco manifiesta con caracter de declaracion jurada que el Banco, sus beneficiarios
finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los
derechos de voto, o que por otros medios ejercen el control, no registran condenas por delitos de lavado de
activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de personas y organizaciones terroristas
que dispone el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas.

La oferta publica de los titulos emitidos bajo el Programa fue autorizada por Resolucion N° 16.368 de
fecha 15 de julio de 2010 de la CNYV, el primer aumento del monto del Programa fue autorizado por
Resolucion N° 17.236 de fecha 28 de noviembre de 2013 de la CNYV, el segundo aumento del monto del
Programa y la prorroga del plazo de su vigencia fueron autorizados por Resolucion N°17.425 de fecha 14
de agosto de 2014 de la CNV y el tercer aumento del monto del Programa fue autorizado por Resolucién
N° 18.858 de fecha 20 de julio de 2017 de la CNV. La segunda extension del plazo de duracion del
Programa fue autorizada por Disposicion N° DI-2020-30-APN-GE#CNYV del 16 de junio de 2020 de la
CNV. Estas autorizaciones sdlo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente
Suplemento de Precio. La veracidad de la informacion contable, financiera y economica, asi como de toda
otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Precio, es exclusiva
responsabilidad del directorio del Banco y, en lo que les atafie, del érgano de fiscalizacion del Banco y de
los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompaian al
Prospecto, y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales. El directorio del Banco manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el
Suplemento de Precio contienen, a la fecha de su respectiva publicaciéon, informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econéomica y financiera del Banco y
de toda aquella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relaciéon a la presente emision,
conforme las normas vigentes en la Repiiblica Argentina.

Mediante la Asamblea Ordinaria de Accionistas N° 43 de fecha 22 de abril de 2019, el Banco delegé en el
directorio las facultades para (i) determinar y establecer los términos y condiciones de la emision de las
Obligaciones Negociables y (ii) subdelegar dichas facultades en ciertos subdelegados. En tal sentido, el
directorio, en sus reuniones de fechas 11 de abril de 2022 y 23 de agosto de 2022, delegé en ciertos
subdelegados las facultades para determinar y establecer los términos y condiciones de la emision de las
Obligaciones Negociables. A su vez, a través de acta de subdelegado de fecha 13 de septiembre se
establecieron los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que se encuentra previstos en el
presente Suplemento de Precio.

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY DE MERCADO DE
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CAPITALES, LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO
CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION
(ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE
LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS
MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMA CION
INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES. ASIMISMO, EL ARTICULO 120 DE LA MENCIONADA LEY ESTABLECE QUE LAS
ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS
PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMA CION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente Suplemento de Precio tienen el significado que se les
asigna en el presente Suplemento de Precio y los términos en mayisculas utilizados y no definidos en el
presente Suplemento de Precio tienen el significado que se les asigna en el Prospecto, a menos que el uso
de mayusculas corresponda exclusivamente a que dicho término inicia una oracién y/o es un nombre
propio.

A los fines de este Suplemento de Precio, las referencias a ‘“nosotros” y ‘“nuestro” hacen referencia a
Banco de Servicios Financieros S.A., una sociedad anénima constituida segin las leyes de Argentina y
autorizada a funcionar como banco comercial minorista el 30 de octubre de 1998, lo cual fue dado a
conocer por el Banco Central de la Repiiblica Argentina (“BCRA”) mediante Comunicacion “B” N° 6422.
Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Precio son referencias a las
normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

Asimismo, “Argentina” significa la Repiblica Argentina, “Pesos” o “$” significa la moneda de curso legal
en la Argentina. Asimismo, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires y/o los mercados
autorizados, estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma,
no estuvieran abiertos para operar.

El presente Suplemento de Precio ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con
el Programa. Cualquier consulta o requerimiento de informacion adicional con respecto al Suplemento de
Precio o al Prospecto, debera dirigirse al Banco, al domicilio y teléfonos indicados en la portada del
presente.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Precio se
encuentra comprendida dentro de la autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV en el marco del
Programa, en virtud de lo establecido por el articulo 41 del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la
CNV. El presente Suplemento de Precio no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De
conformidad con el procedimiento establecido por el articulo 51 del Capitulo V del Titulo II de las
Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables el
Banco presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

No podra considerarse que la informacién contenida en el presente Suplemento de Precio constituya una
promesa o garantia del Banco, de los Organizadores, de los Colocadores o de ninguna otra persona acerca
de que las manifestaciones estimativas seran efectivamente mantenidas, ya sea con respecto al pasado o al
futuro.

Organizadores y Colocadores
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La fecha de este Suplemento de Precio es 13 de septiembre de 2022.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA CONSIDERAR LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, Y EN ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO
(COMPLEMENTADOS Y/O MODIFICADOS, EN SU CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES
Y/O SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES).

AL TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EL
PUBLICO INVERSOR DEBERA BASARSE EN SU PROPIO ANALISIS DEL BANCO, DE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, Y DE LOS BENEFICIOS Y
RIESGOS INVOLUCRADOS. EL PROSPECTO Y ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO CONSTITUYEN LOS
DOCUMENTOS BASICOS A TRAVES DE LOS CUALES SE REALIZA LA OFERTA PUBLICA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. EL CONTENIDO DEL PROSPECTO Y/O DE ESTE SUPLEMENTO DE
PRECIO NO DEBE SER INTERPRETADO COMO ASESORAMIENTO LEGAL, REGULATORIO,
COMERCIAL, FINANCIERO, IMPOSITIVO Y/O DE OTRO TIPO. EL PUBLICO INVERSOR DEBERA
CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO DE LOS ASPECTOS LEGALES,
REGULATORIOS, COMERCIALES, FINANCIEROS, IMPOSITIVOS Y/O DE OTRO TIPO
RELACIONADOS CON SU INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES HA SIDO AUTORIZADA
EXCLUSIVAMENTE EN LA ARGENTINA. EL PROSPECTO Y EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PRECIO ESTAN DESTINADOS EXCLUSIVAMENTE A LA OFERTA PUBLICA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN LA ARGENTINA. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO
PODRAN SER OFRECIDAS NI VENDIDAS, DIRECTA NI INDIRECTAMENTE, Y NI EL PROSPECTO,
NI EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PRECIO, NI NINGUN OTRO DOCUMENTO DE LA OFERTA
PODRAN SER DISTRIBUIDOS O PUBLICADOS EN NINGUNA JURISDICCION, SALVO EN
CIRCUNSTANCIAS QUE RESULTEN EN EL CUMPLIMIENTO DE LAS LEYES O
REGLAMENTACIONES APLICABLES.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO Y DEL PROSPECTO, O DE CUALQUIER
PARTE DEL MISMO, Y LA OFERTA, VENTA Y ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
EN CIERTAS JURISDICCIONES PUEDEN ESTAR RESTRINGIDOS POR LA LEY. EL BANCO Y LOS
COLOCADORES REQUIEREN QUE LAS PERSONAS EN POSESION DE ESTE SUPLEMENTO DE
PRECIO O DEL PROSPECTO, SE FAMILIARICEN CON Y RESPETEN DICHAS RESTRICCIONES. NI EL
PROSPECTO NI ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO CONSTITUIRAN UNA INVITACION A FORMULAR
ORDENES DE COMPRA (CONFORME DICHO TERMINO SE DEFINE MAS ADELANTE) CON
RESPECTO A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES: (I) EN AQUELLAS JURISDICCIONES EN QUE LA
REALIZACION DE DICHA INVITACION NO FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS VIGENTES; (II)
PARA AQUELLA/S PERSONA/S O ENTIDAD/ES CON DOMICILIO, CONSTITUIDA/S O RESIDENTE/S
DE UN PA[S NO CONSIDERADO “COOPERADOR A LOS FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL”, O
PARA AQUELLA/S PERSONA/S O ENTIDAD/ES QUE, A EFECTOS DE LA ADQUISICION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, UTILICE UNA CUENTA LOCALIZADA O ABIERTA EN UN PAIS NO
CONSIDERADO “COOPERADOR A LOS FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL”. SE CONSIDERAN
PAISES, DOMINIOS, JURISDICCIONES, TERRITORIOS, ESTADOS ASOCIADOS O REGIMENES
TRIBUTARIOS ESPECIALES COOPERADORES A LOS FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL, SON
AQUELLOS PAISES O JURISDICCIONES QUE NO TENGAN VIGENTE CON LA REPUBLICA
ARGENTINA UN ACUERDO DE INTERCAMBIO DE INFORMACION EN MATERIA TRIBUTARIA O
UN CONVENIO PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION INTERNACIONAL CON CLAUSULA
AMPLIA DE INTERCAMBIO DE INFORMACION, ASI COMO TAMBIEN AQUELLOS PAISES O
JURISDICCIONES QUE, TENIENDO VIGENTE UN ACUERDO, NO CUMPLAN EFECTIVAMENTE CON
EL INTERCAMBIO DE INFORMACION (PUEDE CONSULTARSE EL LISTADO DE JURISDICCIONES
“NO COOPERANTES” EN EL ARTICULO 24 DEL ANEXO AL DECRETO 862/2019). LOS INVERSORES
QUE PROVENGAN DE JURISDICCIONES DE BAJA O NULA TRIBUTACION, ASI COMO AQUELLOS
QUE SE ENCUENTREN EN JURISDICCIONES NO COOPERANTES A LOS FINES DE LA
TRANSPARENCIA FISCAL, SERAN CONSIDERADOS INVERSORES RESTRINGIDOS. NI EL BANCO
NI LOS COLOCADORES TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A
DICHAS NORMAS VIGENTES. CADA INVERSOR DEBERA ASUMIR QUE LA INFORMACION QUE
CONSTA EN ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO Y EN EL PROSPECTO ES EXACTA A LA FECHA DE
LA PORTADA DEL PRESENTE, Y NO AST A NINGUNA OTRA FECHA

NO SE HA AUTORIZADO A LOS ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES Y/O A CUALQUIER OTRA
PERSONA A BRINDAR INFORMACION Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DEL BANCO
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Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O
EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PRECIO, Y, SI SE BRINDARA Y/O EFECTUARA, DICHA
INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O
CONSENTIDAS POR EL BANCO Y/O LOS ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES.

EN CASO QUE EL BANCO SE ENCONTRARA SUJETO A PROCESOS JUDICIALES DE QUIEBRA,
LIQUIDACION, ACUERDO PREVENTIVOS EXTRAJUDICIALES Y/O SIMILARES, LAS NORMAS
VIGENTES QUE REGULAN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION
LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES) Y LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESTARAN SUJETOS A LAS
DISPOSICIONES PREVISTAS POR LA LEY DE CONCURSOS Y QUIEBRAS (LEY N° 24.522 Y SUS
MODIFICATORIAS Y COMPLEMENTARIAS), Y DEMAS NORMAS APLICABLES A PROCESOS DE
REESTRUCTURACION EMPRESARIALES.

NI LA ENTREGA DEL PROSPECTO Y/O DE ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO, NI EL OFRECIMIENTO
Y/O LA VENTA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN VIRTUD DE LOS MISMOS, EN NINGUNA
CIRCUNSTANCIA, SIGNIFICARA QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN
ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO ES CORRECTA EN CUALQUIER FECHA POSTERIOR A LA FECHA
DEL PROSPECTO Y/O DE ESTE SUPLEMENTO DE PRECIO, SEGUN CORRESPONDA.



OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES

Lo descripto bajo el presente titulo constituye los términos y condiciones correspondientes a las Obligaciones
Negociables ofrecidas a través de este Suplemento de Precio y los mismos deberdn ser leidos junto a la seccién
“DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. DE LA
OFERTA Y LA NEGOCIACION” del Prospecto y “TERMINOS Y CONDICIONES ADICIONALES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES” de este Suplemento de Precio.

Emisora:

Titulo:

Clase:

Organizadores y Colocadores:
Agente de Liquidacién:

Caracteristicas:

Moneda:

Valor Nominal:

Fecha de Emision y Liquidacion:

Precio de Emision:

Forma y Fecha de Integracion:

Banco de Servicios Financieros S.A.
Obligaciones Negociables.

21.

Santander Argentina, Supervielle y Patagonia.
Santander Argentina.

Las Obligaciones Negociables serdn obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) y
constituirdn obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas, comunes o quirografarias del Banco. No
contardn con garantia de ningtn tipo ni del Banco, ni
de terceros.

Las Obligaciones Negociables estardn denominadas en
Pesos y serdn suscriptas y pagaderas en Pesos.

$800.000.000 (ampliable hasta un valor nominal de
$1.800.000.000).

El monto definitivo de emisién serd determinado con
anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion
(segln este término se define mds abajo) e informado
mediante un Aviso de Resultados (segin este término
se define mds abajo). Dicha determinacién serd
efectuada sobre la base del resultado del procedimiento
de adjudicacién de las Obligaciones Negociables
detallado en la seccién “PLAN DE DISTRIBUCION”
del presente Suplemento de Precio.

La Fecha de Emisién y Liquidacién ocurrird dentro de
los tres (3) Dias Habiles posteriores al cierre del
Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica (segtn se
define mas adelante) o en cualquier otra fecha
posterior al cierre del Periodo de Subasta y/o
Licitacion Publica, segin se informe oportunamente en
el Aviso de Resultados (segtin se define mds adelante).

100% del Valor Nominal (a la par).

En la Fecha de Emisién y Liquidaciéon el Banco
emitird las Obligaciones Negociables y los inversores
que hubieran remitido érdenes de compra que hubieran
sido adjudicadas deberdn pagar el precio de emisién
correspondiente a las Obligaciones Negociables
efectivamente  adjudicadas. = Las  Obligaciones
Negociables deberdn ser integradas en Pesos.
Efectuada la integracién, las Obligaciones Negociables



Fecha de Vencimiento:

Fecha de Pago de Amortizacién:

Tasa de Interés:

Tasa de Interés Minima:

seran acreditadas por el Agente de Liquidacién en las
cuentas depositantes y comitentes abiertas en Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores”) que hubieran sido
indicadas por los suscriptores en las correspondientes
ordenes de compra o bien indicadas por los
correspondientes agentes del MAE y/o adherentes del
mismo en caso que las 6rdenes de compra se hayan
cursado por su intermedio.

Tendra lugar a los 12 meses contados desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién, segin se informara
oportunamente mediante la publicacién del Aviso de
Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables se repagara
en 1 (una) cuota equivalente al 100% del Valor
Nominal, en la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Amortizacién serd informada en el Aviso de
Resultados.

Las Obligaciones Negociables devengardn un interés a
una tasa de interés variable, truncada a 2 decimales,
que resulte de la suma de: (i) la Tasa de Referencia
aplicable al perfodo, mds (ii) un margen nominal anual
que serd determinado sobre la base del resultado del
proceso de licitacion de las Obligaciones Negociables
detallado en la seccién “PLAN DE DISTRIBUCION”
del presente Suplemento de Precio e informado en el
Aviso de Resultados (el “Margen de Corte”).

La “Tasa de Referencia” es el promedio aritmético
(ajustado a cuatro decimales) de la Tasa Badlar
Privados (segin se define mds adelante) durante el
periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior a
cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza
(e incluye) el octavo Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago de Intereses (segtin este término se define mas
adelante).

La “Tasa Badlar Privados” es la tasa de interés por
depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de mds de un
millén de Pesos para el total de bancos privados que se
publica diariamente en el Boletin Estadistico del
BCRA.

Para el caso que no se publique en el Boletin
Estadistico del BCRA la Tasa Badlar Privados, se
tomard la tasa de interés que reemplace a la Tasa
Badlar Privados (la que publique el BCRA en el
Boletin Estadistico) o la tasa de interés para plazo fijo
de més de un millén de Pesos que ofrezca el Banco de
la Nacién Argentina el ultimo dia habil del mes
anterior al de la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda.

El Margen de Corte serd aplicado sobre la Tasa de
Referencia calculada para cada Periodo de
Devengamiento de Interés.

Asimismo, BSF podra, pero no estard obligado a,
establecer que para uno o mas cualesquiera o todos los
Periodos de Devengamiento de Intereses (segln se
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define mas adelante), la tasa de interés correspondiente
a las Obligaciones Negociables no sea inferior a una
tasa de interés minima. Esta facultad de la Emisora
podrd ser ejercida y anunciada en el Aviso de
Suscripcién o en un aviso complementario posterior a
ser publicado con anterioridad al Periodo de Subasta
(segun se define mds adelante), publicindose en tal
circunstancia, la tasa de interés minima y los Periodos
de Devengamiento de Intereses respecto de los cuales
dicha tasa serd aplicable. En caso de existir una tasa de
interés minima para las Obligaciones Negociables, si la
tasa de interés resultante del procedimiento descripto
en “PLAN DE DISTRIBUCION” del presente
Suplemento de Precio, fuera inferior a dicha tasa de
interés minima informada, los Intereses para los
Periodos de Devengamiento de Intereses determinados,
seran devengados conforme a esta dltima.

Los intereses se pagardn trimestralmente en forma
vencida a partir de la Fecha de Emision y Liquidacidn,
en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la
Fecha de Emisiéon y Liquidaciéon, pero del
correspondiente mes y hasta la efectiva cancelacion del
capital. Las Fechas de Pago de Intereses serdn
informadas mediante el Aviso de Resultados.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el udltimo dfa. Respecto de la primera
Fecha de Pago de Intereses, se considerard Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la
Fecha de Emisién y Liquidacién y la primera Fecha de
Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. Respecto de la tltima Fecha
de Pago de Intereses, se considerard Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la
Fecha de Pago de Intereses inmediato anterior a la
Fecha de Vencimiento y la Fecha de Vencimiento,
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dfa.

Para el calculo de los intereses se considerard la
cantidad real de dias transcurridos sobre un afio de 365
dias (cantidad real de dias transcurrido/365). Los
intereses resultantes de dicho cdlculo seran truncados a
dos decimales. El criterio de redondeo serd el
siguiente: del decimal 1 al decimal 4, se redondea
hacia abajo; del decimal 5 al decimal 9, se redondea
hacia arriba.

Todos los pagos seran efectuados por el Banco en
Pesos, mediante transferencia de los importes a Caja
de Valores para su acreditacién en las respectivas
cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las
Obligaciones Negociables no fuera un Dia Hébil, dicho
pago serd efectuado en el Dia Habil inmediatamente
posterior sin devengar intereses. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado
en dicho Dia H4bil inmediatamente posterior tendrd la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la
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Rescate Anticipado a Opcién del Banco

Rescate Anticipado por Razones Impositivas:

Compromisos:

11

fecha en la cual vencia el mismo, estableciéndose que,
si la Fecha de Vencimiento no fuera Dia Habil, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

El Banco realizard el célculo de los montos a pagarse
en concepto de intereses bajo las Obligaciones
Negociables conforme los términos y condiciones
previstos en el Suplemento de Precio.

La Fecha de Emisién y Liquidacion, el valor nominal a
emitirse de Obligaciones Negociables, la Fecha de
Pago de Amortizacién, el Margen de Corte, las Fechas
de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento serdn
informados por el Banco mediante un aviso que serd
publicado en la AIF, en el sitio web institucional del
Banco, www.tarjetacarrefour.com.ar, y, por un dia, en
BYMA y en el micro sitio web del SIOPEL vy el
Boletin Electrénico del MAE, con anterioridad a la
Fecha de Emisiéon y Liquidacién. Dicho aviso
constituird un aviso complementario al Suplemento de
Precio. Ver la seccién “PLAN DE DISTRIBUCION”
del Suplemento de Precio.

El Banco tendrd a su cargo informar a los tenedores, a
través de la publicacion de un aviso de pago de
servicios, los importes a ser abonados bajo las
Obligaciones Negociables en cada fecha en que
corresponda realizar un pago bajo las mismas,
discriminando los conceptos. El aviso de pago de
servicios se publicard con al menos cinco Dias Habiles
de anticipacién a la fecha prevista para el pago en
cuestion, ya sea una Fecha de Pago de Intereses o una
Fecha de Amortizacién, en la AIF, en el sitio web
institucional del Banco, www.tarjetacarrefour.com.ar,
y, por un dia, en BYMA y en el Boletin Electrénico
del MAE.

Las Obligaciones Negociables no podrdn ser
rescatadas total o parcialmente a opcién del Banco con
anterioridad a su vencimiento, excepto que se
configuren los casos y en las condiciones que se
detallan en “DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES  DE  LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y IA
NEGOCIACION - Rescate por Razones Impositivas”
del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables podrdn ser rescatadas
total o parcialmente a opcién del Banco, en los casos y
en las condiciones que se detallan en “DESCRIPCION
DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y
LA NEGOCIACION - Rescate por Razones
Impositivas” del Prospecto.

El Banco se obliga a cumplir con los compromisos que
se detallan en la seccién “DESCRIPCION DE LOS
TERMINOS Y  CONDICIONES DE  LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y
LA NEGOCIACION” del Prospecto y con los que se
detallan en “TERMINOS Y CONDICIONES
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ADICIONALES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES” del Suplemento de Precio.

Son los detallados en la seccién “DESCRIPCION DE
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y
LA NEGOCIACION” del Prospecto.

En caso que en la Fecha de Emisién y Liquidacién
algiin impuesto resultara aplicable, el Banco pagard a
su vencimiento todos los impuestos relacionados con
la emisién, la colocacién y/o el registro de las
Obligaciones Negociables, estableciéndose que en
ningln caso el Banco pagard impuestos presentes o
futuros relacionados con la emisién, colocacién y/o el
registro de las Obligaciones Negociables que deban ser
pagados exclusivamente por los inversores o los
Organizadores o Colocadores por ser impuestos
propios de los mismos o directos sobre sus ingresos.

Todos los pagos de capital e intereses efectuados por el
Banco en virtud de las Obligaciones Negociables seran
realizados sin deducciones y/o retenciones por, o a
cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho,
contribucién, imposicién y/u otra carga gubernamental
argentina de cualquier naturaleza (incluyendo, sin
limitacién, multas, penalidades e intereses) en efecto
en la fecha del Suplemento de Precio. En caso que por
cualquier razén el Banco estuviera obligado a efectuar
deducciones o retenciones de cualquier pago a ser
realizado bajo las Obligaciones Negociables, el Banco
efectuard dichas deducciones y/o retenciones y abonard
exclusivamente Montos Adicionales (segin este
término se define mds adelante), conforme a lo
previsto en el siguiente parrafo.

En caso que con posterioridad a la fecha del
Suplemento de Precio tuviera lugar una modificacién
en la legislacion impositiva de la Repiblica Argentina,
se adoptara cualquier tipo de medida general, y/o
ocurriera cualquier circunstancia como consecuencia
de la cual se derogara, modificara y/o ya no resultara
aplicable en forma general la exencion del impuesto a
las ganancias que actualmente prevé el Articulo 36
(bis) de la Ley de Obligaciones Negociables, y en
consecuencia el Banco estuviera obligado a efectuar
deducciones y/o retenciones de los pagos de intereses
de las Obligaciones Negociables en concepto de
impuesto a las ganancias, entonces el Banco (i)
efectuard las deducciones y/o retenciones en cuestion y
pagard los montos asi deducidos y/o retenidos a la
autoridad impositiva que corresponda; y (ii) pagara
exclusivamente a los tenedores de las Obligaciones
Negociables que sean beneficiarios del exterior sin
establecimiento permanente en Argentina (Titulo V de
la Ley N° 20.628 (T.O. en 1997 y modificatorias), en
el mismo momento en que efectie los pagos de
intereses respecto de los cuales se practica la retencién
y/o deduccién, los montos adicionales que sean
necesarios para permitir que los montos de intereses
recibidos por tales beneficiarios del exterior tenedores
de las Obligaciones Negociables, luego de efectuadas
las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean
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equivalentes a los montos de intereses que aquellos
habrian recibido en virtud de tales Obligaciones
Negociables, en ausencia de las deducciones y/o
retenciones en cuestion (los “Montos Adicionales™).

Se aclara que bajo ningtin concepto el Banco estara
obligado a pagar Montos Adicionales ni monto alguno:
(i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la
presentaciéon de las Obligaciones Negociables, cuando
cualquiera de tales Obligaciones Negociables no fuera
presentada dentro de los 30 Dias Hébiles posteriores a
la fecha en que el pago se tornd exigible; (ii) cuando
tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables
en virtud de una conexién entre el tenedor de las
Obligaciones Negociables y cualquier autoridad
impositiva Argentina, que no sea la mera tenencia de
las Obligaciones Negociables y la percepcién de pagos
de capital o intereses; (iii) en relacién con cualquier
Impuesto a o sobre los bienes personales (incluyendo
el Impuesto a los Bienes Personales), los activos
(como el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta),
las sucesiones, las herencias, las donaciones, las
ventas, las transferencias y/o las ganancias de capital
y/u otros impuestos similares y/o que reemplacen a los
indicados  precedentemente; (iv) cuando las
deducciones y/o retenciones fueran impuestas como
resultado de la falta de cumplimiento por parte del
tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestion
(dentro de los 30 Dias Habiles de asi serle requerido
por escrito por el Banco, o aquel menor plazo que
fuera fijado por la ley impositiva argentina que da
lugar a la aplicacién del presente punto) de cualquier
requisito de informacién (incluyendo la presentacion
de certificaciones u otros documentos) requerido por
las disposiciones legales vigentes para eliminar y/o
reducir tales deducciones y/o retenciones; (v) en
relacion al Impuesto a las Ganancias que les
corresponda tributar a los tenedores comprendidos en
el Titulo VI de la Ley N° 20.628 (TO en 1997 y
modificatorias) del Impuesto a las Ganancias; (vi) en
relacion al impuesto a los créditos y débitos efectuados
en cuentas de cualquier naturaleza abiertas en las
entidades comprendidas en la Ley de Entidades
Financieras; (vii) en relacién con Impuestos pagaderos
de otra forma que no sea mediante deduccién y/o
retencion de los pagos de capital, intereses y/u otros
montos adeudados en virtud de las Obligaciones
Negociables, incluyendo sin limitacién el Impuesto a
los Ingresos Brutos y el Impuesto al Valor Agregado;
y/o (viii) cualquier combinacién de los apartados
precedentes.

Las Obligaciones Negociables estardn representadas
mediante un certificado global permanente, a ser
depositado en Caja de Valores de acuerdo a lo
establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de
los Titulos Valores Privados. LOS TENEDORES
RENUNCIAN AL DERECHO A EXIGIR LA
ENTREGA DE LAMINAS INDIVIDUALES. LAS
TRANSFERENCIAS SE REALIZARAN DENTRO
DEL SISTEMA DE DEPOSITO COLECTIVO,
CONFORME A LA LEY N° 20.643 Y SUS
POSTERIORES MODIFICACIONES,
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ENCONTRANDOSE HABILITADA LA CAJA DE
VALORES PARA COBRAR LOS ARANCELES A
LOS DEPOSITANTES, QUE ESTOS PODRAN
TRASLADAR A LOS TENEDORES.

$1.000.000 y miiltiplos de $1 superiores a esa cifra.
Las Obligaciones Negociables no podrdn ser
negociadas por montos inferiores a $1.000.000.

$1.000.000 y muiltiplos de $1.000 superiores a esa
cifra.

$1.

El Banco utilizard la totalidad del producido neto
proveniente de la colocacién de las Obligaciones
Negociables, de acuerdo con lo establecido bajo la
secciéon  “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento de Precio.

El Banco ha solicitado el listado de las Obligaciones
Negociables en BYMA a través de la BCBA, en virtud
del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a
la BCBA mediante la Resolucion N°18.629 de la CNV,
y su negociacién en el MAE. No puede garantizarse
que estas solicitudes serdn aceptadas.

Argentina.

Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que lo
reemplace en el futuro de conformidad con el Articulo
46 de la Ley de Mercado de Capitales. No obstante lo
anterior, los inversores tienen el derecho de optar por
acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que la ley establezca la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se
efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas en el
marco de la Ley de Obligaciones Negociables y
constituirdn “obligaciones negociables” conforme con
las disposiciones de la misma y gozardn de los
derechos alli establecidos. En particular, conforme con
el Articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de
incumplimiento por parte del Banco en el pago de
cualquier monto adeudado en virtud de las
Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas
podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales
competentes de la Argentina para reclamar a su
vencimiento el pago de los montos de capital e
intereses adeudados por el Banco.

En virtud que las Obligaciones Negociables estardn
representadas en un certificado global permanente a
ser depositado en Caja de Valores, ésta podrd expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores de las
mismas a solicitud de éstos y éstos podrdn iniciar con
tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
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Las Obligaciones Negociables tendrin en todo
momento igual prioridad de pago entre si y con todas
las demds obligaciones no subordinadas, comunes o
quirografarias del Banco, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales.

Las Obligaciones Negociables contardn con
calificacién de riesgo, la cual serd oportunamente
informada a través de un aviso complementario a este
Suplemento de  Precio. Véase la  seccidén
“CALIFICACION DE RIESGO” en el presente
Suplemento de Precio.



FACTORES DE RIESGO

Los inversores que pretendan invertir en las Obligaciones Negociables deberdn analizar detenidamente los
factores de riesgo incluidos en el presente Suplemento de Precio, asi como aquellos detallados en el Prospecto.
En ese sentido, debajo de los titulos se encuentran presentes en el Prospecto cabe incluir las siguientes
consideraciones:

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables:

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones
Negociables no seran objeto de una disminuciéon, suspension o retiro por parte de las agencias
calificadoras y las calificaciones crediticias podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la
Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, de corresponder,
representan una evaluacién por parte de las agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la
Emisora de pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia, cualquier disminucién o retiro de una
calificaciéon por parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos
relacionados con las Obligaciones Negociables. Una calificacién asignada podria incrementarse o disminuirse
dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacién realizada por la agencia calificadora respectiva de su
solidez financiera, asi como de su evaluacion del riesgo soberano de los paises en los que la Emisora opera
generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones podria tener un efecto negativo sobre el
precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables. Las calificaciones no constituyen una
recomendacién para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser modificadas o retiradas en
cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten juicio sobre el precio de mercado
o la conveniencia para un inversor particular. La calificacion de cada agencia debe evaluarse en forma
independiente de la de cualquier otra agencia. La Emisora no puede asegurar que la calificacion de las
Obligaciones Negociables permanecerd vigente por un periodo de tiempo determinado o que la calificacién no
serd objeto de una disminucién, suspensién o retiro en su totalidad por parte de una o mds agencias calificadoras
si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican. La Emisora podria rescatar las
Obligaciones Negociables antes de su vencimiento, en los casos y en las condiciones que se detallan en
“DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. DE LA
OFERTA Y LA NEGOCIACION - Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto. En consecuencia, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva
igual a la de las Obligaciones Negociables.

El tratamiento impositivo que recibiran los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas
jurisdicciones puede determinar la aplicacion de retenciones sobre los rendimientos obtenidos en virtud
de las Obligaciones Negociables.

Recientemente se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones,
prevé que el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencién del
impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de
una jurisdiccién “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, que se
encuentran listadas en el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Los pagos de intereses a
tenedores de las Obligaciones Negociables residentes y/o cuyos fondos provengan de aquellas jurisdicciones
estardn sujetos a una retencién impositiva del 35%, y la Emisora no abonard Montos Adicionales a dichos
tenedores. Como consecuencia de ello, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo
cual podria afectar adversamente el precio de mercado y la negociacién de las Obligaciones Negociables.

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de
negociacién activo actualmente. La Emisora ha solicitado autorizacién para que las Obligaciones Negociables
listen en el BYMA vy se negocien en el MAE. No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni
que se desarrollard un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla,
podra mantenerse en el tiempo. Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los
tenedores de las Obligaciones Negociables podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables
o podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algiin modo. También,
incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algtin mercado de las Obligaciones Negociables dependerd de
la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de otros factores. Por lo tanto, podra
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desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se
negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo
de las tasas de interés aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones econdmicas generales, de
nuestro desempeflo y de las perspectivas futuras y otros factores.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su fecha de vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas totalmente a opcién del Banco en el supuesto de Rescate
por Razones Impositivas, segin lo indicado en la seccién “DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION - Rescate

por Razones Impositivas” del Prospecto.

En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar a
una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables.
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DESTINO DE LOS FONDOS

El Banco destinard el producido proveniente de la emisién de las Obligaciones Negociables, el cual se estima en
$1.800 millones (Pesos mil ochocientos millones), de conformidad con los requisitos del Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables y las demds leyes y reglamentaciones aplicables vigentes en Argentina, para la
cancelacién de pasivos, y a otros potenciales usos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacidn, los fondos podrén invertirse en instrumentos financieros liquidos
de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.

El uso y la asignacién de los ingresos estdn influenciados por una serie de factores fuera de nuestro control,
incluidas las condiciones del mercado, y se basan en nuestro andlisis, estimaciones y puntos de vista actuales
sobre eventos y tendencias futuros. Los cambios en las tendencias y otros factores pueden requerir que
revisemos, a nuestra discrecion, nuestro uso previsto de los ingresos de la presente oferta.

La efectiva aplicacion de los fondos serd oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con
las Normas de la CNV.
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INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA

Los inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan leer la presente seccién junto con
la seccién “VII. Antecedentes Financieros” del Prospecto, para el andlisis de la informacién financiera del
Banco.

La informacién financiera incluida en esta seccion corresponde al periodo intermedio de seis meses finalizado el
30 de junio de 2022 la cual es presentada en forma comparativa con el periodo intermedio de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2021.

Esta informacién debe leerse juntamente con nuestros estados financieros intermedios por el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2022 y sus respectivas notas (los “Estados Financieros Intermedios”), que
se encuentran publicados en la AIF bajo el ID N° 2937785.

1. Estado de Resultados:
Periodos intermedios finalizados al 30 de

junio de
(en miles de Pesos expresados
al 30 de junio de 2022)
2022 2021

Ingresos por intereses 1.854.851 1.735.811
Egresos por intereses -300.374 -172.755
Resultado neto por intereses 1.554.477 1.563.056
Ingresos por comisiones 1.035.240 1.059.721
Egresos por comisiones -488.230 -434.132
Resultado neto por comisiones 547.010 625.589
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera -868 -4.998
Otros ingresos operativos 444.814 513.134
Cargo por Incobrabilidad -352.962 -605.707
Ingreso operativo neto 2.192.471 2.091.074
Beneficios al personal -533.617 -521.605
Gastos de Administracion -877.311 -760.215
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes -74.809 -84.717
Otros gastos operativos -466.027 -403.790
Resultado operativo 240.707 320.747
Resultado por la posiciéon monetaria neta -951.125 -943.753
Resultado antes de impuesto de las actividades que

contindan -710.418 -623.006
Impuesto a las Ganancias de las actividades que contindan -41.331 195.275
Resultado neto de las actividades que continiian -751.749 -427.731
Resultado neto del ejercicio -751.749 -427.731
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2. Estado de Situacion Financiera:

ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos

Otros Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior
Activos financieros entregados en gtia
Propiedad planta y equipo
Activos Intangibles
Activos por impuesto a las ganancias diferido
Otros activos no financieros

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
Depésitos

Sector Privado no financiero y residentes en el exterior
Otros pasivos financieros
Financiaciones recibidas del BCRA y otras inst.financ.
Provisiones

Otros pasivos no financieros
TOTAL DEL PASIVO

Capital

Aportes no capitalizados
Ajustes de capital
Ganancias Reservadas
Resultados no asignados

Resultado del ejercicio

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO
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Periodos intermedios finalizados al 30 de

junio de

(en miles de Pesos reexpresados

al 30 de junio de 2022)

2022 2021
166.827 315.519
419.960 336.805

8.970.882 7.960.344
17.289 3.230
56.635 67.956

194.622 205.198
785.787 916.190
88.318 85.901
10.700.320 9.891.144
294.344 313.256
1.018.554 843.802
3.721.669 1.713.603
203.323 147.942
1.681.340 1.760.976
6.919.230 4.779.579
380.879 380.879

- 1.320.432
4.151.960 5.480.731
- 2.434.121

- (4.076.870)

-751.749 -427.731
3.781.090 5.111.565
10.700.320 9.891.144




3. Indicadores Financieros

Ejercicios finalizados al 31 de Periodos intermedios finalizados
diciembre de al 30 de junio de
2021 2020 2019 2022 2021
Liquidez (1) 1,65 1,89 1,62 1,36 2,07
Solvencia (2) 0,87 1,09 0,76 0,55 1,07
Inmovilidad de Capital (3) 0,11 0,10 0,08 0,12 0,12
Rentabilidad (4) -19,98% -12,38% -4,39% -18,08% -8,0%

'Activo corriente/Pasivo corriente.

*Patrimonio neto/Total pasivo.

3 Activo no corriente/Total activo.

*Rentabilidad: representa la ganancia neta por dividendos por patrimonio neto promedio para el ejercicio.

Resultado del ejercicio /patrimonio neto promedio (promedio simple entre el patrimonio neto del ejercicio y patrimonio
neto para el ejercicio inmediato anterior).

4. Capitalizacion y Endeudamiento

A continuacién, se presenta un estado de capitalizacién y endeudamiento del Banco al 30 de junio de 2022, 2021
y 2020 respectivamente:

Periodos intermedios finalizados al 30 de

junio de
(en miles de Pesos y reexpresados al 30 de
junio de 2022)

2022 2021 2020
Depésitos y deudas
Plazo Fijo 294.344 313.256 547.884
Financiacién recibida de entidades financieras locales 3.721.669 1.713.603 2.945.338
Otros pasivos financieros 1.018.554 843.802 612.063
Total de depésitos y deuda 5.034.567 1.750.589 4.105.285
Patrimonio Neto 2022 2021 2020
Capital 380.879 380.879 380.879
Aportes no capitalizados - 1.320.432 1.320.432
Ajustes al capital 4.151.960 5.480.731 5.480.728
Ganancias Reservadas - 2.434.120 2.434.119
Resultados no asignados - -4.076.866 -3.346.084
Resultado del ejercicio -751.749 -427.731 -332.131
Total Patrimonio Neto 3.781.090 5.111.565 5.937.943

Cabe sefialar que si bien la Asamblea de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2011 aprobé una distribucién
de dividendos en efectivo por $8.000.000, con fecha 19 de abril de 2013 el BCRA notificé al Banco que, en
virtud de la modificacién dispuesta por la Comunicacién “A” N° 5273, de fecha 27 de enero de 2012 mediante la
cual increment6 un 75% la exigencia de capital minimo para distribucién de resultados, no se podrdn distribuir
los dividendos en cuestion. En tal sentido, la Asamblea de Accionistas del Banco, de fecha 19 de diciembre de
2013, por unanimidad resolvié: (a) revocar la decision adoptada en el punto 2 (iii) del Orden del Dia de la
Asamblea de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2011 y (b) destinar dicha suma a la constituciéon de una
reserva facultativa para el pago de futuros dividendos y/o el destino que finalmente resuelvan los accionistas
dado que por razones financieras y de liquidez no resulta conveniente proceder a su pago. La Asamblea de
Accionistas del Banco, de fecha 18 de marzo de 2014, resolvid por unanimidad aplicar el saldo total de la cuenta
Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 2013, que ascendia a $19.445.097, de la siguiente forma: i)
$3.889.019 a la constitucién de la Reserva Legal; y ii) $15.556.078 a la constitucién de una reserva facultativa,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes y siguiendo pautas de prudente administracién. La

21



Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 28 de abril de 2015 resolvié por unanimidad aplicar el saldo total
de la cuenta Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 2014 que ascendian a $36.078.452,44, de la
siguiente forma: i) $7.215.690,49 a la constitucién de la Reserva Legal; y ii) $28.862.761,95 a la constitucién de
una reserva facultativa, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y siguiendo las pautas de prudente
administracién. La Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 26 de abril de 2016 resolvié por unanimidad
aplicar el saldo total de la cuenta Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 2015 que ascendian a
$67.619.406,30, de la siguiente forma: i) $13.523.881,26 a la constitucién de la Reserva Legal; y ii)
$54.095.525,04 a la constitucién de una reserva facultativa, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y siguiendo las pautas de prudente administracién. La Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 26
de abril de 2017 resolvié por unanimidad aplicar el saldo total de la cuenta Resultados No Asignados al 31 de
diciembre de 2016 que ascendian a $113.065.047,32, de la siguiente forma: i) $22.613.009,46 a la constitucién
de la Reserva Legal; y ii) 90.452.037,86 a la constitucién de una reserva facultativa, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y siguiendo las pautas de prudente administracion. La Asamblea de Accionistas
del Banco de fecha 20 de marzo de 2018 resolvié por unanimidad aplicar el saldo total de la cuenta de
Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 2017, que ascendian a $186.533.543,87, de la siguiente forma: i)
37.306.708,77 a la constitucién de la Reserva Legal; y ii) 149.226.835,10 a la constitucién de una reserva
facultativa, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y siguiendo las pautas de prudente
administracién. La Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 22 de abril de 2019 resolvié por unanimidad
aplicar la ganancia total del ejercicio, luego de absorber la pérdida de $ 1.659.024,99, correspondientes al efecto
de la adopcién de las normas internacionales por parte del BCRA, el saldo total de la cuenta de Resultados No
Asignados al 31 de diciembre de 2018, que ascendian a $48.929.138,01, de la siguiente forma: i) $10.117.632,60
a la constitucion de la Reserva Legal; y ii) $38.811.505,41 a la constitucion de una reserva facultativa, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y siguiendo las pautas de prudente administracién. La
Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 29 de abril de 2020 resolvié por unanimidad aprobar el resultado
del ejercicio que arroj6 una pérdida de $69.239.284 cuyo destino final se aplicard a la cuenta de resultados no
asignados. Por otro lado, la Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 29 de abril de 2021 resolvié por
unanimidad aprobar el resultado del ejercicio que arrojé una pérdida de $355.594.860,78 cuyo destino final se
aplicard a la cuenta de resultados no asignados. Finalmente, la Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 29
de abril de 2022 resolvié6 por unanimidad aprobar el resultado del ejercicio que arroj6 una pérdida de
$739.214.974,80 cuyo destino final se aplicard a absorber completamente las pérdidas acumuladas contra: (i) el
100% de la reserva facultativa, la cual asciende a $1.429.331.924,67; (ii) el 100% de la cuenta reserva legal, la
cual asciende a $358.463.124,49; (iii) el 100% de la cuenta prima de emisién de acciones, la cual asciende a
$1.320.432.439,84; vy (iv) la cuenta ajuste de prima de emisién por hasta la suma de $625.336.075,64 quedando
las pérdidas, de esta manera, reducidas a cero ($0).

Capital Social

El capital social del Banco inscripto actualmente es de $380.879.261 (Pesos trescientos ochenta millones
ochocientos setenta y nueve mil doscientos sesenta y uno), y se encuentra totalmente suscripto e integrado. El
capital social estd representado por 336.165.397 (trescientas treinta y seis millones ciento sesenta y cinco mil
trescientos noventa y siete) acciones ordinarias nominativas no endosables, Clase A, con derecho a un voto por
accion, y de $1 (Pesos uno) valor nominal cada una y cuarenta y 44.713.864 (cuatro millones setecientos trece
mil ochocientos sesenta y cuatro) acciones ordinarias nominativas no endosables, Clase B, con derecho a un voto
por accién, y de $1 (Pesos uno) valor nominal cada una.

Conforme al articulo 4 del estatuto, el capital social es de $380.879.261 (Pesos trescientos ochenta millones
ochocientos setenta y nueve mil doscientos sesenta y uno) y puede ser aumentado por la Asamblea Ordinaria
hasta el quintuplo sin necesidad de reformar el estatuto. En ejercicio de dicha facultad, el capital social fue
aumentado dentro del quintuplo mediante: (i) Acta N° 20, del 1° de agosto de 2007 en la suma de $7.000.000
(Pesos siete millones), inscripta en la IGJ el 6 de febrero de 2008, bajo el N° 2243 del Libro 38 Tomo de
Sociedades por Acciones; (ii) Acta N° 21 del 1° de febrero de 2008, en la suma de $13.000.000 (Presos trece
millones), inscripta en la IGJ el 12 de enero de 2009, bajo el N° 575 del Libro 43 Tomo de Sociedades por
Acciones; (iii) Acta N°35, del 16 de diciembre de 2014 en la suma de $35.000.000 (Pesos treinta y cinco
millones), inscripta en la IGJ el 7 de mayo de 2015, bajo el N° 7342 del Libro 73 Tomo de Sociedades por
Acciones. Posteriormente, mediante el Acta de Asamblea N° 42 del 12 de diciembre de 2018 se aprobd el
aumento de capital con la reforma del estatuto en la suma de $ 34.403.660, es decir de la suma de $77.381.000 a
la suma de $111.784.660, y que fue inscripto ante la IGJ el 5 de febrero de 2019 bajo el N° 2488, Libro: 93,
Tomo de Sociedades por Acciones.

El dltimo aumento de capital fue resuelto mediante el Acta de Asamblea General Extraordinaria N°44 de fecha
17 de diciembre de 2019 por medio de la cual se resolvid la capitalizacion del préstamo otorgado por el
accionista INC asignando 269.094 miles de Pesos en concepto de capital y 1.054.836 miles de Pesos a primas de
emisién de acciones. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2020, el capital social del Banco asciende a
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380.879 miles de Pesos. La mencionada capitalizacién se encuentra inscripta ante la IGJ bajo el N° 9892, del
libro: 100, tomo: - de Sociedades por Acciones, con fecha 13 de octubre de 2020.
No existen acciones autorizadas a la oferta publica.

5. Cambios significativos

No se registraron cambios significativos al 30 de junio de 2022.

6. Reseiiay Perspectiva Operativa y Financiera

En el segundo trimestre de 2022, 1a Entidad continué con su plan de crecimiento basado en el desarrollo
de su principal producto financiero, el financiamiento con tarjeta de crédito, primordialmente para las compras
que los clientes realizan en las tiendas del Grupo Carrefour en Argentina, alcanzando una participacién como
medio de pago del 7,5% en el segundo trimestre de 2022, lo cual significé un leve crecimiento en comparacion al
mismo trimestre del afio anterior (7,3%) y frente a la participacion de todo el afio 2021 (7,3%). Para lograr
dichos ratios, la Entidad participé activamente en la dindmica comercial de los locales del Grupo Carrefour,
promocionando la Tarjeta Mastercard Carrefour en medios digitales, folletos y principales medios de difusién
masiva y acompailando las campaiias publicitarias y promociones llevadas a cabo.

En segundo lugar, y a partir de haber migrado a totalidad de las tarjetas de crédito activas del sistema
cerrado (Tarjeta Carrefour) a la tarjeta abierta Mastercard Carrefour (la Gltima migracién tuvo lugar en marzo de
2022 con 177.611 tarjetas), el financiamiento de consumos en los comercios de la red Mastercard (consumos
“off us”), registré un crecimiento del 79% respecto del primer trimestre de 2022 en términos nominales, y de
casi el 870% respecto del segundo trimestre de 2021, también en términos nominales.

En una menor medida, la Entidad continué ofreciendo préstamos personales, y con un saldo de cartera
al 30 de junio de 2022 de $172.901 miles, logré un crecimiento del 107% respecto al saldo de $83.493 miles
registrado al final del primer trimestre de 2022, y un crecimiento del 330% respecto del saldo de $40.199 miles
registrado a fines de 2021, cifras que evidencian el interés comercial de la Entidad en relanzar este producto.

Al 30 de junio de 2022, se registraron 487.849 tarjetas y se financiaron consumos por $10.847.797
miles a lo largo del trimestre, alcanzando un crecimiento del 114,6% respecto del mismo trimestre del afio
anterior, en términos nominales, y de los cuales el 79,4% corresponde a consumos realizados en las tiendas de
Grupo Carrefour y en los comercios adheridos a la Entidad (venta “on us”) y el 20,6% a consumos realizados en
los comercios adheridos de la red Mastercard (venta “off us”).

La tasa de interés para financiamiento de saldos con tarjeta de crédito para entidades del grupo “C”, se
mantuvo regulada a lo largo del trimestre, resultando en una tasa nominal anual promedio del 70,74 %.

Por su parte, en el segundo trimestre de 2022, se otorgaron Préstamos Personales por $102.090 miles de
Pesos argentinos, a una TNA promedio de 77,5%, representando un crecimiento de 88,1% sobre los $54.288
financiados en el primer trimestre de 2022.

En materia de riesgo de crédito, la calidad de la cartera de préstamos se adectia al modelo de negocio
enfocado a clientes con estructuras de ingresos medios / bajos, y se mantuvo alineada al margen de riesgo
vigente en el Sistema Financiero, considerando entidades de similares caracteristicas. Se continué con el
esquema de recaudacién que habia sido reforzado y diversificado durante la pandemia, ofreciendo a los clientes
una amplia gama de canales para el pago de las mensualidades, ya sea en la modalidad de pago en efectivo,
como en las distintas modalidades de pago electrénico.

Desde inicios del afio 2020, se tomaron medidas en cuanto al alta de clientes de tarjeta de crédito y a la
asignacion de limites crediticios, que permitié constituir una generacion de clientes con mejor comportamiento
de pago, evidenciado por una tendencia de cobranza favorable a lo largo del tltimo afio. En el siguiente cuadro
puede advertirse la mejora en el indicador de cartera irregular (clientes con mas de 90 dias de mora).

31/12/2019 30/6/2020 (*) 30/6/2021 30/6/2022
Cartera Irregular 30,2% 20,1% 19,5% 8,9%
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(*) Al 30 de junio de 2020, se incrementaron en 60 dias los plazos de mora a los niveles de clasificacién
1, 2 y 3, de acuerdo a la Comunicacién A 6938. Sin el impacto de la citada comunicacion, el ratio de cartera
irregular esa fecha hubiera sido de 24,3%.

En el actual contexto de inflacién, la Entidad monitorea permanentemente los limites de crédito de las
tarjetas de crédito emitidas y realiza adecuaciones periddicas sobre los mismos, con el fin de mantener en un
cierto nivel la capacidad de compra de los clientes, siempre considerando el nivel de riesgo de cada cliente en
particular.

Siguiendo la estrategia del Grupo Carrefour, y en linea con la estrategia de ofrecer cada vez mads y
mejores servicios a los clientes, la Entidad desarroll6 la funcionalidad de onboarding digital o alta de clientes
totalmente online y digital, a partir de la validacién de identidad a través de técnicas biométricas rigurosas
(confronte de datos con RENAPER), y de la exteriorizacién del consentimiento por medio de la firma de
documentos electrénicos.

A finales de 2021, se concluyeron las pruebas de familia y a partir de abril de 2022 ya se encuentra
disponible en forma completa la funcionalidad en la aplicacién para dispositivos méviles “Tarjeta Carrefour”. La
recepcion de esta nueva tecnologia fue positiva en los potenciales clientes que se interesaron por la misma en las
sucursales de Carrefour, y se contintia trabajando en mejoras, con el fin de generar una mejor experiencia a los
clientes, y que estos puedan gestionar de forma auténoma la totalidad de sus necesidades con relacion a los
productos financieros que ofrece la Entidad a través del canal digital. Se contindan evaluando los riesgos
asociados a esta tecnologia, tomando las acciones que la direccién y los equipos técnicos consideren necesarias,
en un proceso de mejora continua.

En el mes de junio de 2022 se realizé una operacion de venta de cartera en estado irrecuperable, por un
valor de deuda contable en cuentas de orden de $212.766 miles que generd un ingreso de $29.903 miles.

Los flujos de cobranzas durante el trimestre mostraron una buena performance, registrando un
crecimiento nominal del 88,4% en comparacidn al segundo trimestre de 2021, y del 23,7% respecto del primer
trimestre 2022. La capacidad de fondeo de la Entidad es mds que aceptable frente a las lineas de financiamiento
disponibles, permitiendo mantener un sélido nivel de liquidez.

El resultado neto del periodo fue de pérdida $751.749 miles, que incluye una pérdida monetaria de
$951.125 miles, determinando un ROE de -18,08% (rentabilidad sobre el patrimonio neto promedio y un ROA
de -7,35% (rentabilidad sobre los activos promedios). Mientras que el Resultado operativo se ubic6 en una
ganancia de $240.707 miles. En el siguiente cuadro se muestra la evolucién el resultado operativo para los
periodos intermedios finalizados al 30 de junio de los ultimos tres afios, con cifras en miles de Pesos
reexpresadas al 30 de junio de 2022, y ademds medido en forma anualizada sobre la cartera promedio de
préstamos.

30/06/2020 % 30/06/2021 % 30/06/2022 %

Cartera Bruta Promedio 14.442.131 9.368.167 9.064.792

Ingresos por Intereses 2.759.277  38.2% 1.735.811  37,1% 1.854.851  40,9%
Egresos por Intereses -762.038 -10,6% -172.755  -3,7% -300.374  -6,6%
Resultado Neto por Intereses 1.997.239 27,7% 1.563.056 33,4% 1.554.477 34,3%
Ingresos Netos por Comisiones 963.165 13,3% 625.589 13,4% 547.010 12,1%
Diferencia de Cotizacién 396 0,0% -4.998 -0,1% -867 0,0%
Otros Ingresos Operativos 540.514 7,5% 513.134 11,0% 444.814 9,8%
Cargo por Incobrabilidad -1.199.243  -16,6% -605.707  -12,9% -352.962 -7,8%
Ingreso Operativo Neto 2.302.071 31,9% 2.091.074 44,6% 2.192.471 48,4%
Beneficios al Personal -497.836  -6,9% -521.605 -11,1% -533.617 -11.8%
Gastos de Administracion -972.705  -13,5% -760.215 -16,2% -877.311  -19,4%
Depreciaciones -72.873  -1,0% -84.717  -1,8% -74.809  -1,7%
Otros Gastos Operativos -421.911 -5,8% -403.790 -8,6% -466.026 -10,3%
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Resultado Operativo 336.746 4,7 % 320.747 6,8 % 240.707 5,3%
Resultado Monetario -651.970 -9,0% -943.753  -20,1% -951.125 -21,0%
Rdo. Neto antes de Impuestos -315.223 -44% -623.006 -13,3% -710.418 -15,7%

Se observa un crecimiento en los Gastos de Administracién, de 16,2% sobre la cartera promedio en el
primer semestre 2021, a 19,4% en el segundo semestre de 2022, vinculado con algunas erogaciones realizadas
por tnica vez con la finalidad de readecuar la estructura de costos, con los gastos realizados para llevar a cabo la
citada migracién de tarjetas de crédito (que representaron aproximadamente $40 millones entre costo de
plasticos, embozado y distribucién), con el mayor costo de procesamiento asociado a los consumos en la red
Mastercard, asi como también un mayor gasto en honorarios, y finalmente con un mayor nivel de gastos en
mantenimiento de los sistemas asociado a los proyectos de digitalizacién y mejora continua que se encuentra
desarrollando la Entidad. Este incremento en los Gastos de Administracién explica en gran medida el deterioro
en el resultado operativo del semestre, de 5,3% sobre la cartera promedio, frente al 6,8% registrado en el mismo
semestre del aflo anterior.

7. Liquidez y Recursos de Capital

Liquidez

Los siguientes cuadros muestran la situacion de liquidez actualizada al 30 de junio 2021 y 2022. La informacién
al mes de junio debe ser considerada conjuntamente con el prospecto de actualizacién 2022.

El siguiente cuadro indica en miles de Pesos las fuentes de financiamiento de BSF reexpresados a junio 2022:

30/06/2022 30/06/2021
Patrimonio Neto segin estados financieros 3.781.090 5.111.565
Préstamos Bancarios (solo capital - sin intereses) 3.680.000 1.692.300
Obligaciones Negociables - -
Depositos a Plazo Fijo (solo capital) 291.207 308.892
Total 7.752.297 7.112.757

El siguiente cuadro indica, en miles de Pesos a valores histdricos los capitales de las lineas de crédito utilizadas
vigentes al 30 de junio de cada afio por BSF:

Al 30 de junio de
2022 2021
Utilizada Utilizada
BBVA 1.000.000 200.000
Santander 1.480.000 300.000
Patagonia 900.000 532.000
Itad 300.000 -
Comafi - -
Macro - -
Hipotecario - -
ICBC - -
Subtotal 3.680.000 1.032.000
Otros (Plazo Fijo) 291.207 188.369
Total 3.971.207 1.220.369
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El siguiente cuadro indica, en miles de Pesos (excepto porcentajes) las financiaciones recibidas a valores
histdricos (incluyendo préstamos bancarios y depodsitos a plazo fijo):

Al 30 de Junio de
2022 2021
Monto Tasa Monto Tasa
Prom. Prom.
1) (€))
Financiaciones
a corto plazo (2):
Saldos al cierre 3.971.207 44% 1.220.369 39%

(1)Tasa promedio anualizada.
(2)Se entiende por corto plazo a las financiaciones recibidas hasta los doce meses inclusive.

El nivel de endeudamiento al 30 de junio de 2022 (solo capitales y en millones de Pesos) es de $ 4.990,
compuesto de la siguiente de forma: i) préstamos interfinancieros recibidos por $ 3.680, ii) certificados de
depdsito a plazo fijo por $ 291; y iii) otros pasivos financieros por $ 1.019 (comercios adheridos).

En la actualidad el capital de trabajo cubre adecuadamente el nivel de actividad de BSF.

Recursos de Capital.

El siguiente cuadro muestra que, a las fechas indicadas, BSF cumplia con los requisitos de capitales minimos

establecidos por el BCRA:

Calculo del capital minimo (*): Al 31 de diciembre de Al 30 de junio de
2021 2020 2019 2022 2021
Riesgo de Crédito 545.644 396.593 406.008 832.545 450.075
Riesgo Operacional 32.176 29.165 36.319 35.126 30.726
Exigencia de capital segiin normas
del BCRA 577.820 425.758 442.327 867.671 480.801
Patrimonio neto basico 3.329.247 2.695.387 2.204.239 3.781.089 3.117.138
Patrimonio neto complementario 715.518 418.205 264.591 895.852 651.155
Total Integracion de capital segin 2613720 | 2277182 | 1.939.648 | 2.885.237 | 2.465.983
normas del BCRA
Exceso de capital 2.035.908 1.851.424 1.497.321 2.017.566 1.985.182

(*) a partir de febrero de 2013 el riesgo de tasa no se computa para capitales minimos
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CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables contardn con calificacion de riesgo, la cual serd oportunamente informada a través
de un aviso complementario a este Suplemento de Precio.

Los mecanismos para asignar una calificacidn, utilizados por las sociedades calificadoras de riesgo argentinas,
podrian ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades calificadoras de Estados
Unidos de América u otros paises.

Los dictdimenes de los agentes de calificacién de riesgo pueden ser consultados en el Sitio Web de la CNV, y
asimismo podra solicitarse a la sociedad calificadora un detalle del significado de las calificaciones que asigna a

cada una de ellas.

La calificacién de riesgo en ningtin caso constituye una recomendacion para comprar, mantener o vender las
Obligaciones Negociables.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas por oferta puiblica, conforme con los términos de la Ley
N°26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias y complementarias, las Normas de la CNV y las demads
normas aplicables, incluyendo, sin limitacion, la Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

De conformidad con lo establecido por el articulo 27 del Capitulo V del Titulo II de las Normas de la CNV, la
colocacién primaria de valores negociables debera efectuarse mediante los mecanismos previstos en el Capitulo
IV del Titulo VI de las Normas de la CNV. Asimismo, el articulo 1 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas
de la CNV establece que las emisoras podrdn optar por los mecanismos de (i) formacidn de libro o (ii) subasta o
licitacién publica. La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables ofrecidas por medio del presente serd
efectuada mediante subasta o licitacidn publica.

Aquellos inversores que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberdn presentar sus correspondientes
ordenes de compra en los términos descriptos mds abajo, y las cuales deberdn ser ingresadas como ofertas por
agentes del MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) a través del SIOPEL.

No se reservardn Obligaciones Negociables para su colocacién entre un grupo determinado de inversores. El
Banco no ha recibido notificacién alguna de sus accionistas, ni de los miembros de su directorio, comision
fiscalizadora y comités especiales, sobre su intencion de suscribir las Obligaciones Negociables (sin perjuicio de
lo cual, cualquiera de ellos podrd hacerlo en igualdad de condiciones con los demds suscriptores); y no tiene
conocimiento de que persona alguna tenga la decisién de suscribir mds del cinco por ciento (5%) de las
Obligaciones Negociables.

Esfuerzos de colocacion

Santander Argentina, Supervielle y Patagonia serdn los Colocadores de las Obligaciones Negociables. Los
Colocadores actuardn como agentes colocadores sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no asumirdn compromiso de colocacién
o suscripcién en firme alguno. Por tales servicios recibirdn una comision de colocacidn de parte de BSF. A fin de
colocar las Obligaciones Negociables, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusién
publica de la informacién referida a BSF y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales
inversores a presentar las correspondientes érdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables. Dichas
actividades incluirdn, entre otros, uno o mds de los siguientes actos: (1) distribuir el Prospecto y/o presente
Suplemento de Precio (y/o versiones preliminares de los mismos) y/u otros documentos que resuman
informacién contenida en los mismos, por medios fisicos y/o electrénicos; (2) realizar reuniones informativas
individuales y/o grupales en forma presencial o por cualquier medio digital; (3) enviar correos electrénicos; (4)
realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos y/o electrénicos; (5) publicar avisos ofreciendo
las Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefénicas; y/o (7) realizar otros actos que el Banco y/o
los Colocadores consideren convenientes y/o necesarios.

Periodo de Difusion Publica y Periodo de Subasta y/o Licitacion Publica.

En la oportunidad que determinen el Banco y los Colocadores en forma conjunta a su solo criterio, luego de
aprobado el Suplemento de Precio por parte de la CNV, y en simultdneo o con posterioridad a la publicacién de
este Suplemento de Precio en la AIF (en el item: “Informacién Financiera”), en BYMA a través del Boletin
Diario de la BCBA, en el micro sitio web SIOPEL y en el sitio web institucional de BSF, BSF publicard un aviso
de suscripcién en la AIF, en el sitio web institucional de BSF, y por un dia en BYMA a través del Boletin Diario
de la BCBA y por todo el Periodo de Difusién Piblica y el Periodo de Subasta y/o Licitacion Publica (segtin se
definen mds abajo) en el micro sitio web SIOPEL del MAE, en el que se indicard entre otros datos (1) la fecha de
inicio y de finalizacién del periodo de difusién publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una
duracién no inferior a tres Dias Habiles, y durante el cual se realizard la difusion publica de la informacién
referida a BSF y a las Obligaciones Negociables y se invitard a potenciales inversores a presentar las
correspondientes 6rdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables (el ‘“Periodo de Difusién
Piblica”), (2) la fecha de inicio y de finalizacién del periodo de subasta y/o licitacién publica de las
Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracién no inferior a un Dia Habil y durante el cual, sobre la base
de tales 6rdenes de compra de inversores interesados, los agentes del MAE y/o adherentes del mismo
(incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) podrdn presentar las correspondientes ofertas a través del SIOPEL
del MAE (el “Periodo de Subasta y/o Licitacién Puablica”), (3) los datos de contacto de los Colocadores, y (4)
demads datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo 8
inciso a. de la Seccién I, del Capitulo VI, Titulo VI, de las Normas de la CNV (el “Aviso de Suscripcion”). En
todos los casos el Perfodo de Subasta y/o Licitacién Publica deberd ser posterior al Periodo de Difusién Publica.
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Durante el Periodo de Difusion Piblica, se realizard la difusion publica de la informacidon referida a BSF y a las
Obligaciones Negociables, y se invitard a potenciales inversores a presentar a cualquier agente del MAE
(incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) y/o adherente del mismo, las correspondientes 6rdenes de compra
para suscribir Obligaciones Negociables. Durante el Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica, los agentes del
MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) podrdn ingresar como ofertas a
través del SIOPEL del MAE (las “Ofertas”), las érdenes de compra que hayan recibido de inversores
interesados. Dichas érdenes de compra que oportunamente presenten los inversores interesados a los agentes del
MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores), deberan detallar, en el caso de las
ordenes de compra del tramo competitivo, entre otras cuestiones, el monto solicitado y el margen solicitado
expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado”). Los inversores
interesados podrdn presentar 6rdenes de compra sin indicar Margen Solicitado alguno, las cuales seran
consideradas como 6rdenes de compra no competitivas y asi serdn ingresadas las correspondientes Ofertas.

En base a las 6rdenes de compra recibidas de los inversores interesados, los agentes del MAE y/o adherentes del
mismo (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) podrdn presentar sin limitacién alguna para el mismo
inversor interesado: (a) Ofertas sin indicar Margen Solicitado alguno las cuales serdn consideradas como Ofertas
no competitivas; y/o (b) mas de una Oferta, las cuales contengan distintos montos y/o Margen Solicitado. Sin
perjuicio de ello, las 6rdenes de compra de un mismo inversor, presentadas a los Colocadores, o a cualquier
agente del MAE y/o adherentes del mismo, no podrdn superar el valor nominal mdximo de Obligaciones
Negociables ofrecido en el presente.

Las Ofertas con indicacién de Margen Solicitado integrardn el tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y
las Ofertas sin indicacion de Margen Solicitado integrardn el tramo no competitivo (el “Tramo No
Competitivo”). Podrdn participar del Tramo No Competitivo los inversores interesados que sean personas
humanas o juridicas que remitan a los Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o adherentes del mismo,
6rdenes de compra por hasta un valor nominal de $1.500.000. Dichas 6rdenes de compra serdn consideradas, a
todos los efectos, como Ofertas del Tramo No Competitivo.

EN NINGUN CASO SE ADJUDICARAN A UN MISMO INVERSOR BAJO EL TRAMO NO
COMPETITIVO, OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN VALOR NOMINAL DE MAS DE $1.500.000,
SEA QUE DICHO MONTO RESULTE SUPERADO EN UNA SOLA ORDEN DE COMPRA O COMO
RESULTADO DE LA PRESENTACION DE MAS DE UNA ORDEN DE COMPRA A LOS
COLOCADORES O A CUALQUIER AGENTE DEL MAE Y/O ADHERENTES DEL MISMO. ASIMISMO,
LAS ORDENES DE COMPRA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN MONTO IGUAL O
SUPERIOR A $1.500.000 DEBERAN SER CURSADAS POR EL TRAMO COMPETITIVO, ES DECIR,
DEBERAN INDICAR INDEFECTIBLEMENTE UN MARGEN SOLICITADO, DE LO CONTRARIO
SERAN RECHAZADAS. En virtud de que solamente los agentes del MAE y/o adherentes del mismo
(incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) pueden ingresar las Ofertas correspondientes a través del SIOPEL,
los inversores interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberdn mediante las 6rdenes
de compra correspondientes instruir a cualquier agente del MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin
limitacidn, los Colocadores) para que, por cuenta y orden de los inversores interesados en cuestion, presenten las
correspondientes Ofertas antes de que finalice el Periodo de Subasta y/o Licitacién Ptblica. Ni BSF ni los
Colocadores tendrdn responsabilidad alguna por las érdenes de compra presentadas a agentes del MAE y/o
adherentes del mismo distintos de los Colocadores. Los inversores interesados en presentar 6rdenes de compra,
deberdn contactar a cualquier agente del MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) con suficiente anticipacidn a la finalizacién del Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica, a fin de
posibilitar que las correspondientes Ofertas sean presentadas a través del SIOPEL antes de que finalice el
Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica. Ni BSF ni los Colocadores pagardn comisioén y/o reembolsardn gasto
alguno a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (distintos de los Colocadores) a través de los cuales se
presenten Ofertas, sin perjuicio de que estos tltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los
inversores interesados que presenten Ofertas a través de los mismos.

La licitacién publica que se realizard durante el Periodo de Subasta y/o Licitacion Piblica, serd abierta. En virtud
de ello, durante el Perfodo de Subasta y/o Licitacién Publica los Colocadores y los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo (distintos de los Colocadores) que sean habilitados a tal efecto, podrdn participar en la
rueda a través del SIOPEL.

A dichos efectos, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo que cuenten con una linea de
crédito otorgada por el Agente de Liquidacion serdn, a pedido de dichos agentes, dados de alta por el Agente de
Liquidacién para participar en la rueda, sin mds. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo que no
cuenten con linea de crédito otorgada por el Agente de Liquidacidn, también deberdn solicitar al mismo la
habilitacién para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcién ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y entregar una declaracién jurada en la que
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manifiesten que cumplen acabadamente con la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos (incluyendo
sin limitacién la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacién, la Ley N° 26.683, la Ley N°
26.733, la Ley N° 26.734 y la Ley N° 27.260), las normas de la Unidad de Informacién Financiera y las Normas
de la CNV y/o las regulaciones del BCRA) (la “Normativa de Prevencion de Lavado de Activos”). En
cualquier caso, la solicitud debera realizarse con una antelacién minima de 24 horas hébiles al inicio del Periodo
de Subasta y/o Licitacién Publica.

Todas las Ofertas serdn irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas.

La presentacién de cualquier orden de compra implicard la declaracién y garantia por parte del oferente en
cuestion al Banco y a los Colocadores de que:

(a) estd en posicion de soportar los riesgos econémicos de la inversioén en las Obligaciones Negociables;

(b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en, el Prospecto
(incluyendo los estados contables referidos en el mismo), el presente Suplemento de Precio (incluyendo los
estados contables referidos en el mismo) y todo otro documento relacionado con la emisién de las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacién, el Aviso de Suscripcion y las calificaciones de riesgo), y ha analizado
las operaciones, la situacion y las perspectivas del Banco, todo ello en la medida necesaria para tomar por si
mismo y de manera independiente su decisién de comprar las Obligaciones Negociables y compra las
Obligaciones Negociables basdndose solamente en su propia revisién y andlisis;

(©) no ha recibido ningtin tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de
otro tipo por parte del Banco ni de los Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comtn (o
de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes);

(d) no ha recibido del Banco ni de los Colocadores, informacion o declaraciones que sean inconsistentes, o
difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados contables
referidos en el mismo), el presente Suplemento de Precio (incluyendo los estados contables referidos en el
mismo) y todo otro documento relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables;

(e) conoce y acepta los términos descriptos bajo la secciéon “PLAN DE DISTRIBUCION” del presente
Suplemento de Precio;

® entiende que ni el Banco ni los Colocadores garantizaran a los Oferentes que mediante el mecanismo de
adjudicacion (i) se les adjudicardn Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les adjudicard el mismo valor
nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la orden de compra; ni que (iii) se les adjudicardn las
Obligaciones Negociables al Margen Solicitado;

(2) conoce y acepta que el Banco y los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo sin
limitacién a los Colocadores), tendrdan derecho de rechazar cualquier orden de compra en los casos y con el
alcance detallado mds abajo en el presente Suplemento de Precio;

(h) acepta que el Banco, conjuntamente con los Colocadores, podrd declarar desierta la colocacién de las
Obligaciones Negociables en los casos detallados en el presente Suplemento de Precio;

(6)) no se encuentra radicado en un pais no considerado “cooperador a los fines de la transparencia fiscal”
(segun el listado publicado por la Administracién Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”) en virtud de su
Resolucién General 3576/2013 de AFIP y del Decreto del Poder Ejecutivo N° 589/2013, con sus
complementarias y modificatorias), ni utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichos
paises a efectos de realizar la suscripcion e integracién de las Obligaciones Negociables;

Q)] (1) los fondos que corresponden a la suscripcién de las Obligaciones Negociables son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad; (ii) que las informaciones consignadas en la orden de compra,
son exactas y verdaderas, y (iii) que tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y
reglamentarias;

k) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas serdn canceladas el Dia Habil posterior
a la Fecha de Emision y Liquidacidn; y
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) la acreditaciéon de las Obligaciones Negociables sélo serd efectuada en la cuenta depositante y
comitente indicada por el oferente en la orden de compra o bien indicadas por los correspondientes agentes del
MAE y/o adherentes del mismo en caso que las 6rdenes de compra se hayan cursado por su intermedio.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) que reciban
ordenes de compra en relacién con las Obligaciones Negociables, no podrdn rechazar las érdenes de compra
presentadas a los mismos salvo que contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su
procesamiento por el sistema o que no cumplan con los requisitos establecidos en relacién con la Normativa de
Prevenciéon de Lavado de Activos, respetando en todos los casos el principio de igualdad de trato entre los
inversores, aun cuando dichas érdenes de compra contengan un Margen Solicitado inferior o igual al Margen de
Corte (o0 sea no competitiva), sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan presentado tales
ordenes de compra derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. Las érdenes de compra rechazadas
quedardn automaticamente sin efecto.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) a través de los
cuales los inversores interesados presenten sus Ofertas, deberan solicitar a los mismos y como condicién previa a
presentar las Ofertas por su cuenta y orden, respetando en todos los casos el principio de igualdad de trato entre
los inversores, informacién y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la Normativa de
Prevencién de Lavado de Activos y/o podrdn a su solo criterio solicitar las garantias suficientes que aseguren la
integracion de tales Ofertas en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no las
suministraren, ningtin agente del MAE (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) ni ningin adherente del
mismo estard obligado a presentar las Ofertas en cuestién. En el caso de las Ofertas que se presenten a través de
agentes del MAE y/o adherentes del mismo distintos de los Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes
del mismo serdn respecto de tales Ofertas, los responsables de verificar el cumplimiento de la Normativa de
Prevencion de Lavado de Activos y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales
Ofertas en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

No podran presentar 6érdenes de compra (ni los agentes del MAE o adherentes del mismo (incluyendo los
Colocadores) podrdn presentar Ofertas por cuenta de) aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas
y/o residentes en un pafs no considerado “cooperador a los fines de la transparencia fiscal”, y/o aquellas personas
o entidades que, a efectos de la suscripcién o integracién de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas
bancarias localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de un pais no considerado
“cooperador a los fines de la transparencia fiscal”. Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios,
estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos
incluidos en el listado publicado por la AFIP en su sitio web (www.afip.gob.ar) de acuerdo a lo previsto en la
Resolucién General AFIP 3576/2013, reglamentaria del Decreto 589/2013 (con sus complementarias y
modificatorias) vigente al inicio del ejercicio fiscal al cual correspondan imputarse los resultados de las
operaciones de que se trate. Para mayor informacién sobre este tema, ver “Informacion Adicional — Ingresos de
fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion y jurisdicciones no cooperantes” en el
Prospecto.

BSF a su sélo criterio podré terminar, modificar, dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion
Publica y/o el Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica en cualquier momento del mismo, lo cual, en su caso,
serd informado (a mds tardar el dia anterior a la fecha en que finalice el periodo de que se trate o en el mismo
dia, al menos dos horas antes del cierre de la rueda en el caso en que el periodo de que se trate fuere de un dia)
mediante un aviso complementario al presente que serd publicado en la AIF, en el sitio web institucional de BSF,
y por un dia en BYMA a través del Boletin Diario de la BCBA y en el micro sitio web de licitaciones del sistema
“SIOPEL” y el Boletin Electrénico del MAE. La terminacién, modificacién, suspensién y/o prorroga del Periodo
de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta y/o Licitacién Piblica no generard responsabilidad alguna a BSF
y/o a los Colocadores ni otorgard a los inversores que hayan presentado 6rdenes de compra, ni a los agentes del
MAE y/o adherentes del mismo que hayan presentado Ofertas, derecho a compensacién y/o indemnizacién
alguna. En caso de terminacién del Periodo de Subasta y/o Licitacién Piblica, todas las Ofertas que, en su caso,
se hayan presentado hasta ese momento, quedardn automdticamente sin efecto. En caso de modificacion,
suspension y/o prérroga del Perfodo de Subasta y/o Licitacién Publica, las Ofertas presentadas con anterioridad a
dicha modificacién, suspension y/o prérroga podrdn ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacién
del Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica, sin penalidad alguna.

Ni BSF ni los Colocadores serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién
y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacién respecto de la
utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del
Usuario — Colocadores” y documentacién relacionada publicada en el sitio web del MAE.

Determinacion del Margen de Corte. Adjudicacion.
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Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta y/o Licitacion Publica, las ofertas serdn
ordenadas en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre el Margen Solicitado volcando en
primer lugar las Ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ofertas que formen
parte del Tramo Competitivo. BSF teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el
monto a emitir o si, en su defecto, decide declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables.

El Banco, podré optar por declarar desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables a su exclusivo criterio
en cualquiera de los siguientes casos: (i) cuando no se hubieran recibido érdenes de compra o ante la inexistencia
de ofertas en el Tramo Competitivo; (ii) el valor nominal de las érdenes de compra recibidas y susceptibles de
ser adjudicadas sean inferiores a $800.000.000; (iii) cuando, segiin lo determine razonablemente el Banco, hayan
sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales y/o internacionales, asi como en
las condiciones del Banco y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo,
condiciones politicas, econdmicas, financieras, de tipo de cambio de la Republica Argentina o respecto de la
Tasa de Referencia, que pudieran hacer que no resulte aconsejable o conveniente para el Banco llevar adelante la
emisién de las Obligaciones Negociables; (iv) cualquiera de los oferentes no haya dado cumplimiento a la
Normativa de Prevenciéon de Lavado de Activos; (v) los Margenes Solicitados no se encuentren dentro de los
estindares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas; (vi) luego de
determinado el Margen de Corte conforme al proceso de adjudicacién previsto, el monto de emisién de las
Obligaciones Negociables no sea al menos de $800.000.000; y/o (vi) considerando la ecuacién econdmica
resultante, torne no rentable o conveniente para el Banco (a su solo criterio) la emisién de las Obligaciones
Negociables.

Ni el Banco ni los Colocadores estardn obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes
que se declar6 desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables o que sus ofertas de suscripcion han sido
totalmente excluidas.

LA DECISION DE DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SERA INFORMADA MEDIANTE AVISO A PUBLICARSE EN BYMA A TRAVES
DEL BOLETIN DIARIO DE LA BCBA, EN EL BOLETIN ELECTRONICO DEL MAE, EN EL SITIO
WEB INSTITUCIONAL DEL BANCO Y EN LA AIF Y LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO, Y DICHA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD ALGUNA NI NINGUNA OBLIGACION PARA EL BANCO NI PARA LOS
COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS ORDENES
DE COMPRA, NI A LOS AGENTES DEL MAE Y/O ADHERENTES DEL MISMO QUE HAYAN
PRESENTADO OFERTAS, DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

En caso que el Banco decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables determinard el monto efectivo a emitir y
el Margen de Corte expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales. Se aclara que el Margen de
Corte también podra ser igual al 0,00%.

La determinacién del monto y del Margen de Corte serd realizada mediante el sistema denominado “subasta o
licitacién publica”, en virtud del cual:

(i) todas las Ofertas con Margen Solicitado inferior al Margen de Corte y todas las Ofertas del Tramo No
Competitivo, serdn adjudicadas al Margen de Corte, estableciéndose, sin embargo, que a las Ofertas remitidas
bajo el Tramo No Competitivo en ningiin caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables superior
al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables que serd efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, que en caso que las Ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas serdn
adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado, y sin excluir ninguna Oferta del Tramo No
Competitivo;

(ii) todas las Ofertas con Margen Solicitado igual al Margen de Corte serdn adjudicadas al Margen de Corte a
prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Oferta; y

(iii) todas las Ofertas con Margen Solicitado superior al Margen de Corte no serdn adjudicadas.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Oferta fuera un monto que contiene unidades por
debajo de $0,50 se suprimirdn a efectos de redondear el valor nominal a asignar; y contrariamente, si contiene
unidades iguales o por encima de $0,50, se le asignard $1 al valor nominal a asignar. En virtud de que el monto
minimo de suscripcién es de $1.000.000, si como resultado de la adjudicacion el monto asignado a una Oferta
fuera inferior al monto minimo de suscripcién, esa Oferta no serd adjudicada, y el monto no asignado a tal Oferta
serd distribuido a prorrata entre a) las demds Ofertas con Margen Solicitado igual al Margen de Corte, para las
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Ofertas del Tramo Competitivo; y/o b) las demds Ofertas del Tramo No Competitivo para las Ofertas del Tramo
No Competitivo, todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en el MAE.

Ni BSF ni los Colocadores tendrdn obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los
inversores interesados cuyas Ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o
parcialmente excluidas. Las Ofertas no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no
generard responsabilidad alguna a BSF y/o a los Colocadores, ni otorgara a los inversores interesados derecho a
compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones
Negociables, las Ofertas presentadas quedaran automdaticamente sin efecto.

Ni BSF ni los Colocadores garantizan a los inversores interesados que presenten Ofertas, que se les adjudicardn
Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicardn serdn los mismos montos de
Obligaciones Negociables solicitados en sus Ofertas. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a
BSF y/o a los Colocadores ni otorgard a los inversores interesados, derecho a compensacién y/o indemnizacién
alguna.

Aviso de Resultados.

El monto total ofertado, el monto de las Obligaciones Negociables que serd efectivamente emitido, el Margen de
Corte que se determine conforme con lo detallado mds arriba, y demds datos que pudieran ser necesarios, en su
caso, serdn informados mediante el Aviso de Resultados que serd publicado (a) en la AIF y en el micro sitio web
de licitaciones del sistema “SIOPEL”, en la fecha en que finalice el Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica; y
(b) por un dia, a més tardar el dfa habil siguiente a la fecha en que finalice el Periodo de Subasta y/o Licitacién
Publica, en BYMA a través del Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web institucional del Banco, y en el
Boletin Electrénico del MAE.

Liquidacion.

La liquidacidn podra ser efectuada a través del sistema de compensacion y liquidacién administrado por el MAE,
MAECLEAR (“MAECLEAR?”) y/o a través de los Colocadores, comprometiéndose los inversores adjudicados
a tomar los recaudos necesarios a tal efecto en relacién al pago del precio de suscripcion.

En tal sentido, (i) en caso de liquidacién a través de MAECLEAR, las sumas correspondientes a la integracion
de las Obligaciones Negociables adjudicadas deberdn estar disponibles en o antes de las 14 horas de la Fecha de
Emisién y Liquidacién, en las cuentas de titularidad de los inversores adjudicados que se informan en las
correspondientes 6rdenes de compra o indicadas por los correspondientes Agentes del MAE y/o adherentes del
mismo en caso que las Ofertas se hayan cursado por su intermedio; y (ii) en caso de liquidacién a través de los
Colocadores cada uno de tales inversores adjudicados deberd integrar las Obligaciones Negociables mediante (a)
transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre del respectivo Colocador y/o Agente del MAE, la cual
serd informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacién al respectivo Colocador y/o Agente del MAE para que
debite de una o mds cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las
instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; sumas que posteriormente el Colocador y/o el
Agente del MAE correspondiente integrard mediante transferencia electrénica a la cuenta del Agente de
Liquidacién.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las
mismas serdn acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los
inversores adjudicados indicadas en sus respectivas 6rdenes de compra o bien indicadas por los correspondientes
agentes del MAE y/o adherentes del mismo en caso que las Ofertas se hayan cursado por su intermedio.

En caso que las Ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y
Liquidacién, el Agente de Liquidacidn procederd segin las instrucciones que le imparta el Banco (que podran
incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones
Negociables en cuestion y su consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su
incumplimiento ni de notificar la decision de proceder a la cancelacién), sin perjuicio de que dicha circunstancia
no generard responsabilidad alguna a BSF y/o a los Colocadores y/o al Agente de Liquidacién ni otorgard a los
agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado las correspondientes Ofertas (y/o a los
inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes érdenes de compra) y que no hayan
integrado totalmente las Obligaciones Negociables adjudicadas antes de las 14 horas de la Fecha de Emision y
Liquidacién, derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad
de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a BSF y/o a los Colocadores.

Avisos Complementarios.
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El Aviso de Suscripcion, el Aviso de Resultados y todo otro aviso, que de conformidad con los términos del
presente Suplemento de Precio deba ser publicado, se publicard en la AIF, y por un dia en BYMA a través del
Boletin Diario de la BCBA, en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL”, en el sitio web
institucional del Banco y en el Boletin Electrénico del MAE, y a opcién de BSF y de los Colocadores, por uno o
mds dias en uno o mas diarios de circulacién general en la Argentina.

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables - Estabilizacidn.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido. Los Colocadores no
realizaran (i) actividades de formacién de mercado; ni (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra manera
afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.
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GASTOS DE LA EMISION

Los gastos relacionados con la emisién de las Obligaciones Negociables, que incluyen, entre otros, la comisién
de los Organizadores y Colocadores como organizadores y colocadores de las Obligaciones Negociables (los
cuales no excederan aproximadamente el 1,00% del monto total ofrecido en suscripcidn), el costo de la
calificacion de riesgo (el cual no excederd aproximadamente del 0,04 % del monto total ofrecido en suscripcién),
los honorarios de contador ptblico certificante y abogados de BSF y de los Organizadores y Colocadores (los
cuales no excederdan aproximadamente del 0,04 % del monto total ofrecido en suscripcién) y otros gastos como
aranceles de la CNV, BYMA, y el MAE (que no excederdn aproximadamente del 0,05% del monto ofrecido en
suscripcién), que arrojan un total aproximado del 1,13 % del monto total ofrecido en suscripcién, estardn
exclusivamente a cargo de BSF. El monto estimado de colocacién que sirvié de base para calcular el detalle
anterior sobre gastos de la emisién es de $1.800.000.000.

Los inversores que reciban las Obligaciones Negociables no estardn obligados a pagar comisién alguna, excepto que,
si un inversor realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, compaiiia fiduciaria u otra
entidad, puede ocurrir que dicho inversor deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales seran de su exclusiva
responsabilidad. Asimismo, en el caso de transferencias u otros actos o constancias respecto de las Obligaciones
Negociables: incorporadas al régimen de depésito colectivo, Caja de Valores se encuentra habilitada para cobrar
aranceles a los depositantes, que éstos podrdn trasladar a los tenedores de las Obligaciones Negociables. Ver
asimismo en el Prospecto “DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION- Gastos de la emision”.
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CONTRATO DE COLOCACION

Santander Argentina, Supervielle y Patagonia actuardn como agentes de colocacién de las Obligaciones
Negociables. La Emisora y los Colocadores suscribirdn un contrato de colocacién donde se detallen las
obligaciones de cada una en las partes en el marco de la emisioén y del cual se desprenderd que los Colocadores
actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con el articulo 774, inciso a) del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién, y con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no
asumirdn compromiso de colocacion o suscripcion en firme alguno. Por tales servicios recibirdn una comisién de
colocacion. Dicho contrato incluird clausulas standard en el mercado en relacion a indemnidad, confidencialidad
y gastos.
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TERMINOS Y CONDICIONES ADICIONALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Las Obligaciones Negociables se ajustardn a los términos y condiciones establecidos en la seccién
“DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. DE LA
OFERTA Y LA NEGOCIACION” del Prospecto, asi como a los términos y condiciones especificos que se
detallan a continuacién:

Restriccion a la constitucion de Gravamenes.

Mientras cualquier Obligacién Negociable se encuentre en Circulacién, el Banco no constituird ni permitird la
existencia de cualquier Gravamen sobre cualquier bien actual o futuro para garantizar Endeudamiento (segtn se
define mas adelante), a menos que (i) las Obligaciones Negociables sean garantizadas por el Gravamen en
cuestion igual y proporcionalmente; o (ii) tal Gravamen constituya un Gravamen Permitido.

A los fines del presente, “Endeudamiento” significa, respecto de cualquier persona en cualquier fecha de
determinacién (sin duplicacion), (i) el monto de capital de la deuda de dicha persona por dinero tomado en
préstamo (ya sean entidades locales o del exterior); o (ii) dinero recaudado a resultas de la emision de
obligaciones negociables, pagarés o mediante la emisién de cualquier otro instrumento financiero (con o sin
oferta publica) o instrumentada de cualquier otro modo; y (iii) los depdsitos (ya sean a la vista o a plazo fijo)
efectuados en el Banco. La enumeracion precedente es taxativa por lo que cualquier causal no enumerada
expresamente no constituird Endeudamiento.

Alos fines del presente, “Gravamen” significa cualquier hipoteca, carga, prenda, gravamen, contratos de depdsito,
u otro derecho de garantia que garantice la obligacion de cualquier persona o cualquier otro tipo de arreglo
preferencial respecto de cualquier bien, adquirido en la actualidad o posteriormente, con efecto similar,
incluyendo sin limitacién todo equivalente creado de conformidad con las leyes argentinas.

A los fines del presente, “Gravamen Permitido” significa:
(i) cualquier Gravamen existente a la fecha del presente Suplemento de Precio sobre cualquier bien del Banco;

(ii) cualquier Gravamen que sea obligatorio por aplicaciéon de la ley y/o sea un pre-requisito para obtener
cualquier aprobacién gubernamental necesaria o conveniente para el desarrollo de su actividad;

(iii) cualquier Gravamen constituido para garantizar la totalidad o parte del precio de compra, o para garantizar
Endeudamiento incurrido o asumido para pagar la totalidad o parte del precio de compra, de bienes adquiridos
por el Banco con posterioridad a la fecha del presente Suplemento de Precio, en la medida en que se constituya
exclusivamente sobre el bien adquirido, simultdneamente con su adquisiciéon o dentro de los 30 Dias Hébiles
posteriores a su adquisicion;

(iv) cualquier Gravamen que exista a la fecha de la adquisicién del bien sobre el que recae;

(v) cualquier Gravamen incurrido en el curso ordinario de los negocios para garantizar operaciones de derivados,
ya sean de cobertura o de otro tipo;

(vi) cualquier Gravamen que (i) garantice la extensién, renovacién y/o refinanciacién de Endeudamientos
garantizados por un Gravamen mencionado en las cldusulas precedentes, o (ii) sea constituido para reemplazar
cualquier Gravamen mencionado en las cldusulas precedentes, siempre que (I) dicho Gravamen afecte
unicamente (x) el bien que estaba afectado por el Gravamen existente inmediatamente antes de dicha extension,
renovacién y/o refinanciacién; o (y) un activo sustituto que tenga un valor (de acuerdo a los estados contables
del Banco mds recientes, sean anuales o trimestrales) que no sea superior al del activo originalmente afectado
por el Gravamen; y (II) no se aumente el monto de capital de los Endeudamientos garantizados por el Gravamen
existente inmediatamente antes de dicha extension, renovacién y/o refinanciacién (a cuyo efecto no se computard
como aumento del capital garantizado cualquier capitalizacién de intereses); y

(vii) cualquier Gravamen distinto de los mencionados en las cldusulas precedentes, siempre que el importe total
y en conjunto de las obligaciones garantizadas por tales Gravdmenes, no supere, al momento de la constitucién
de cada Gravamen, el 25% del valor de los activos totales del Banco de acuerdo a los estados contables del
Banco mads recientes, sean anuales o trimestrales (a cuyo efecto no se computard como capital garantizado
cualquier capitalizacion de intereses);

El Banco podré establecer Gravamenes en garantia de Endeudamientos que originariamente no lo tenian, pero
sélo a condicién de que se trate de un Gravamen Permitido.
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Para evitar cualquier duda, el Banco podra realizar sin limitacién alguna (tanto respecto del Endeudamiento
como de los activos involucrados) (i) fideicomisos financieros y operaciones de securitizacién; y (ii) cesiones de
cartera; siempre que, en tales casos el Banco afecte el producido de dichas operaciones al giro de los negocios.

Fusion.

El Banco se abstendra de fusionarse en una o mds transacciones, salvo que inmediatamente después de la
consumacién de dicha fusién, (i) no ocurra y subsista un Supuesto de Incumplimiento y/u otro supuesto que, con
cualquier notificacién y/o el transcurso del tiempo, podria constituir un Supuesto de Incumplimiento; (ii) la
persona con la cual se fusione (la “Persona Sucesora”) asuma expresamente el cumplimiento de todos los pagos
de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables
de conformidad con sus términos y condiciones, y el cumplimiento de las demds obligaciones asumidas por el
Banco en relacién con las Obligaciones Negociables; (iii) la Persona Sucesora sea una entidad financiera
existente bajo las leyes de la Argentina y autorizada por el BCRA para funcionar como entidad financiera; y (iv)
no haya ocurrido un Cambio de Control (segin este término se define en el Prospecto) como consecuencia de
dicha fusioén, venta, alquiler y/o transferencia

Venta de Bienes.

El Banco se abstendrd de vender y/o de cualquier otro modo transferir a otra persona todo o una Parte
Significativa de sus Bienes (segin se define mds adelante), excepto que el Banco podrd realizar sin limitacién
alguna respecto de los activos involucrados (i) fideicomisos financieros y operaciones de securitizacion; y (ii)
cesiones de cartera; siempre que, en tales casos el Banco afecte el producido de dichas operaciones al giro de los
negocios.

En el presente punto, “Parte Significativa de sus Bienes” significa activos cuyo valor en conjunto excede el

valor del 25% de los activos totales del Banco de acuerdo a sus estados contables mas recientes, sean anuales o
trimestrales.
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EMISORA

Banco de Servicios Financieros S.A.
Beruti 2915

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

Banco Santander Argentina S.A. Banco Supervielle S.A. Banco Patagonia S.A.

Av. Juan de Garay 151 Bartolomé Mitre 434 Av. de Mayo 701, piso 24

Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ASESORES LEGALES ASESORES LEGALES
DE LA EMISORA DE LOS ORGANIZADORES Y COLOCADORES
Cerolini & Ferrari Abogados Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen
Av. Corrientes 485, piso 9 Suipacha 1111, piso 18
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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