PROSPECTO

BSF

Banco de Servicios Financieros

BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIAB LES POR HASTA
VIN US$ 250.000.000 O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEBS

Banco deServicios Financieros S.A. (eEmisor”, el “Bancd’, la “Entidad” o “BSF’) podra emitir bajo e
programa global de emision de obligaciones negociables que se describe en el presPrograma”), en
cualquier momento, obligaciones negociables powalor nominal total maximo de US$ 250.000.000 (c
equivalente en otras monedas) (I&bligaciones Negociable”). Las Obligaciones Negociables podran
simples, no convertibles en acciones, a corto, amedo largo plazo, subordinadas o no, con o sirntia (en la
medida permitida por las normas del Banco Central de la Republica ArgentinrBanco Centra” o el
“BCRA")), denominadas en Pesos o0 en cualquier otra napmredtodos los casos de acuerdo con lo que so
particular se indique en el suplemio de prospecto (cada uno, uSuplemento de Prospecf’). Las
Obligaciones Negociables constituirdn obligaciodiesctas, generales e incondicionales del Emispodran
ofrecerse en clases separadas (cada una de eka‘Clas€) y éstas a su vez dilirse en series (cada una
ellas, una “Seri®, bajo las condiciones determinadas en la feahamision, conforme se especifique el
Suplemento de Prospecto, como asi también bajdélosinos y condiciones del presente prospectc
Programa (el Prospectd). El monto de capital de todas las Obligacionesgdtiables en circulacion 1
superara en ningdn momento la suma de Dolares Estadounidenses doscientos cincuenta millc
250.000.000) (o su equivalente en otras monedasiladb conforme se scribe en el presente), sujetc
cualquier aumento debidamente autoriz

Los términos y condiciones especificos aplicablefasa Obligaciones Negociables que complementt
suplementen los términos y condiciones generaléasd®bligaciones Negocials descriptos en este Prospe
se describirdn en el Suplemento de Prospecto bfgica dicha Clase o Serie, de conformidad con
lineamientos establecidos en el presente Prospecto. La duracion del Programa es deico) afiosadost
partir de su atorizacion por la Comision Nacional de Valores“CNV”).

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaegonegociables bajo los términos des de la Ley®&Ny
sus modificatorias y reglamentarias (Ley de Obligaciones Negociablégs y se emitirany colocaran de
conformidad con, y cumpliendo, todos los requisdesdicha ley, la ley de mercado de capitales N832by
sus modificatorias (laley de Mercado de Capitale”), su Decreto Reglamentario N° 471/2018, y laswas
de la CNV, de conformidadon la Resolucién N° 622/13 y sus modificatorias (Normas de la CNV"), asi
como de cualquier otra ley y reglamentacion argentaplicable, y estaran sujetas a los requisito
procedimientos establecidos en dichas nor

El Banco ha optado por nacalificar el presente Programa. Cada Clase y/o Seride Obligaciones
Negociables que se emitan bajo el presente serarifigadas, y se haran constar las calificacione
otorgadas en el respectivo Suplemento de Prosper




Antes de tomar decisiones de inversion respectiagi©bligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar los factores de riesgo que se descrireriFactores de Riesgo” del Prospecto y el restolae
informacion contenida en el Prospecto.

El Banco podra solicitar el listado y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en las Bolseadpdvie
Argentinos S.A. (el BYMA”) y en el Mercado Abierto Electronico S.A. (eMAE"). Las Obligaciones
Negociables podran asimismo listarse en otras $gleamercados autorizados, locales o extranjsezgin se
indique en cada Suplemento de Prospecto.

La creacion del Programa ha sido autorizada por Region N° 16.368 de fecha 15 de julio de 2010 de |
CNV. La primera ampliacion del monto total en cirtacion del Programa fue autorizada por Resoluciérf N
17.236 de fecha 28 de noviembre de 2013 de la ANVsegunda ampliacion del monto total en circulacié

del Programa y extension del plazo de vigencia fuerautorizados por Resolucion N° 17.425 de fecha 14 de
agosto de 2014 de la CNV. La tercera ampliacién ahento total en circulacion del Programa fue autaada

por Resolucion N° 18.858 de fecha 20 de julio del20de la CNV. La segunda extension del plazo de
duracién del Programa fue autorizada por DisposinidN°® DI-2020-30-APN-GE#CNV del 16 de junio de
2020 de la CNV. Estas autorizaciones solo significgue se ha cumplido con los requisitos establesién
materia de informacién. La CNV no ha emitido juici@obre los datos contenidos en el Prospecto. La
veracidad de la informacion contable, financiera gconOmica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el presente Prospecto es exclusesponsabilidad del Directorio y, en lo que les &g del
organo de fiscalizacion del Banco y de los auditoren cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
contables que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales. El Directorio manifiesta, cotaracter de declaracion jurada, que el presente
Prospecto contiene, a la fecha de su publicacidrfprmacion veraz y suficiente sobre todo hecho xelete

gue pueda afectar la situacion patrimonial, econ@aiy financiera del Banco y de toda aquélla que deder

de conocimiento del publico inversor con relaciérapresente emision, conforme las normas vigentes.

El Banco no registra condenas por delitos de lavadde activos y/o financiamiento del terrorismo y/o
figura en las listas de terroristas y organizacioreterroristas emitidas por el Consejo de Seguridade las
Naciones Unidas y no tiene conocimiento de existéaae beneficiarios finales que detenten mas del %0
de su capital, de los derechos de voto o que porag medios ejerzan el control final del Banco.

El CUIT de BSF es 30-69726589-5, su domicilio legalencuentra en Beruti 2915, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, su numero de teléfono es (011) 4@7¥%,7 la direccion de correo electrénico es
bancodeserviciosfinancieros@carrefour.com su sitio web eswww.bancodeserviciosfinancieros.com.ar
Asimismo, BSF inicié sus actividades como banco el minorista de noviembre de 1998, luego de la
autorizacion dada a conocer por el Banco Centralianee Comunicacion “B” 6422 el dia 30 de octubre de
1998.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CONSTITUYEN UN DEPSITO GARANTIZADO
CONFORME AL SISTEMA DE SEGURO DE DEPOSITOS ESTABLIEO POR LA LEY N° 24.485 Y SUS
MODIFICATORIAS. NO GOZAN DE UN DERECHO ESPECIAL O ENERAL DE PRIORIDAD DE
PAGO EN CASO DE QUIEBRA O LIQUIDACION DEL BANCO, YA QUE NO SON DE APLICACION
LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 49 (E) DE LA LEY N21.526 Y SUS MODIFICATORIAS.
ADEMAS, NO LES CORRESPONDE A LAS OBLIGACIONES NEGOXBLES UNA GARANTIA SOBRE
LOS ACTIVOS DEL BANCO (“GARANTIA FLOTANTE” O “ESPECAL” SEGUN LO DEFINIDO POR
LA LEY) Y EXCEPTO QUE SE PREVEA ESPECIFICAMENTE EEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO,
TAMPOCO SE ENCUENTRAN GARANTIZADAS POR NINGUNA OTRA ENTIDAD FINANCIERA
LOCAL NI BANCO DEL EXTERIOR.

El Banco es una sociedad an6nima constituida déowoitdad con las leyes de Argentina. Sus acciomista
limitan su responsabilidad a la integracion dedesiones suscriptas de acuerdo con la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias (la “Ley General de Sociedad@sEn cumplimiento de lo dispuesto por la Ley NB. 738, se
informa a los potenciales inversores que ni losoadstas de capital extranjero ni los accionisesdentes en



Argentina responden, en exceso de la citada integracién accionaria, por las obligaciones relativpgsea c
emision de Obligaciones Negociables bajo el presentgrama.

Bajo la Ley N° 24.587 de Nominatividad de Tituloal&fes Privados (laLty N° 24.587 o la “Ley de
Nominatividad”), las sociedades argentinas no pueden emitiositaartulares al portador, a menos que sean
autorizados por la CNV para su oferta publica efirgentina, y estén representados por certificafimisales o
individuales, registrados o depositados ante sidede depoésito colectivos autorizados por la CNW. E
consecuencia, en tanto sean de aplicacion lassigspioes de la Ley N° 24.587, solamente emitiretitos en
forma nominativa no endosableT(tulos Nominativos’) o depositados ante Caja de Valores S.A. J&SA”,

la “Caja” o la “Caja de Valores).

Podran solicitarse copias del Prospecto, Suplementos de Prospecto y estados financieros del idtoecemefe

el Prospecto en la sede social del Banco sita entiBz915, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C101EMA
Argentina, en dias hébiles en el horario de 10 a 18hs, Teléfono: 4003-7275/Fax: 4003-6923, y en dias habiles
dentro del mismo horario en la oficina de los agentes colocadores designados en relacion con arge@éase
particular. Asimismo, el Prospecto definitivo eatdisponible en www.cnv.gov.ar y en www.bolsar.cgnse

publicara en forma resumida en el BYMA a través Beletin Diario de la BCBA. Los inversores podran
consultar los estados financieros anuales y trimlest accediendo a la pagina web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv).

El presente Prospecto es de fecha 24 de agosto de 2022



INDICE

VIL.
VIII.

RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACION ES NEGOCIABLES . 12

INFORMACION DEL BANCO ..ottt ittt sttt mnms et esesene 16
FACTORES DE RIESGO .....cooiiiiiiiiiiii i 76
POLITICAS DEL BANCO .......cooiiiiiiieiiii ittt ettt ettt ettt s b enene s 114
INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES, GERENTES Y COMITES ESPECIALES...... 115
ESTRUCTURA DEL BANCO, ACCIONISTAS Y PARTES RELACION ADAS..........cccooevunee. 132
ANTECEDENTES FINANCIEROS. ... ... 138
DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OB LIGACIONES

NEGOCIABLES. DE LA OFERTA'Y LA NEGOCIACION..........ccoiiiiiiiiiiiiicci i 7B
INFORMAGCION ADICIONAL ......otiitttieieeiie ettt ettt bnns et ae e enenns 191



DOCUMENTOS A DISPOSICION Y OTROS INCORPORADOS POR REFERENCIA
La siguiente documentacion se considerara incodaonaor referencia y parte del presente Prospecto:

1. los estados financieros del Emisor correspondiemtes ultimos tres (3) ejercicios anuales, a saber, los
estados financieros auditados cerrados al 31 dentice de 2021 (ID 2866937) publicados en la Awtiapde
Informacién Financiera de la CNVATF") el 15 de marzo de 2022, al 31 de diciembre de 2020 (ID 2726469)
publicados en la AIF el 25 de marzo de 2021 y &tados financieros auditados cerrados al 31 derdlwie de
2019 (ID 2581989) publicados en la AIF el 28 derdeb de 2020, junto, segin sea el caso, con los
correspondientes informes de la Comision Fiscatizad los informes de los auditores independieaieiidos

por Deloitte & Co. S.A. (Deloitte”);

2. todas las actualizaciones al presente Prosppetosean preparadas periddicamente por el Banco;

3. con respecto a una Clase o Serie de Obligacidegsciables en particular, cualquier Suplemento de
Prospecto preparado en relacion con dicha Clasgie;S

4, todo otro documento a ser incorporado por reféaeen cualquier Suplemento de Prospecto; y

5. los estados financieros trimestrales del Emisomrespondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2022 (2B99085 publicados en la AIF el 27 de mayo de 2022 ydstdos
financieros finalizados el 31 de marzo de 2021 2ZW35349) publicados en la AIF el 31 de mayo de 2021, en
ambos casos, junto con los correspondientes infodeda Comision Fiscalizadora y el informe de revisién de
periodos intermedios emitidos por Deloitte.

A los efectos del presente Prospecto, cualquidadeson contenida en el presente o en cualquienrdento
incorporado en el presente por referencia, se weodificada o reemplazada por aquellas declaraciones
incluidas en cualquier documento posterior incaaidoren el presente Prospecto por referencia, medida en

que asi la modifique o reemplace.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona bubiera recibido un ejemplar del presente Pobtspse le
suministraran copias, sin cargo alguno, de todos los documentos incorporados en el presentengia refere
(excluyendo sus anexos, salvo en caso de que @stovincluidos especificamente en dichos documeydps
referencia). Las solicitudes de dicha documentagiddran dirigirse al Emisor o a los agentes colomzsl
designados en relacién con una Clase o Serie plartic



ADVERTENCIA

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE MERCADO
DE CAPITALES Y SUS REGLAMENTARIAS Y COMPLEMENTARIAS, LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE
SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOSVALORES NEGOCIABLES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOC IABLES CON OFERTA
PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.
LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES, O AGENTES COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA  INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE
OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERA RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO  OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DEL EMISOR SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLI GACIONISTAS, ELLO
ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.



NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversién respectlagi©bligaciones Negociables, el pablico inversebeta
considerar la totalidad de la informacion contenéda este Prospecto y en los Suplementos de Prospect
correspondientes (complementados, en su casoPawvisos respectivos).

Al tomar decisiones de inversion respecto de lalig@tiones Negociables, el publico inversor debEsarse

en su propio analisis del Banco, en los términosogdiciones de las Obligaciones Negociables, yosn |
beneficios y riesgos involucrados. El contenido efte Prospecto y/o de los Suplementos de Prospecto
correspondientes no debe ser interpretado comoraseiento legal, comercial, financiero, impositiy@ de

otro tipo. El publico inversor debera consultar cars propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, financieros, impositivos y/o de otiwotrelacionados con su inversion en las Obligaeson
Negociables.

No se ha autorizado a ningun agente colocador gleatguier otra persona a brindar informacion yéacwiar
declaraciones respecto del Banco y/o de las Olitigas Negociables que no estén contenidas en sbmiee
Prospecto y/o en los Suplementos de Prospecto spoméientes, y, si se brindara y/o efectuara dicha
informacion y/o declaraciones, las mismas no podefirtonsideradas autorizadas y/o consentidad gonisor

ylo los correspondientes agentes colocadores.

En caso que el Banco se encontrara sujeto a pogediciales de quiebra, concursos preventivoserans
preventivos extrajudiciales y/o similares, las nasmvigentes que regulan las Obligaciones Negoaable
(incluyendo, sin limitacion las disposiciones de Uay de Obligaciones Negociables) y los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Clase y/o Serie, estaran lagetos a
disposiciones previstas por la Ley de Entidades Financiera4.526 y sus modificatorias y complementarias
(la “Ley de Entidades Financieras”), la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 ymmdificatorias y
complementarias (la Ley de Concursos y Quiebray y demas normas aplicables a procesos de
reestructuracion empresariales.

Ni este Prospecto ni los Suplementos de Prospectoespondientes constituiran una oferta de venta yiha
invitacion a formular ofertas de compra de las Otpiciones Negociables en aquellas jurisdiccionesgere la
realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuengermitida por las normas vigentes. El piblico imger

debera cumplir con todas las normas vigentes enlquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o
vendiera las Obligaciones Negociables y/o en las que poseyera y/o distribuyera este Prospecto y/o los
Suplementos de Prospecto correspondientes, y debbténer los consentimientos, las aprobaciones lp®
permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se entmran sujetos y/o en la que realizaran dichas cpras,

ofertas y/o ventas. Ni el Emisor ni los correspoaries agentes colocadores tendran responsabilidgdrea

por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o de los Suplermede Prospecto correspondientes, ni la venta de
Obligaciones Negociables en virtud de los mismiggificardn, en ninguna circunstancia, que la infacion
contenida en este Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto.

El Banco podréa ofrecer Obligaciones Negociablegidas en el marco de este Programa a través dgtoges

que participen en la organizacion y coordinacioradeolocacion y distribucion que oportunamentg@dlos
“Agentes Colocadorey, quienes podran realizar la colocacion de ladigabiones Negociables mediante
oferta publica, mediante la colocacion por subadiaitacién publica mediante la compra de las @ddiones
Negociables, en nombre propio, al Emisor para su colocacion con inversores y otros compradores a preci
diversos a los prevalecientes en el mercado, sdgtermine dicho Agente Colocador en el momentoade |
venta o, de acordarlo, a un precio de oferta Tiles Agentes y la extension de sus respectivop@misos,
estaran indicados en el Suplemento de Prospecteequilice.

Los agentes que participen en la organizacién ydioacion de la colocacion y distribucion, una gee los
valores negociables ingresan en la negociaciomslacia, podran realizar operaciones destinadagabikzar
el precio de mercado de dichos valores, Unicamentavés de los sistemas informaticos de negociauigo
segmentos que aseguren la prioridad precio tiempor ynterferencia de ofertas, garantizados poneicado
y/o la camara compensadora en su caso. Dicha lestaldin, en caso de iniciarse, podra ser suspaneid
cualquier momento y se desarrollara dentro deloplaen las condiciones que sean descriptas enpéi@anto



de Prospecto correspondiente a cada Clase y/o, $ede ello de conformidad con las normas aplicable
vigentes.

Al respecto, el articulo 12 de la Seccién IV depf@ao IV del Titulo VI de las Normas de la CNV que
reglamentan la Ley de Mercado de Capitales establece que las operaciones de estabilizacion déebrendado
ajustarse a las siguientes condiciones:

El prospecto correspondiente a la oferta publica@estion deberd haber incluido una advertencia
dirigida a los inversores respecto de la posikilide realizacion de estas operaciones, su durgcion
condiciones.

b. Las operaciones podran ser realizadas por agemnteshgyan participado en la organizacion y
coordinacion de la colocacién y distribucion detkaision.

c. Las operaciones no podran extenderse mas allasdprimeros treinta (30) dias corridos desde el
primer dia en el cual se haya iniciado la negoéiasecundaria del valor negociable en el mercado.

d. Podran realizarse operaciones de estabilizacidimedas a evitar o moderar alteraciones bruscas en
precio al cual se negocien los valores negociatpes han sido objeto de colocacion primaria por
medio del sistema de formacion de libro o de sabast licitacion publica.

e. Ninguna operacién de estabilizacién que se realicel periodo autorizado podra efectuarse a precios
superiores a aquellos a los que se haya negocia@doe en cuestion en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con lagidadies de organizacion, colocacion y distribucion.

f. Los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados
la individualizacion de las mismas. Los mercadodedén hacer publicas las operaciones de
estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

En cada Suplemento de Prospecto, el o los Agensc&tlores deberan indicar si llevaran a cabo
operaciones de estabilizacion.



DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto incluye estimaciones y declaraciaogse hechos futuros, en particular en las secciones
“Factores de Riesgo”, “Informacion del Banco” y “Antecedentes Financierodemos basado estas
declaraciones sobre hechos futuros fundamentalmemtsuposiciones, expectativas y proyecciones lastua
acerca de hechos y tendencias operativas y finascitituras que afectaran nuestros negocios. Muchos
acontecimientos, ademas de los que se analizatr&mparte de este Prospecto podrian ser causaed®osju
resultados reales difieran significativamente de fesultados previstos en las declaraciones sobre hechos
futuros del Banco incluyendo, entre otros, los siguientes:

e |a persistencia de incertidumbres que afectan fgigtivamente al sistema financiero argentino en su
conjunto;

e cambios en las condiciones econdémicas, comerciaddisicas, legales, sociales o de otro tipo deefstma
o0 de América Latina en general;

e |as fluctuaciones en el indice de inflacion y entipos de cambio, incluyendo una devaluacion debP
e las tasas de interés;

e riesgo de crédito y otros riesgos vinculados al otorgamiento de préstamos, como, por ejemplo, dementos
incumplimientos por parte de los prestatarios;

e |a dependencia que expone el Banco respecto déroero limitado de clientes;
e |as reglamentaciones gubernamentales;

e |as controversias o procedimientos legales o régnites de caracter adverso;

e competencia en servicios bancarios y financieroslgstrias relacionadas;

e las fluctuaciones o reduccion del valor de la depilalica argentina,;

e cambios en los mercados de capitales en generglupaian afectar politicas o actitudes respectaasiso
al financiamiento en Argentina;

e |a capacidad del Banco para competir y desarrsllastrategia de negocios en el futuro;

e otros factores que podrian afectar las condicidimascieras del Banco, liquidez y los resultadodate
operaciones; y

e |os factores de riesgo descriptos en la secttantores de Riesga”

Este Prospecto contiene informacion relevante méspde nuestras operaciones y rendimiento finaociék
revisar esta informacion, se advierte al invers@ lps resultados anteriores no garantizan nirstdicativos de

los resultados futuros, y no puede asegurarseténoidn de resultados comparables en el futurogdétreral,
nuestras proyecciones se basan en las opinioneweldro directorio. Estas proyecciones solamente son
estimaciones de resultados futuros que fueronzesids en base a conclusiones que existian enHa tpe
fueron formuladas. El Banco no puede garantizar spiealcanzaran los resultados proyectados o que no
cambiaran significativamente. Por otra parte, las condiciones futuras podran requerir la consideracion de
factores diferentes que los considerados originatenal desarrollar la informacion incluida en é3tespecto, y

por lo tanto no nos es posible garantizar que se obtendran los resultados previstos. Las proyeesidtaos
reales podrian diferir si los hechos y circuns@sgio se desarrollan segun lo previsto, y estasedifias
podrian ser significativas y tener un efecto negaéin nuestras operaciones y nuestra situacion patrimonial.
Asimismo, las condiciones econdmicas en genera, rqupueden preverse, podran también tener un efecto
negativo en las proyecciones realizadas.

Las palabras “considera”, “puede”, “hard”, “estim&ontinta”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “precta” y
palabras similares se incluyen con la intencion idlentificar declaraciones sobre hechos futuros. Las
declaraciones sobre hechos futuros incluyen infordmacon respecto a resultados de las operaciorgscios,
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estrategias, planes financieros, posicion compatigntorno del sector, oportunidades de crecimipatencial,

los efectos de futuras reglamentaciones y los edede la competencia en el futuro. Estas declarasisélo se
refieren a la fecha en la que fueron realizadas yenemos obligacion alguna de actualizar publicaenai
revisar las declaraciones sobre hechos futurosemdistribuido el presente Prospecto debido a la existencia de
nueva informacién o de otros acontecimientos o é®dhturos. Mas aln, hemos basado estas declaggcion
sobre acontecimientos futuros fundamentalmentexpeatativas y proyecciones actuales acerca de hechos y
tendencias futuras que afectan nuestro negociasEstpectativas y proyecciones estan sujetas gosies
incertidumbres sustanciales y podrian ser inexasteambiar significativamente. En consideraciénedos
riesgos e incertidumbres descriptos precedentembrgehechos y circunstancias futuras analizadassts
Prospecto no garantizan el rendimiento futuro.

Las declaraciones sobre hechos futuros sélo sreafa la fecha en que son realizadas. Teniendemieeesta

limitacion, no deberan basarse decisiones de iidreiacondicionalmente en las declaraciones sobre hechos
futuros contenidas en este Prospecto.
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INFORMACION RELEVANTE

El presente Prospecto contiene informacién relevaabre el Banco y hechos recientes ocurridos gamina.
El Banco no ha autorizado a ninguna otra persobanaar otra informacion. La situacion social, fod,
econOmica y legal en Argentina, y el marco regulatde las actividades del Banco, es susceptibleadeios
y no puede preverse de qué modo y hasta qué plgdto @ambio futuro en la situacién descripta eprekente
Prospecto afectara al Banco. Todo potencial invedsbe tener presente la incertidumbre con respedto
futura operatoria y situacion financiera del Banesj como los importantes riesgos relacionados laon
inversion. Ver la seccidfiFactores de Riesgo”.

En el presente, las referencias &ahco”, “Emisor”, “Entidad”, “BSF’, “nosotros’ y “nuestro’ hacen
referencia a Banco de Servicios Financieros S.Aa sociedad anonima constituida segin las leyes de
Argentina y autorizada a funcionar como banco corakpor el Banco Central. El término “Argentihdace
referencia a la Republica Argentina y el térmir@obierno Nacional”, “Gobierno Argentino” o “Estado
Nacional’ se refiere al Gobierno de la Nacién Argentinatémino INC” o “INCSA” hace referencia a INC
S.A.

El presente Prospecto ha sido confeccionado exelginte para ser utilizado en relacion con el Rirogr
Cualquier consulta o requerimiento de informacidticianal con respecto al presente Prospecto o a las
operaciones aqui contempladas, debera dirigiBarato, al domicilio y teléfonos indicados en latcatapa.

No podra considerarse que la informacion conteerdel presente Prospecto constituya una promesa o garantia
del Banco, de los Organizadores y/o de los Age@t#scadores designados oportunamente, o de ninguaa
persona acerca de que las manifestaciones estamateran efectivamente mantenidas, ya sea corctesje
pasado o al futuro. Ni el Banco, ni sus accionjstats Agentes Colocadores, seran responsablesnalgolsar

0 compensar a las personas que tengan acceso Rrespecto por ningln costo o gasto incurrido gtastal
evaluar o actuar basandose en este Prospecto. El Banco y los Agentes Colocadores no asumenidadponsabil
alguna por, ni efectian ninguna declaracién cope&s a, la conveniencia de realizar una inversidrias
Obligaciones Negociables. Copias de todos los deatws a que se hace referencia en el presentemerétas

a disposicion de los potenciales inversores sil@asolicitaran, para de ese modo obtener la informacion
completa que se encuentra resumida en el predergaesimenes incluidos en este Prospecto conatespe
dichos documentos se encuentran condicionados tertadidad a dichas referencias.

Este Prospecto esta basado en informacion confesst@opor el Banco y suministrada por otras fuequesel
Banco considera confiables. El Banco ha incluido sus propias estimaciones, apreciaciones, ajagissl ju
preparar cierta informacion del mercado, que nodidm verificadas por un tercero independiente. Por lo tanto,
la informacién de mercado incluida en el presente es, salvo que se atribuya exclusivamente aeuda fuent
terceros, subjetiva en cierto grado. Si bien el Banco considera que sus propias estimacionesoregseciac
ajustes y juicios son razonables y que la infordracie mercado preparada por el Banco refleja adacuente

la industria y los mercados en los que opera, no puede asegurarse que las estimaciones, apragistgenes,
juicios propios del Banco sean los mas apropiados para efectuar determinaciones relativas a ¢&imfdema
mercado o que la informacion de mercado preparasianynistrada por otras fuentes no sea diferente en forma
sustancial de la informacion de mercado contenidel presente.

Los datos de mercado y la informacion relativa a la situacion politica, social, econémica y leggertea

gue se incluyen en este Prospecto han sido ex¢rdielfuentes gubernamentales e informacion quecseetra
disponible al publico, incluyendo publicaciones ldeindustria, investigaciones de mercado, anunaidss

medios de comunicacién y datos oficiales publicgasciertos organismos gubernamentales e intevnalgs.

Dichas fuentes incluyen, entre otros, al BCRA ynatituto Nacional de Estadisticas y Censos declpuBlica
Argentina (el “INDEC’). El Banco se ha basado en la exactitud de ditfeemacion sin llevar a cabo ninguna
verificacion independiente de la misma. Por lo dantl Banco asume responsabilidad so6lo por haber
reproducido exactamente dicha informacién y se exonera de responsabilidad por la exactitud de Bstisma
informacion, datos y estadisticas han sido correctamente reproducidos y, segun el conocimiento del Banco y
segln lo que puede determinar de la informacion publicada por las fuentes mencionadas, no seoha omitid
ningun hecho que haria que la informacion, datestgdisticas reproducidos fueran incorrectos o conducentes a
error en la fecha del presente Prospecto.
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I RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACION ES NEGOCIABLES

Este resumen detalla informacion importante solste @rograma contenida en la seccion “Descripcion de los
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables. De la Oferta y la Negociacion”. Se recteeienda
este Prospecto en su totalidad. Los términos y icamtes aplicables a cada Clase y/o Serie de Oblmzes
Negociables en particular constaran en el Suplemel® Prospecto correspondiente, en el cual se podra
completar o ampliar, respecto de dicha Clase y/deSen particular, los términos y condiciones geales de

las Obligaciones Negociables que se incluyen esigeliente texto (los Términos y Condicion€3y y que se
aplicaran a cada Clase y/o Serie de Obligacionegdé¢@bles, dejando constancia que en caso de madifin

de los Términos y Condiciones, dicha modificac®mnezmlizara exclusivamente en beneficio de losrswres.

Emisor: Banco de Servicios Financieros £

Monto del Programa:  EI monto de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo
el Programa no podra superar los doscientos citguenllones de Ddélares
Estadounidenses (US$ 250.000.000) (o su equivalenteotras monedas). Las
Obligaciones Negociables emitidas con descuentorimap seran consideradas
emitidas a su valor nominal a los fines de calcelanonto de capital total de titulos
en circulacion.

Titulos a Emitir bajo ~ Obligaciones negociables simples, no convertiblesieeiones, conforme la Ley de
el Programa: Obligaciones Negociables.

Duracion del 5 (cinco) afios contados desde la autorizacién demm por la CNV, o el plazo
Programa: maximo adicional que eventualmente pueda ser fijado por futuras regulaciones que
resulten aplicables, en cuyo caso el Directoriordpaticidir la extension de su plazo
de vigencia.
Clases y Series: Las Obligaciones Negociables podran emitirse egrelites Clases y/o Series. Dentro

de cada Clase contardn con los mismos derechogngladdiferir en su fecha de
emision. Las Obligaciones Negociables de una mi€tage con distinta fecha de
emision perteneceran a una Serie distinta de lmanBlase.

Moneda: Las Obligaciones Negociables podran ser emitidasPesos, en Délares o
cualquier otra moneda que determine el Directob Blanco, dentro del monto
autorizado bajo el Programa.

Amortizacion de las El plazo y la forma de amortizacion se detallaraneé Suplemento de Prospecto

Obligaciones correspondiente conforme a las decisiones sobnearicular que oportunamente

Negociables: adopte el Directorio de la Sociedad. El plazo deréimacion no podra ser inferior a
30 dias desde la fecha de emisién o el plazo maneetsto por las regulaciones del
Banco Central y/o la CNV (segun corresponda).

Precio de Emision: Las ObligacionesNegociables podran ser emitidas a su valor nomioah un
descuento sobre su valor nominal o con una prirbeessu valor nominal, segun se
indique en el Suplemento de Prospecto corresporedien
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Denominacion: Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o
Serie seran las que se indiquen en los Suplemédpt®sospecto respectivos, las que
se fijardn de conformidad con las normas del Baenotral y de la CNV. Conforme
normas del Banco Central (Comunicacion “A” 5841 tiebe diciembre de 2015), la
denominacién minima de las Obligaciones Negociatdepuede ser inferior a Pesos
Un Millén ($1.000.000) (o su equivalente en otramedas).

Intereses: Segun se especifique en los Suplementos de ProspesiObligaciones Negociables
podran devengar intereses a tasa fija, a tasablarisujeto a las normas del Banco
Central), a una combinacién de tasa fija y varigbt®mbre la base de cualquier otro
método, o bien las Obligaciones Negociables pode&remitidas sobre la base de un
descuento en su valor nominal sin devengar intsreBe conformidad con lo
establecido por el Articulo 7 de la Ley N° 23.92%8;5 Obligaciones Negociables
emitidas bajo el Programa en ningln caso serdnxauds, o sus deudas
repotenciadas, ni actualizadas en esos términos.

Forma: La forma de emision de la Obligaciones Negociabézgro del Programa se detall:
en el Suplemento de Prospecto correspondienteprcnafa las decisiones sobre el
particular que oportunamente adopte el Directoedad Sociedad. En tal sentido el
mismo se encuentra autorizado para disponer gas éstén representadas en forma
de titulos, en un certificado global o no, al portador o nominativos endosables o no
endosables, o en forma escritural. De conformidam la legislacién vigente en la
actualidad, sélo podrian estar representadas enafate titulos nominativos no
endosables o en forma escritural.

Rango y Garantia: Las Obligaciones Negociables constituiran endeuelatmidirecto, incondicional, no
privilegiado y no subordinado del Banco y tendrariaglo momento el mismo rango
en su derecho de pago que todas las deudas easstefdturas no privilegiadas y no
subordinadas del Banco.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con garéiotnte o especial, y excepto
gue se prevea especificamente en el Suplementmdpdeto de una Clase y/o Serie,
tampoco se encuentran avaladas o garantizadadrpcgrgidad financiera del pais o
del exterior. Las Obligaciones Negociables se amcar excluidas del Sistema de
Seguro de Garantia de los Depésitos establecidéadosy N° 24.485 y no cuentan

con el privilegio general otorgado a los deposéargn caso de liquidacion o quiebra
de una entidad financiera por los articulos 49simde) y 53 inciso (c) de la Ley de

Entidades Financieras.

Destino de los Los fondos provenientes de la emision de las Obiliges Negociables seran

Fondos: utilizados en cumplimiento de los requisitos deltiddo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y la Comunicacion “A” 3046n sus modificaciones, del
Banco Central y otras reglamentaciones aplicablEgin se indique en el
Suplemento de Prospecto aplicable. Conforme dichneativa, los fondos deberan
destinarse a: (i) integracion de capital de tralEjoArgentina; (ii) inversiones en
activos fisicos ubicados en Argentina; (iii) reficéacion de pasivos; (iv) integracion
de aportes de capital en sociedades controladaxoladas, siempre que los fondos
de tales aportes sean destinados para los finesdus en los apartados anteriores; u
(v) otorgamiento de préstamos de acuerdo con las normas del Banco Central.

Estando pendiente la aplicacion de los fondos rdet# la pauta temporal establecida
en el Suplemento de Prospecto aplicable, éstosaposer invertidos en titulos
publicos y colocaciones transitorias. Ver la sat¢Mll. Antecedentes Financieros —
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Rescate anticipado a
opcion del Banco:

Rescate por razones
impositivas:

Compromisos:

Supuestos de
Incumplimiento:

Listado:

Calificaciones de
Riesgo:

Agentes
Colocadores:

Agentes de Pago y
Registro:

Ley Aplicable

g) Razones para la Oferta y Destino de los Foridos

En caso que asi se especifique en los Suplementos de Prospecto, las Obligaciones
Negociables podran ser rescatadas total o parciééma opcion del Banco con
anterioridad a su vencimiento, conforme los términos y condiciones especificados en
tales Suplementos de Prospecto. Ver la seccitbh. ‘Descripcion de los términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables. DeDfarta y la Negociacién -
Rescate a Opcion del Banto

En caso que asi se especifique en el Suplementraigpecto correspondiente, el
Banco podrd en cualquier momento rescatar cualqd@ise y/o Serie de
Obligaciones Negociables en su totalidad o en fquaraial, antes de su vencimiento.
Ver seccion 10. Descripcion de los Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables. De la Oferta y la Negociacion - Rescate por Razones Impdsitivas

A menos que se especifique lo contrario en cualdbiglemento de Prospecto, el
Banco se obliga a cumplir con ciertos compromisodamto existan Obligaciones
Negociables En Circulacion. Ver seccioWIll. Descripcion de los términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables. DeDfarta y la Negociacion -

Compromisos de este Prospecto.

En caso de que cualquiera de los Supuestos de plictiento que se especifican en

la seccion VIII. Descripcién de los términos y Condiciones lde Obligaciones
Negociables. De la Oferta y la Negociacion - Sumsesle Incumplimientode este
Prospecto ocurriera, los Tenedores de las ObligasidNegociables podran exigir,
sujeto a las condiciones alli previstas, el pago de capital, los intereses devengados y/u
otros montos, si los hubiere, de todas las Obligees Negociables de dicha Clase

ylo Serie.

El Banco podréa solicitar el listado y la negociacde las Obligaciones Negociables
en el BYMA y en el MAE. Las Obligaciones Negociabfgdran asimismo listarse y
negociarse en otros mercados autorizados, locadegranjeros, segun se indique en
cada Suplemento de Prospecto.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Cada una de las Clases y/o Series
de Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Rarog seran calificadas, y se haran
constar las calificaciones otorgadas en el respe&iiplemento de Prospecto.

El o los agentes colocadores de las Obligaciongodiables seran aquéllos que se
especifiquen en los Suplementos de Prospecto pomdientes.

El o los agentes de pago y registro de las ObligesNegociables seran aquéll
gue se especifiquen en los Suplementos de Prospecto correspondientes.

A menos que se establezca de otra forma en el@apte de Prospecto aplicable,
Obligaciones Negociables se regirdn y serén irgeagas de conformidad con las
leyes de la Republica Argentina.
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Jurisdiccion:

Accion Ejecutiva:

El Banco se sometera irrevocablemente a la judgicexclusiva de los tribunales
judiciales competentes con asiento en la Ciudadoérarha de Buenos Aires,
incluidos los juzgados de primera instancia en donercial. En caso que las
Obligaciones Negociables se listen en mercadosaiges autorizados, el Emisor se
sometera irrevocablemente a la jurisdiccion ddbutral de arbitraje de dicho
mercado, segun las disposiciones del Articulo 4B dey de Mercado de Capitales.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas enaetande la Ley de Obligacion
Negociables y constituiran “obligaciones negocigbleconforme con las
disposiciones de la misma y gozaran de los derealiosstablecidos. En particular,
conforme con el articulo 29 de dicha ley, en elu&gpo de Incumplimiento por parte
del Banco en el pago de cualquier monto adeudaderam de las Obligaciones
Negociables, los Tenedores de las mismas podrérariracciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclaghapago de los montos
adeudados por el Banco. Asimismo, conforme a Ipudisto por la Ley de Mercado
de Capitales, los Tenedores de las Obligacionesdiges podran solicitar en los
términos del articulo 129° de la Ley de MercadoCdgitales la expedicién de un
comprobante de saldo en cuenta o comprobante dieipacion en el certificado

global, segun sea el caso, a efectos de legitimar al titular para efectuar cualquier

reclamo judicial inclusive mediante accion ejecaitoonforme lo dispone el articulo
29, primer parrafo de la Ley de Obligaciones Neagjoleis antes mencionada o ante
cualquier jurisdiccion arbitral, si correspondiere.
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Il. INFORMACION DEL BANCO

A continuacion, se proporciona un resumen de cieftamacion sobre el Banco incluida en este Prctspgue

el Directorio del Banco considera relevante. Dicksumen no pretende ser completo, por lo que atges
invertir en las Obligaciones Negociables, se deleemaeste Prospecto en su totalidad (incluyenadirsitacion

las seccioneslfiformacion del Banco” yAntecedentes Financierdslos Suplementos de Prospecto de cada
Clase y/o Serie, y los estados financieros del Bgmsus notas y anexos referidos en el presenspéeto y en

los Suplementos de Prospecto, para obtener un mayor entendimiento de la actividad del Bancogntiel pres
Programa.

Los estados financieros por los ejercicios finalamel 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 y $tades
financieros por los periodos de tres meses firddigal 31 de marzo de 2022 y 2021 expuestos en el presente
prospecto han sido preparados de acuerdo con lasmdsolnternacionales de Informacion Financiera (las
“NIIF ") adoptadas por el BCRA. La aplicacion de talesmas resulté obligatoria para la Entidad a pasir d
ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018.

En la secciorfVIl. Antecedentes Financieros - i) Adopcion De Ldsrmas Internacionales De Informacion
Financiera (NIIF)” se detalla la manifestacion del cumplimiento deN#§ y las excepciones a las mismas
definidas por el BCRA.

Historia del Banco

El Banco fue originariamente constituido en la Agga bajo la denominacion Sociedad de Servicios
Financieros S.A. el 12 de marzo de 1998 y fue inscripto en la IGJ el 20 de abril de 1998, bajo@Psime

Libro 1 de Sociedades por Acciones. EI cambio deodegnacion a Banco de Servicios Financieros S.A. y
reforma integral de su estatuto fueron aprobadds ele junio de 1998 e inscriptos en la IGJ el 14 de julio de
1998, bajo el numero 5705, Libro 2 de Sociedades por Acciones. BSF inici6 sus actividades como banco
comercial minorista el 30 de octubre de 1998, lal due dado a conocer por el Banco Central mediante
Comunicacién “B” N° 6422. En su caracter de banawnista, opera sujeto a la Ley de Entidades Fiieaas y

a las regulaciones del Banco Central.

Actividad del Banco

La actividad del Banco esta dirigida a la finanidiaaninorista, y esencialmente orientada a la firesion de
los clientes finales compradores de productos ccialemados por INCSA (operador de la cadena de
supermercados del Grupo Carrefour en Argentina).

El financiamiento otorgado a los clientes de los distintos locales del Grupo Carrefour en Argesftiecids a
través de la Tarjeta Carrefour, emitida por el Banctambién a través de préstamos personalesaotosga
aquellos clientes que ya cuentan con dicha tadetarédito. El financiamiento es otorgado, segulinkza de
negocio de que se trate, ya sea exclusivamente para la adquisicion de productos comercializadogades lo
del Grupo Carrefour en Argentina o bien para dires.

La Estrategia del Banco
El eje de la estrategia de negocios del Bancoegir®rno de los siguientes objetivos:

e Potenciar la cifra de venta de los locales del Gr@prrefour en el pais, generando trafico en &xlis y
brindando medios de pago y financiacion compestiados clientes del Grupo Carrefour;

e Fidelizar el consumo de los clientes en los locaelsGrupo Carrefour mediante la oferta de acciones
promocionales y publicitarias permanentes, apumtantomentar una propension habitual al consumo de
bienes de consumo y durables; y

e Generar contribucién adicional a la actividad yimptar las sinergias comerciales, operativas y
econdmicas.
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e Generar inclusién financiera, acercando el créditon segmento de la poblacién con dificultades para
acceder al sistema financiero, ya sea clientesrgakicen consumos en las tiendas de Carrefour o que
realicen consumos en la red de comercios adhedelddastercard.

Principales fortalezas del Banco
Como principales fortalezas del Banco podemos destacar las siguientes:

e Atributo de marca “Carrefour’ la actividad comercial desarrollada por el Bamegistra una alta
identificacién con la imagen positiva de la maraar€four, desarrollada durante mas de dos décadas d
presencia en el pais, siendo valorada y percibida de manera favorable por los clientes.

e Posicionamiento estratégicta oferta y la dinamica comercial del Banco egidlancada directamente con
la de los locales, lo cual aporta una ventaja coitiyze clave en el proceso de captacion de potéewia
clientes. Asimismo, la posibilidad de los clientiss obtener financiacion en el momento y en lagléen
resulta fundamental para satisfacer su apetitmdsumo bajo el “mismo techo” del mas amplio surtigo
productos, inicialmente focalizado en electrodomésty gran bazar, y en forma recurrente, productos
alimenticios.

e Alianzas estratégica®l negocio del Banco esta directamente apalaneads know-howy experiencia de
sus accionistas: (i) el Grupo Carrefour, cadener Igh el segmento de retail en Argentina y N°2 len e
mundo; y (ii) BNP Personal Finance, lider en latigesde banca consumo en Europa, presente en<l pai
por més de dos décadas. La organizacion funcional del Banco estd montada en la dinamica corosrcial de |
locales Carrefour y en elpertiseen la gestion integral de créditos al consumoudsogsio BNP Personal
Finance.

e Respaldo de los accionistam elevado nivel de capitalizaciéon que le permite sostener el giro de su negocio
con un bajo riesgo de liquidez.

Datos del Banco

El domicilio legal del Banco es Beruti 2915, Ciudadtonoma de Buenos Aires y el nimero de teléfano e
(011) 4003-7275. La direccion de correo electrénico del Banbaresdeserviciosfinancieros@carrefour.com
Los libros de comercio, los libros societarios ¥ tegistros contables del Banco se encuentran sedgisocial
sita en Beruti 2915, Ciudad Auténoma de BuenossAiE: N° de CUIT del Banco es: 30697265895.

Desarrollo del Banco

El Banco estd presente en la Argentina desde el18%8 asociado a las operaciones de la cadena de
supermercados e hipermercados del Grupo Carrefogirfgais.

La actividad comercial del Banco se centra en @lgamiento de préstamos de consumo a los clientes de los
supermercados e hipermercados del Grupo Carrefour para la compra de cualquier producto ofreeita a la v
en dichos locales y desde el afio 2019 tambiénsecolmercios adheridos a la tarjeta Mastercard.

El esquema de negocio desarrollado por el Banéorepticado en el modelo implementado desde hace méas dos
décadas en distintos paises en el mundo donde lepesdena del Grupo Carrefour (principalmente erofa,
Asia y Brasil) y fue adaptado a las caracteristitasonsumo y regulaciones aplicables en Argentina.

El Banco cuenta actualmente con una red de ma®@ednercios adheridos, todos pertenecientes a la cadena
de supermercados e hipermercados del Grupo Carrefour, distribuidos en 22 provincias, que al mgEmo tiem
actian como centros de pago, estando presents priflaipales ciudades del pais.

El capital social del Banco inscripto actualmensede $380.879.261 (Pesos trescientos ochenta millones
ochocientos setenta y nueve mil doscientos segent®), y se encuentra totalmente suscripto e latiy El
capital social estd representado por 336.165.38%c{entas treinta y seis millones ciento seserd@mgo mil
trescientos noventa y siete) acciones ordinariasimativas no endosables, Clase A, con derechowetmpor
accion, y de $1 (pesos uno) valor nominal cadayu#4.713.864 (cuarenta y cuatro millones setecientos trece
mil ochocientos sesenta y cuatro) acciones ordisarbminativas no endosables, Clase B, con der@aho
voto por accién, y de $1 (pesos uno) valor nontada una.
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Descripcion del sector en que se desarrolla la agiilad el Banco

El Banco es una entidad financiera constituida emarco de lo establecido por la Ley de Entidades
Financieras, regulada por el Banco Central de [#@iBl&ca Argentina.

Desarrolla su negocio dentro del segmento de lagbaspecializada, centralizando su actividad eecbr del
crédito al consumo.

Descripcion de las actividades y negocios del Banco
Las lineas de negocio ofrecidas por el Banco son:

e Tarjeta de crédito abierta bajo la denominacionercial de “Tarjeta Mastercard Carrefour”; y
e Préstamos Personalepara fines determinados;

En el segundo semestre de 2009, BSF resolvié suspender la oferta comercial de Préstamos Personales, debido
fundamentalmente a la situacion de iliquidez operante en los mercados financieros y al incremesito en |
niveles de morosidad en el segmento de banca canupartir del segundo trimestre de 2010, de laonde

la recuperacion de ambos aspectos mencionadosie8z6 gradualmente la comercializacion de estaltle
Préstamos Personales a clientes calificados @ejéaa “Carrefour” (la Tarjeta Carrefour ”), comunicada bajo

la modalidad de “preaprobado” y mediante mailirdientes seleccionados en el resumen de cuentanizuel

ultimo trimestre de 2011 se registr6 una nuevascde liquidez en el sistema financiero local gqeeatjuna

forma condiciond el acceso a nuevo financiamiengeyerd un aumento en el nivel de tasas de intErés.

virtud de ello, a partir del mes de octubre, el &adecidid limitar transitoriamente la oferta deégtamos
personales. En el mes de mayo de 2013 relanzé la comercializacion de préstamos personales eafocandola
empleados del grupo Carrefour y a clientes catificade la tarjeta Carrefour, alcanzando un saldwsuoa a
diciembre de 2017 y 2016 de $ 29 millones y $48omés, respectivamente. En abril de 2018, unascrisi
cambiaria origind un fuerte impacto en la econodelgpais elevando significativamente los nivelemnélacion
esperados y tasas de interés. En virtud de ellentadad no ha impulsado la oferta de préstamos personales
guedando un saldo residual de $ 2,3 millones ae3diciembre de 2019 y $ 1,6 millones al 31 decditire de

2020, y $4 millones al 31 de marzo de 2021. Ereglisdo semestre de 2021 el Banco ha decidido volver a
impulsar las financiaciones de los préstamos mgidb un saldo de $ 40 millones al 31 de diciender@021,

en tanto que al 31 de marzo de 2022 el saldo acar®l83 millones.

La cartera de préstamos del Banco al 31 de diciemr2021 y al 31 de marzo de 2022 (incluyendo todos los
productos del Banco) ascendia a $ 6.687 y $ 7.50@nes respectivamente y estd compuesta en slidada

por financiaciones correspondientes a cartera de consumo, en virtud de lo cual se registra una baja concentracion
de deudas debido a los importes atomizados.

La Tarjeta Carrefour canaliza alrededor del 99,388%6las financiaciones otorgadas por el Banco atlgl
diciembre de 2021, y 98,88% al 31 de marzo de 2@28stituyendo de esta forma la principal linea de
negocios, por delante de la restante linea de diaeidn de consumo ofrecida por el Banco (Préstamos
Personales).

Tarjeta Carrefour

La Tarjeta Carrefour es una tarjeta de crédito gpera en dos formatos, cerradar{Vatelabet) utilizable
exclusivamente para la compra de cualquier prodoftecido a la venta en todos los supermercados e
hipermercados del Grupo Carrefour del pais y abidiastercard) que suma a la red de comercios admilea
Mastercard a nivel nacional y mundial en virtudtdgarse de una tarjeta internacional. La tarjedareéfour
abarca a los dos sistemas de financiamiento ceyratierto.
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Tarjeta Cerrada

La Tarjeta cerrada apunta, en lo referido a paséigento competitivo, al segmento de tarjetas mzdndas,
entendiéndose con esto, las tarjetas emitidasrpisioees no bancariosgtailersy establecimientos comerciales
en general.

La Tarjeta cerrada brinda similares funcionalidadEpecto a las principales tarjetas de créditontsicado
local, destacandose las siguientes:

® Medio de pago al contado y en cuotas;
(i) Posibilidad de financiacion de saldos;
(i) Previsibilidad de cuota o mensualidad;
(iv) Limite para adelantos de efectivo en cajeros auioos
v) Oferta de seguros no accesorios;
(vi) Financiacion de garantia extendida (aplicable empzas de electrodomésticos); y
(vii) Medios de pago alternativos.

En lo que respecta a canales de distribucion, tgfBacerrada posee una amplia cobertura geogrdéida la
importante red de locales Carrefour en Argentirsarelo presente en 22 provincias, y con una prigsenc
destacable en el Gran Buenos Aires, en las ciudiEl&osario, Cordoba y Mendoza y en la region debbste
Argentino.

Tarjeta Abierta

Con fecha 8 de agosto de 2019 mediante el actardet®io Nro. 489, el Banco aprob6 el lanzamietola
tarjeta abierta e internacional patrocinada bajo la marca Mastercard, luego de haber finalizadnesdas
instancias de prueba. Este proyecto permitirda efran producto mucho méas potente y atractivo que ademas de
diversificar la actividad del Banco, manteniendGarefour como su principal canal comercial, htbiél uso

de la tarjeta a cientos de miles de comercios d&d p del mundo generando mayores beneficios para |
clientes actuales y futuros de BSF.

La estrategia de implementacion finalizé en el primtimestre de 2022 de manera exitosa hasta lefdel
presente prospecto registrando un 85 % de tagbiastas y un 15 % de tarjetas cerradas.

Tarjeta Carrefour en sus dos versiones (la Ta@ataefour)

Asimismo, la Tarjeta Carrefour participa activaneean la dindmica comercial de los locales y es poiomada
en diarios, folletos y principales medios de difmsimasiva acompafiando las campafias publicitarias y
promociones llevadas a cabo en las tiendas.

La Tarjeta Carrefour brinda a los clientes la pitiddd de efectuar una primera compra en el momelsto
resultar aprobada su solicitud, permitiendo de &staa satisfacer en forma inmediata el deseo depca de

los clientes dentro del mismo sal6n de ventas, dpaioel proceso de aprobacion crediticia se realiza en el
momento.

En la actualidad el limite maximo de crédito y/anpoa de la Tarjeta Carrefour es de $112.000 y ldbsa
deudor promedio al 31 de marzo de 2022 es $18.558.

Ventajas competitivas

e Descuento entre el 15% y 20% en el importe totdaad@mpra (sin tope mensual) abonando los dias martes
con la Tarjeta Carrefour (el descuento alcanzaymtod de los sectores alimenticios, textil y bazar)

e Compras en cuotas con financiacién permanente eta hda4 cuotas fijas en los sectores de
electrodomésticos, bazar y textil. Asimismo, errtoe eventos o fechas especificas, pueden ofrecerse
promociones de financiacion de hasta 24 cuotas isierés en ciertos productos definidos de
electrodomésticos y bazar. En cuanto a la tarjei@rta, la misma ademas incluye los planes y beiosfi
proporcionados por Mastercard.
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e Renovacion automatica: el pago de las mensualidezt@snpone automaticamente la linea de crédito,
recuperando la capacidad/disponible de compra.

e Comodidad 1: posibilidad de realizar compras en todas las tiendas del Grupo Carrefour del pasgwesent
solamente la tarjeta y un documento de identidad.

e Comodidad 2: posibilidad de pagar el resumen detauen la linea de cajas de cualquier tienda dep&Gr
Carrefour, cualquier dia de la semana y en el lorde atencion al puiblico de los locales.

Alternativamente, los pagos se pueden realizar en cajeros automaticos de la red Banelco, en

www.pagomiscuentas.cqrRago Facil y por medio de aplicacion para digjvas moéviles (app).

e Pago minimo.

e Beneficios: participacion en sorteos de 6rdenesodgora y premios.

e Emision gratuita: no tiene gastos de emision yigretcargos en caso de no ser utilizada.
e Obtencién simple y rdpida: minimos requisitos ypresta en pocos minutos.

e Oferta a clientes que no tienen acceso las tatpaasarias tradicionales.

Requisitos para la obtencion de la Tarjeta Carrefou

e Documentacién de identidad: DNI, LE o LC, Cédulddintidad.

e Comprobantes de ingresos: recibo de sueldos, dedar jurada de ganancias, Ultimos pagos de
monotributo e ingresos brutos.

e Factura de servicio publico o pago de impuestos a nombre del solicitante (teléfono, gas, luzpkgua, ca
inmobiliario)

En “Politica Crediticia” a continuacion, se describen las herramientas aag@depara la evaluacion de esta
informacion y el proceso de aprobacién para laratié® de una Tarjeta Carrefour.

Préstamos Personalelsa linea de negocios de préstamos personales ddr@ar el Banco (losPréstamos
Personaled) representa la asignacion de una suma de dinediamte la acreditacion en la cuenta corriente o
caja de ahorro del titular, utilizable para finetedminados, cominmente para realizar reparacideiesogar,
viajes 0 vacaciones, reparacién o cambio del aygara adquisicion de articulos de electronica ties alalores
como computadoras, televisores de alta definiogdn, que exceden el limite otorgado por el Baram pa
adquisicion de electrodomésticos en los localedepo Carrefour (mediante la Tarjeta Carrefour).

Los Préstamos Personales devengan una tasa désitier;, con sistema de amortizaciéon francés, y son
amortizables en hasta 36 cuotas mensuales dedecienonsecutivas.

La linea de Préstamos Personales ofrecida por etdaresenta similares caracteristicas, en lo dmadi
respecto a los préstamos ofrecidos en el mercamd, Ip, en términos comerciales, apunta a un segmen
intermedio entre la oferta de compafiias financigrasntidades no bancarias, por un lado, y entidades
financieras universales por otro.

Ventajas competitivas.

e Financiacién en hasta 36 cuotas fijas.

e Obtencion simple y rapida: minimos requisitos yueEsta en pocos minutos.

e Posibilidad de pagar las cuotas del crédito einkal de cajas de cualquier tienda Carrefour, cialgiia

de la semana y en el horario de atencion al puldkctos locales. Alternativamente, los pagos se pueden
realizar en cajeros automéaticos de la red Banelowww.pagomiscuentas.com
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Comercializacion de Seguros

A partir del afio 2009, el Banco ampli6 su ofertanercial mediante la comercializacion (como agente
institorio) de coberturas de seguro otorgadas podi€y La Meridional (hasta 2018) de acuerdo atésinos

de los acuerdos celebrados entre el Banco y dichempafiias de seguros a tales efectos (Vé@satfatos
Relevantes — Contratos con Catdih la presente seccion).

Proyecto de Transformacion Digital

Siguiendo la estrategia del Grupo Carrefour, yianal con la estrategia de ofrecer cada vez masjgrese
servicios a los clientes, el Banco desarroll6 lecfonalidad de onboarding digital o alta de clisretalmente
online y digital, a partir de la validacién de itidad a través de técnicas biométricas rigurosasfi@nte de
datos con RENAPER), y de la exteriorizacion delsemtimiento por medio de la firma de documentos
electronicos.

A finales de 2021 se concluyeron las pruebas ddifayna partir del corriente mes ya se encuenispahible

en forma completa la funcionalidad en la aplicagéra dispositivos moviles “Tarjeta Carrefour”. lezepcion

de esta nueva tecnologia fue positiva en los piatiersc clientes que se interesaron por la misma en las
sucursales de Carrefour, y se continlia trabajanduegoras, con el fin de generar una mejor expeiaea los
clientes, y que estos puedan gestionar de form@nanita la totalidad de sus necesidades con relacios
productos financieros que ofrece el Banco, a traléscanal digital. Se contindan evaluando losgaes
asociados a esta tecnologia, tomando las acciagelR glireccion y los equipos técnicos consideren necesarias,
en un proceso de mejora continua.

Cartera de Financiaciones
Cantidad y saldo por producto

En el cuadro a continuacion se muestran las fiaammes por linea de negocio reexpresados en moneda
homogénea al 31 de diciembre de 2021:

FINANCIACIONES . Saldo Cantidad de Clientes Saldo Promedio
(Millones de Pesos

Tarjetas de Crédito 6.647 394.283 16.859

Préstamos Personalg 40 1.947 20.647

TOTAL 6.687 396.230 16.877

Montos expresados en moneda al 12-2021. El valta dartera reexpresado al 31 de marzo de 2028 $56dB47 millones de pesos

En el cuadro a continuacion se muestran las fiagiaes por linea de negocio expresados en moh&dada
marzo de 2022:

FINANCIACIONES . Saldo Cantidad de Clientes Saldo Promedio
(Millones de Pesos

Tarjetas de Crédito 7.438 400.803 18.558

Préstamos Personalg 83 2.597 32.150

TOTAL 7.522 403.400 18.646

Informacién interna del Emisor. Incluye el rubroé8tamos y Otras Financiaciones
Composicion de la Cartera de Préstamos

A continuacion, se expone la composicion de laecartle préstamos del Banco segun surge de lososstad
financieros correspondientes a los ejercicios ifiadlos el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
respectivamente, y los periodos intermedios al 81mérzo de 2022 y 2021 respectivamente. Las cHeas
exponen reexpresadas al 31 de diciembre de 202BY de marzo de 2022, respectivamente, y en rdies
pesos.
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31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019 31/03/2022 | 31/03/2021
Al Sector privado no financierp ¢ «as 276l 7 715 753  11.789.609 7.521.777| 7.915.269
y residentes en el exterior
Ajustes por medicion al costo 156 10 46.370|  -172.243 162273 -143.177
amortizado neto de Intereses
Com A 6964/7095
; 6.74¢ 6.87¢ 5.49: 7.07¢ 7.284
Préstamos al personal
6.568.022 7.676.258| 11.622.859 7.366.583 7.779.376
Subtotal
Previsiones -668.946| -1.158.383 | -2.367.890 -675.165| -1.068.972
TOTAL 5.899.076 6.517.875 9.254.969 6.691.418 6.710.404

Apertura por Plazos de las Financiaciones

El cuadro a continuacion expone las financiacianescomponen la cartera del Banco considerandoldaes
que restan para su vencimiento correspondientes gjércicios finalizados el 31 de diciembre del2@D20 y
2019 respectivamente. Las cifras se exponen resaqes al 31 de diciembre de 2021 y en miles despeso

Al 31 de diciembre de 2021

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES

Plazos que restan para su vencimiento

Cartera 1 3 6 12 24 dl\gazs 4 Total de
Concepto vencida mes Meses meses meses meses  meses la cartera
Sector financiero
Sector privado no 1.037.893 3.098.780 1.738.640  445.865 204.026 36.241 6.826 6.568.271
financieroy ~  _ T -5 Toeee e e oY T T o o
1.037.893 3.098.780 1.738.640 445 865 204.026 36.241 6.826 6.568.271
0,
Total (en % sobre el 15,80% 47,18% 26,47% 6.79% 311%  055%  0,10% 100,00%
total de la cartera)
Al 31 de diciembre de 2020 (informacién reexpresaden moneda de diciembre 2021)
APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera 1 3 6 12 24 dl\gazs 2 Total de
Concepto vencida mes meses meses meses meses meses la cartera
Sector financiero
Sector privado no 1.120.659 2.492.111 2.681.092 1.102.236 474.874 8.398 113 7.879.484
financieroy ~  _ T TR meememRm o memmemR o T oo
1.120.659 2.492.111 2.681.092 474.874 8.398 113 7.879.484
Total (en % sobre
el total de la 14,22% 31,63% 34,03% 13,99% 6,03% 0,11% 0,00% 100,00%
cartera)
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Al 31 de diciembre de 2019 (informacién reexpresaden moneda de diciembre 2021)

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES

Plazos que restan para su vencimiento

1 3 6 12 24 Mas Total
Cartera de 24 de la
; mese
Concepto vencida mes meses meses meses mese carte
S s ra
Sector } } } ) } ) ) )
financiero
Sector
privado no 3.899.24 2.748.94 828.31 193.89 11.923.
iy 3.750.482 5 3 ; 501.37 9 1.013 273
) il
3.899.24 2.748.94 828.31 193.89 11.923.
3.750.482 5 3 ; 501.37 9 1.013 273
Total (en
0,
% sobre el 31,46% 32,70% 23,06% 6,95% 4,20% 1,63% 0,01% 100,00
total de la %
cartera)

(*) Se informan saldos antes de previsiones.

El cuadro a continuacion expone las financiacianescomponen la cartera del Banco considerandoldaes
gue restan para su vencimiento correspondientes adriodos intermedios al 31 de marzo de 2022 ge31
marzo de 2021, comparativo con el ejercicio firediz al 31 de diciembre 2021 respectivamente. lfesscse
exponen reexpresadas al 31 de marzo de 2022 yies aei pesos.

Al 31 de marzo 2022

APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES

Plazos que restan para su vencimiento

Cartera 1 3 6 12 24 dl\gazs 2 Total de
Concepto vencida mes meses meses meses meses  meses la cartera
Sector } } } } ) ) }
financiero
Sector privado
no financiero 1.137.902 3.477.679 2.024.374 496.235 243.414 59.827 11.835 7.451.266
C) Ll
1.137.902 3.477.679 2.024.374 496.235 243414 59.827 11.835 7.451.266
Total (en %
sobre el total 15,27% 46,67% 27,17% 6,66% 3,27% 0,80% 0,16% 100,00%
de la cartera)
Al 31 de marzo 2021 (informacion expresada en monadie marzo de 2022)
APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera 1 3 6 12 24 dMélzs Totlal de
- e 24 a

Concepto vencida mes meses meses meses meses meses cartera
Sector } } } } } } ) )
financiero
Sector
?”"ad.o no 1.970.810  2.958.135 1.704.309 915.764 273.459 8.335 1.917  7.832.728
inanciero
) il

1.970.810 2.958.135 1.704.309 915.764 273.459 8.335 1.917 7.832.728
Total (en 25,16% 37,77% 21,76% 11,69% 3,49% 0,11% 0,02% 100,00%
% sobre el
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total de la
cartera)

(*) Se informan saldos antes de previsiones.

Concentracién de las Financiaciones

El cuadro a continuacion expone el grado de coreeidn de las financiaciones que componen la @adet
Banco, clasificada en funcién de la magnitud desiddos de endeudamiento correspondientes a los

ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 202020 y 2019 respectivamente. Las cifras se exponen
reexpresadas al 31 de diciembre de 2021 y en delgesos:

CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

. % sobre el % sobre el % sobre el
Nymero de Saldo de Total de la | Saldo de Deuda | Total de la Saldo de Deuda | Total de la
clientes Deuda

Cartera Cartera Cartera

10 mayores 3.641|  0,05% 2059  0,03% 2.803 0,02%
cliente:
50 siguientes
mayores 9.069 0,14% 8.712 0,11% 11.861 0,10%
cliente
100 siguientes
mayores 15514 0,23% 15.277 0,20% 20.798 0,18%
clientes
R‘?S‘O de 6.659.152 99,58% 7.689.705 99,66% 11.754.148 99,709
Clientes
TOTAL DE
LA 6.687.376 100% 7.715.753 100% 11.789.610 100%
CARTERA

El cuadro a continuacion expone el grado de coreeidn de las financiaciones que componen la @adet
Banco, clasificada en funcién de la magnitud deskdslos de endeudamiento correspondientes a los periodos
intermedios al 31 de marzo de 2022 y 31 de marZ20@é&. Las cifras se exponen reexpresadas al &ladm

de 2022 y en miles de pesos:

CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
31/03/2022 31/03/2021
0, 0,
Numero de clientes Saldo de Deuda % sobre el Total de la Saldo de Deuda % sobre el Total de la
Cartera Cartera

10 mayores clientes 2.601 0,03% 3.254 0,04%
50 siguientes mayores 10.324 0,14% 10.189 0,13%
clientes

100 siguientes mayores 17.737 0,24% 16.399 0,21%
clientes

Resto de Clientes 7.491.115 99,59% 7.885.421 99,62%
TOTAL DE LA o o
CARTERA 7.521.777 100% 7.915.269 100%

Politica Crediticia
25



La politica de créditos aplicada para las lineasedmcio del Banco es definida por el Directori@yisada con
una frecuencia minima trimestral. La politica dédito aplicada por el Banco cumple con las norneh8dnco
Central en relacion con el riesgo crediticio.

Las herramientas empleadas en el proceso de aprobacion para la obtencién de una Tarjeta Catesfour son
siguientes:

» Creditscoring la decisién preliminar de aprobacion o rechazanke solicitud de crédito esta basada en

un sistema dereditscoringgue combina pardmetros propios definidos por ecBay parametros definidos
por una empresa lider especializada en la mat@rigagizacion Veraz). Los parametros definidos por e
Banco consisten principalmente en el nivel de isggey datos demograficos del solicitante y su grupo
familiar.

e Bureau de crédito la decisién preliminar mencionada en el parrafiecpdente comprende

adicionalmente el cotejo de antecedentes en ansistfinanciero del solicitante del crédito, pudiend
resultar, eventualmente, en una causal de reclaleosblicitud, en funcion a los parametros debsigor el
Banco. Esta validacion es realizada en forma autoanpara todas las solicitudes ingresadas y & plerla
informacién provista por especialistas en la maté@rganizacion Veraz). A su vez, esta informaaén
coteja con la informacion del CENDEU.

e Bureau IngresasPor otra parte, para la determinacion del momfocdédito a otorgar, se toman los
rangos salariales informados por un rmacién praviziro adicional (PEYPE) de este modo el ingreso
declarado por el solicitante es contrastado camgegso inferido. La contrastacion de ingresosagpalitica

de crédito permite ofrecer lineas crediticias aesrd la capacidad de pago de la persona y evitar un
sobreendeudamiento del mismo.

e Andlisis de documentacion y Validacion de identidad: Actualmente existen dos esquemas para la

solicitud de un producto crediticio. Es esquemditianal presencial, en el cual la decision pratianide
aprobacion es complementada, en caso de resukdivapcon el analisis de la documentacién presnt
por el solicitante del crédito, segin lo mencionado en el apdRadmisitos para la obtencién de la
Tarjeta Carrefour”y con el resultado positivo de la validacion dentiiiad del solicitante. En el esquema
digital se realizan validaciones de identidad bivio&s y documentales con informacion oficial. Las
originaciones que sufren bloqueos o anomalias salizadas por el equipo de prevencion de fraudes.

Actualmente, salvo excepciones particulares, la decisién de aprobacion o rechazo de una solig&dlitbde ¢
Tarjeta Carrefour surge de una respuesta autondglssstema SPSS MODELER.

En el cuadro siguiente se muestra la evolucion de la tasa de aprobacion crediticia desde enelwiP2092
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La tasa de aprobacidn se mantiene en niveles cercanos al 25% y los meses con tasasrobacsuperiores
corresponden a periodos con lanzamiento de campidiaséditos preaprobados ofrecidos a clientes
clientes de buen perfil crediticio.

Los siguientes cuadros reflejan las originacior@snpveles de riesgo de acuerd scoringaperturad para los
segmentos bancarizados y no bancarizados. en pimeletD% de las aprobaciones se concentran etfeside
riesgo muy bajo, bajo y medio.
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A partir de la aprobacion definitiva de un crédimentidad confecciona el correspondielegajo de créditc
con la constancia de todas las validaciones eféatug copia de la documentacién aportada por ehtelj
segun las definiciones vigentes.

Como se mencion6 en el capitulBréstamos Personal’ precedente, la oferta de esta lineanegocios se
canaliza mayormente por la campafa pre aprobatizads por el sector de riesgo para los clientestageta ¢

través de una comunicacién de marketing directa exclusivamente a ciertos clientes calificadosrjdéa

Carrefour, a partir dparametros definidos y revisados periédicamentepgneipalmente consisten en el ni

de ingresos y comportamiento de pago del cliente con el Banco y el sistema fin
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Liguidacion a comercios y cobranzas de cuotas

El esquema de liquidacion de cupones por las campalizadas con la Tarjeta Carrefour es similar al aplicado
por las principales tarjetas de crédito del mercade también participan como medio de pago etolaes
del Grupo Carrefour.

A tales efectos, el Banco actlla como banco emispagador, y la cadena de supermercados del Grupo
Carrefour como comercio adherido.

El procesador (Prisma S.A.) efectia la liquidactin cupones con una frecuencia semanal, es decir cada
liquidacion presentada comprende las operaciones di@as corridos, y el Banco abona dichas liquintzes

dentro de un plazo de 72 horas, tanto para las operaciones de contado como en cuotas, en linea con las
disposiciones de la Ley de Tarjetas de Crédita2Bl065 y sus modificatorias, la Com. “A” 7305 yssu
modificatorias del BCRA y las practicas del merchubal.

INC realiza, por cuenta y orden del Banco, la cobaade las cuotas de los créditos otorgados @ereto a los
clientes que asi lo requieran al acercarse aéa léle cajas de cualquier local del Grupo Carrefouel pais,
segun los términos y condiciones previstos en @t comercial que regula la actividad comeragitecel
Banco y Carrefour, cobrando INC una remuneracion e¢ste servicio de cobranzd&éase “Contratos
Relevantes — Acuerdo de Comercializacion con Camréfen la presente secci$nEn virtud de este acuerdo de
recaudacion por cuenta y orden del Banco, diariamente INC presenta las liquidaciones a los efatiegate

a BSF los fondos que en virtud de dichas liquidaciones corresponden al Banco. Por otra partepies deud
también pueden optar por hacer sus pagos por ctnales como ser Banelco/Pago mis cuentas/Pago
Facil/Pagos a través de app.

Calidad de cartera

A continuacion, se describe la clasificacion de fasmnciaciones por situacion y garantias recibidas
correspondientes a los ejercicios finalizados eld81ldiciembre de 2021, 2020 y 2019 respectivaméuas.
cifras se exponen reexpresadas al 31 de diciengb?2@2il y en miles de pesos:

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
31/12/2021| 31/12/2020] 31/12/2019
5.646.169 | 6.096.281( 7.613.879

- Situacién normal
- Sin garantias ni contragarantias preferidas

- Riesgo bajo

. S . : 198.015 208.450 613.921
Sin garantias ni contragarantias preferidas

- Riesgo moderado
Sin garantias ni contragarantias preferidas

- Riesgo alto
Sin garantias ni contragarantias preferidas

- Irrecuperable
Sin garantias ni contragarantias preferitjas (

Cartera de Consumo y Vivienda segun Anexo B (1)) 6.687.376 | 7.715.753 | 11.789.609

175.601 426.270 711.048

345.611 290.110 | 1.613.840

321.980 694.642 | 1.236.921
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(1) Incluye: 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Préstamos y otras financiaciones segin Anexo BnEiee 6.687.376 7.715.753 11.789.609
Previsiones -668.946 -1.158.383 -2.367.890
Préstamos al personal 6.748 6.875 5.493
Ajustes por medicion al costo amortizado neto deréses

Com A 6964/7095 (**) -126.102 -46.370  -172.243
Préstamos y otras financiaciones segun Estadadtaiectin 5.899.076 6.517.875 9.254.969
Financiera T T T

(*) Al 31.12.2019 incluye 563 de Irrecuperable pligposicion técnica
(**) Incluye principalmente ajustes por aplicacide la tasa de interés efectiva

A continuacion, se describe la clasificacion de fasmnciaciones por situacion y garantias recibidas
correspondientes a los periodos intermedios al 31 de marzo de 2022 y 31 de marzo de 2021. Las cifras s
exponen reexpresadas al 31 de marzo de 2022 yles dei pesos:

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
31/03/2022 31/03/2021
- Siacion normal ) . 6.425.602 6.383.030
- Sin garantias ni contragarantias preferidas
- _ Riesgobajo , . 264.673 204.975
Sin garantias ni contragarantias preferidas
- _ Riesgo moderado , . 213.773 340.350
- Sin garantias ni contragarantias preferidas
- Riesgoalto ) . 276.813 444.709
Sin garantias ni contragarantias preferidas
- _ Iecuperable ) . 340.916 542.205
- Sin garantias ni contragarantias preferitjas (
g:lr;\rtera de Consumo y Vivienda seguin Anexo B 7521777 7 915.269
i 31/03/202 31/03/202
(1) Incluye:
2 1
7.521.777 7.915.269
Préstamos y otras financiaciones segin Anexo B
-675.165 -143.177
Previsiones
7.079 7.284

Préstamos al personal
Ajustes por medicion al costo amortizado neto de Intere:  -162.273 -1.068.972
Com A 6964/7095 (*)

Préstamos y otras financiaciones segin Estadaugec&in ~ 6.691.418 6.710.404
Financiera

(*) Incluye principalmente ajustes por aplicaciée k& tasa de interés efectiva
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Evolucién de porcentaje de cartera en situacion normal correspondientes a los ejercicifinalizadds3# de

diciembre de 2021, 2020 y 2019.

31/12/2021

31/12/202!

31/12/2019

EVOLUCION DEL PORCENTAJE DE CARTERA EN
SITUACION NORMAL

84,43%

79,01%

64,58%

Evolucién del porcentaje de cartera en situaciénrmal correspondientes a los periodos intermediosSalde

marzo de 2022 y 31 de marzo 21821

31/03/202:

31/03/2021

EVOLUCION DEL PORCENTAJE DE CARTERA EN SITUACION

NORMAL

85,43%

80,64%

Evolucioén de la Participacion de la Tarjeta Carrefour en las Ventas de los Locales del Gpo Carret

En el cuadro siguiente se muestra la participad®ta Tarjeta Carrefour en las ventas de los |lsadéd Grupc

Carrefour, desagregadas por sector.

Participaciom anual por sector

AMazao
2015 2015 2017 2018 2010 1020 2021 022
Electto 3ILTT% 1353% I2.0% 3424% 20 5.20% W57 % 10.39%
Bazar W30 15089 K00 151% 277% 031% 0400 D62 %
Textil 17.07% [ERITH TATY iR AR%A 15.46% n3i% NAT G 0,590
PGC! 7.39% 328% 7.856% 3.31% 6.22% g ) 3.77% 93%
PFT2 8.35% D23% 5030 007% 8300 §.31% A3% 2t
Tats] 0 A% M4t RS 4% e 53t f 4o X

(1) PGC: Productos de Gran Consumo (bebidas, almacérergé productos frescos de proe provehigiene

)

personal y limpieza)

PFT: Productos Frescos (fiambreria, verduleria, gaderia, carniceria, y comidas elaboraboradas ealks

del Grupo Carrefour que cuentan con este serv

Ingresos por Comisiones cobradas a los Cli

Uno de locomponentes principales de los ingresos por comgsiode BSF son las comisiomisiones que B¢
sus clientes en su caracter de entidad emisoia Tarjeta CarrefoL

El cuadro siguiente detalla las comisiones cobradasclientela (en miles de $) u participacion relativa en
total de ingresos por comisiones correspondientes @jercicios finalizados el 31 de diciembre 6222020 y

2019respectivamente. Las cifras se exponen reagasal 31 de diciembre de 20
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31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
En $ En % En $ En % En $ En %

Conceptos

Cargo de Gestion de Cobran
251.868 16,45%| 255.697 15,00%| 424.480( 18,89%

Mantenimiento de Cuenta
Distribucion de Resumen 1.181.391| 77,18%| 1.332.780| 78,16%| 1.646.749| 73,29%

Seguros
95.043 6,21% | 114.290 6,70%| 171.975 7,65%

Comision Extraccion Cajeros
Emision PIN y plasticos 2.386 0,16% 2.443 0,14% 3.570 0,16%

Total Ingresos por Comisiones
Clientela 1.530.688 | 100,00% | 1.705.210 | 100,00% | 2.246.774( 100,00%

El cuadro siguiente detalla las comisiones cobradasclientela (en miles de $) y su participaciéativa en el
total de ingresos por comisiones correspondientes periodos intermedios al 31 de marzo de 20aR3jL de
marzo de 2021 respectivamente. Las cifras se erpaexpresadas al 31 de marzo de 2022:

31/03/2022 31/03/2021
En $ En % En $ En %

Conceptos

Cargo de Gestion de Cobranzas 61.620 13,56%| 76.530| 16,84%

Mantenimiento de Cuenta y Distribucion de Resume] 371.747 81,820 | 343.155 75,53%

Seguros 19.805 4,36%| 28.697 6,32%
Comision Extraccion Cajeros / Emision PIN y pléassic] 1.155 0,25% 547 0,12%
Total Ingresos por Comisiones Clientela 454.327 100,00% | 448.929 | 100,00%

La informacion que se encuentra en estos cuadrtsngee a Informacion Interna del Banco. La expasise
presenta en forma comparativa sobre los resuli@deltss estados financieros.

Contratos Relevantes

A continuacion, se detallan los contratos releval@elemas de los indicados en otras seccionegagddeto)
celebrados por el Banco y vigentes a la fecha:

Acuerdo de Comercializacién con Carrefour

Tal como se prevé en el Convenio de Accionistasa$€@Estructura Del Banco, Accionistas Y Partes
Relacionadas — Convenio de Accionistas del Baycobn fecha 2de noviembre de 1998, el Banco y su
accionista INC (en ese momento, Carrefour ArgenfnA.) celebraron un acuerdo para la prestacion de
servicios a ser desarrollados por el Banco endcalés de propiedad de INC en la Provincia de Buenos Aires
(el Acuerdo Carrefour) el cual tuvo sucesivas adsrithsta el afio 2018.

El Acuerdo Carrefour fue reformulado a partir dedata oferta de fecha 19 de diciembre de 201&dhentro
en vigencia el pasado 1° de marzo de 2020.

Conforme dicha carta oferta INC presta al Banco desvicios de (i) descentralizacion de actividades
tecnologia informatica y archivo, y (ii) gestion skrvicios financieros.
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Respecto del primero de los servicios se mantiémemprestaciones previstas en el Acuerdo Carredbora
encuadradas en la Seccién 2 “Descentralizacionrgetigacion de actividades” de la normativa vigente
“Expansion de Entidades Financieras” texto seg@aiaunicacion “A” 6354 del BCRA.

El alcance de tal servicio comprende los enlaces, administracidctide directory seguridad, administracion
de carpetas compatrtidas y archivo.

En cuanto al segundo de los servicios antes mesdisnabarca la promocion y gestion de los produsitbs
Banco y la cobranza de los créditos por cuentalgrode aquel.

Como contraprestacion por la provision de los s@sj que INC presta al Banco bajo la Carta Oferta
Carrefour, el Banco paga a INC una comision.

La Carta Oferta tiene una vigencia de 2 (dos) adosados a partir del 1° de marzo 2020 y su rernémeaes
automética por periodos anuales, excepto que afdpifes partes manifieste su voluntad de no rerelvalazo
mediante notificacion fehaciente a la otra parde, @0 dias corridos de anticipacidn a su vencimient

En el marco del Acuerdo Carrefour el Banco pagd@ lina contraprestacion equivalente a aproximadenien
655_millones en el afio 2021, $ 390 millones eriel2020 y $1.054 millones en el afio 2019 (cifrgresadas
al 31 de diciembre de 2021).

b. Contrato con Cardif

Con fecha 11 de abril de 2011 Cardif Seguros SCArdif) recibio la aceptacion del Banco a su prefauée
designar a BSF como agente institorio en los términos del articulo 54 de la Ley N° 17.418, paiaqguae el
comercialice las polizas de seguros de personabigfies definidas en el acuerdo (el cual no inclsalelo
deudor) entre su cartera de clientes bajo el esgudbanca segurgsdentro del territorio de la Republica
Argentina. El negocio de Bancaseguros consista ees$tion planificada, global y estructurada denp@on
venta y administracion de una variedad de pdlizas de seguros (existentes y a desarrollar) eetretodel
BSF utilizando la red comercial, sucursales, stalidsas de caja, canales de venta, canales déulcson,
canales digitales, web, medios de pago, marca gemde INC y los productos, servicios, cobertusaspporte
administrativo, telemarketing y el riesgo técnieoChrdif, todo ello conforme con los plazos y mit#ales que
serdn acordadas entre ambas partes é@yushess plamue se confeccione en el marco de esta relacion
comercial. El acuerdo prevé que la relacion coraétendra una duracion de treinta y seis (36) mesetados

a partir de la fecha de notificacion de la aceptages decir, 11 de abril de 2011), pudiendo latepacordar

por Unica vez la prérroga del plazo por otros teeinseis (36) meses mas, en la medida que lo acuerden previa
y expresamente con anterioridad al vencimientardsino. La relacién comercial puede ademas rese@diin
causa por cualquiera de las partes, mediantecaatifin con 90 dias de anticipacion.

Asimismo, con fecha 12 de abril de 2011 Cardifbigcla aceptacion del Banco a su oferta para elrdaio,
puesta en marcha e implementacién de la cartaaofgrtba mencionada. En la misma se acorddé que BSF
percibiria, ademas de las retribuciones estipul@asl acuerdo original segun cada tipo de programa
comision variable consistente en un porcentaje sobre el resultado final del negocio (conformemalda for
acordada por las partes) calculado trimestralmaesede la aceptacion de la carta oferta.

Con fecha 29 de febrero de 2012, Cardif envié aicBauna oferta de adenda a la carta oferta de egent
institorio del 8 de abril de 2011 para que el Banco comercialice las pdlizas de seguros de persimassy/
definidas en el acuerdo (el cual no incluye saléaddr) entre su cartera de clientes bajo el esquiama
bancaseguragsdentro del territorio de la Republica ArgentiGon fecha 1 de marzo de 2012 dicha oferta de
adenda a la carta oferta de agente institorio fue aceptada por el Banco.

Asimismo, con fecha 27 de febrero de 2012, Cardiféal Banco una oferta de cooperacion para lézegaon

de actividades de promocion y publicidad de losdBetos (término que se define en Carta Oferta)len e
mercado masivo en el territorio de la Republicaehtma, la presente oferta fue aceptada por el @aren
fecha 28 de febrero de 2012.
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Con fecha 27 de diciembre de 2012, Cardif enviBaico una oferta de adenda a la carta oferta de agente
institorio del 8 de abril de 2011 para que el Banco comercialice las pélizas de seguros de per&imassy/
definidas en el acuerdo (el cual no incluye saldaddr) entre su cartera de clientes bajo el esquiama
bancasegurasdentro del territorio de la Republica Argenti@an fecha 28 de diciembre de 2012, dicha oferta
de adenda a la carta oferta de agente institoe@éeptada por el Banco.

Con fecha 29 de abril de 2014, Cardif envié al Banpna oferta de renovacién de la carta oferta de agente
institorio del 8 de abril de 2011, ofreciendo nuwaeate al Banco el desarrollo, puesta en marcha e
implementacion de comercializacion de las pélizasehuros de personas y/o bienes y/o serviciosistemcia
para que el Banco —en su caracter de agente iistile Cardif para todo el territorio de la Repdali
Argentina- los venda por medio de los diversos leande comercializacion, incluyendo sin limitaciénciones

de telemarketing, venta y ofrecimiento presen€ah fecha 30 de abril de 2014, dicha oferta deva&rion fue
aceptada por el Banco.

Con fecha 23 de abril de 2015, Cardif envié al Bauca oferta de adenda a los términos y condicideds
propuesta de agente institorio enviada por Catd¥St con fecha 29 de abril de 2014, la cual fueptada por
el Banco.

Con fecha 25 de abril de 2017, Cardif envié al Banna oferta de renovacion de la carta oferta de agente
institorio del 8 de abril de 2011, ofreciendo nueeate al Banco el desarrollo, puesta en marcha e
implementacion de comercializacion de las polizasehuros de personas y/o bienes para que el Bancsu
caracter de agente institorio de Cardif para todo el territorio de la Republica Argentina- losoremédip de

los diversos canales de comercializacion, inclugesid limitacién, acciones de telemarketing y \vagipa web.

Con fecha 28 de abril de 2017, dicha oferta devaeion fue aceptada por el Banco.

Luego de la prérroga acordada por ambas partea 8h8il de agosto de 2020, en la misma fecha Gamelib

al Banco una oferta de renovacion de la carta aféet agente institorio del 8 de abril de 2011, céredo
nuevamente al Banco el desarrollo, puesta en mardtmplementacion de comercializacion de las poélizas de
seguros de personas y/o bienes para que el Bamceu-earacter de agente institorio de Cardif para todo el
territorio de la Republica Argentina- los venda por medio de los diversos canales de comercializacion,
incluyendo sin limitacién, acciones de telemarlgtrvia pagina web, por un plazo de 24 meses. €dmaf1°

de septiembre de 2020, dicha oferta de renovacion fue aceptada por el Banco.

c. Contratos con Worldsys S.A., ADV Technology S.RylSmart Business Solutions S.A. y Prisma Medios
de Pago S.A.

Worldsys S.A.
Con fecha 30 de junio de 2015, Worldsys S.A. erali®anco una oferta de servicios de Presentacion de
Regimenes Informativos al BCRA (Central Data). Weyk S.A. comenzd a prestar sus servicios a mhatir
mes de julio.

Con fecha 17 de septiembre de 2015, el Banco acept6 la propuesta de Worldsys S.A. la cual sedba renova
periddicamente hasta la fecha.

ADV Technology S.R.L.

Con fecha 19 de octubre de 2018, ADV Technology.lS.Bnvié al Banco sendas ofertas de licencia del
aplicativo webflow y de mantenimiento y soporte técnico del aplicativo Webflow, ambas con efectae al 1
julio de 2016. Con fecha 25 de octubre de 2018aglco aceptd las ofertas de ADV Technology S.Rak. |
cuales se han renovado periddicamente hasta la.fech

Smart Business Solutions S.A.

Con fecha 29 de junio de 2015, Smart Business iBokiS.A. envi6 al Banco una oferta para la préstade
servicios relacionados con su solucBmart Risknecesario para su implementacion. Con fecha Jlidede
2015, el Banco acept6 la propuesta de Smart Bissiiekitions S.A., a la cual se adicionaron prestess
conforme Carta Oferta de fecha 18 de diciembre de 2020.

34



Prisma Medios de Pago S.A.

A partir del 1 de septiembre de 2016 el Banco edditios servicios de administracion de las Tarjdeasrédito
Carrefour por parte de Prisma Medios de Pago 8.Au&l se ha renovado periddicamente hasta la.fecha

Compensadora Electrénica S.A.

Con fecha 27 de septiembre de 2019, Compensadect&rdtiica S.A. (COELSA”") envié al Banco una oferta
para la prestacion de un conjunto de serviciosrdeggsamientos de informacion referidos a la nonaague
para cada caso haya dictado o dicte el BCRA y auestituye el objeto de la Camara de Compensacion
Electrénica de Medios de Pagos, en la cual COEL8ge@ calidad de operadora. Con fecha 2 de octébre d
2019, el Banco acepto la propuesta de COELSA.rElit® de vigencia de la oferta sera de 12 mesesados

a partir del 2 de octubre de 2019, venciendo el 1 de octubre de 2020. La prérroga de la oferttiquopliai#o

se producira de forma automética.

d. Comodatos y locaciones sobre Inmuebles.

Con fecha 11 de julio de 2018, el Banco suscribié un contrato de comodato gratuito por un plazicdatuei

(24) meses con INC por el uso parcial y no exclusig un espacio de recepcion sito en la calle Baait5,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y de una sala de reuniones con ingreso por la calle Beruti 2805, Ciud
Auténoma de Buenos Aires, formando esta Ultimaepentegrante de un inmueble de mayores proporciones
donde se encuentra la sede social del Banco, kseule renovado peridédicamente hasta la fecha.

Con fecha 27 de junio de 2016 INC realizé una afele locacion de un espacio de oficinas que foramte p
integrante del inmueble sito en Cuyo 3367, Martifepvincia de Buenos Aires, donde se encuentraadids

las oficinas administrativas del Banco. El plazo del mismo fue establecido en 2 afios contadosldisgldiel

de 2016, venciendo el mismo el 30 de junio de 2@k fecha 25 de junio de 2018 INC realiz6 una oferta
destinada a prorrogar el plazo de la locacién psr(@) afios a contar desde el 1° de julio de 204.8lefinir el
nuevo valor del canon locativo. En tal sentidolesta6 que la suma total a pagar por el plazo ggderoga es

de Pesos Veintitin Millones Novecientos Ochenta Gédnto Cuatro con 27/100 ($ 21.980.104,27.-). Eloca
locativo de la prérroga se establecié en la sumRed®s Ochocientos Cincuenta y Ocho Mil Seteciehteisita

y Dos ($ 858.732.-), mensuales para primeros db2g rheses de la prorroga, la suma de Pesos Notvegien
Cuarenta y Cuatro Mil Seiscientos Cinco con 20/H#944.605,20.-) mensuales para el periodo que transcurrira
desde el mes trece al mes dieciocho de la progrdgauma de Pesos Un Millén Un Mil Doscientos Qithey
Uno con 51/100 ($ 1.001.281,51) mensuales par&mbgo que transcurrird desde el mes diecinueveesl
veinticuatro de la prérroga. Dicha oferta fue aadptpor el Banco mediante el pago del canon camelsgnte

al mes de julio de 2018. Con fecha 25 de junio@ROZANC realizé una oferta destinada a prorrogalado de

la locacién por dos (2) afios a contar desde el 1° de julio de 2020 con un canon locativo menauvdiuaguag

los primeros seis (6) meses de Pesos quiniento&rbid0.000) debiendo las partes establecer losnesnpara

los futuros periodos en forma semestral. Con fa&dde julio de 2022 INC realiz6 una oferta destinada a
prorrogar el plazo de la locacién por dos (2) afiesntar desde el 1° de julio de 2022 con un ebrdocativo
mensual a pagar durante los primeros seis (6) ndseBesos Un millon $ 1.000.000. debiendo las parte
establecer los canones para los futuros periodos en forma semestral.

e. Lineas de Crédito.

El Banco tiene acordadas con diversas entidadesdieras lineas de crédito para tomar fondos desraan
transitoria. Las solicitudes, en su mayoria se concretan medilhielos términos especificos se definen en
relacion a cada operacion.

El siguiente cuadro indica, en miles de Ps., los capitales de las lineas de crédito vigenteslialeShlade y 31
de marzo de cada afio por BSF con cada una de las entidades financieras (*):
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. ) 31 de Diciembre 31 de marzo de
Entidad Bancaria
2021 2020 2022 2021

BBVA 270.000 - 500.000 -
Patagonia 740.000| 365.000 600.000 510.000
Macro - - - -
Comafi - - - -
Santander 500.000 400.000 930.000 300.000
Itat - - - -
ICBC - - - -
Industrial - - - -
Supervielle - - - -
BST - - - -
Total 1.510.00 765.00( 2.03(.00C 810.00(

(*) La informacion que se encuentra en este cuadrer® a Informacion Interna del Banco y se exmesdores historicos los
afios 2020 y 2021

A continuacion, se describen los principales téawip condiciones de la linea de crédito acordadaBamco
Santander Rio S.A.:

e Lalinea es en Pesos o en Délares Estadounidenses.

e Los préstamos pueden pactarse con interés capitalizable, interés capitalizable mas tasa de istss#és 0 a
fija o repactable.

e El Banco se compromete hasta la cancelacion del préstamo a: (i) no enajenar o gravar sus bipoes hasta
el monto que se defina en cada solicitud de préstdi no disponer su disolucidon anticipada, fusion,
transformacion o escision sin autorizacion previa de Santander Rio -cuya falta de observacion es
considerada una causal de incumplimiento-; (iigparcionar sus balances trimestrales y otra inforéma
gue requiera Santander Rio sobre la gestion emijakesa (iv) no distribuir dividendos mas alla desl
resultados positivos al cierre del ejercicio niugidsu capital salvo en caso de reduccion porigésd

e Se prevén como causales de incumplimiento, entas:ofi) la falta de pago en los plazos y la forma
convenida; (ii) cambio de accionistas, desprenditoiele sus acciones del Banco, o asuncion de dealqu
autoridad gubernamental del control del negocioBdeico; (iii) cesacion de pagos, quiebra o designac
de veedores, liquidadores o depositarios de ure padtancial de los activos del Banco o sus gaante
(iv) otorgamiento de garantias por un monto supatloque se fije en la solicitud de préstamo sin la
conformidad previa expresa y por escrito de SaetaRdo. Ante cualquiera de estos supuestos el Banco
incurre en mora automatica y Santander Rio puedepda caducos los plazos concedidos para la
cancelacion del préstamo y exigir el pago de capital e intereses.

f. Contrato Marco de SWAP's de Tipos de Interés con BBVA Banco Francés S.A.

El 4 de agosto de 2010 BBVA Banco Francés S.A (BBYAel Banco celebraron un Contrato Marco de
SWAP'’s de Tipo de Interés (el Contrato de SWAHF)nale regir todas las operaciones de intercambio de tasas
que las partes fueran a celebrar en lo futuro.

El Contrato de SWAP prevé que las partes podracertar operaciones en forma telefonica, establdogmen
cada oportunidad los términos correspondientesl@asdioperaciones, como ser, tipo de moneda, mplatzy

de liquidacion, precio, tipo de cambio, o cualqu@ro dato necesario para la correcta determinacion
contabilizacion y liquidacion de las operaciones.

Dentro de las 24 horas de concertada cada operatiBanco debe enviar a BBVA un formulario conferai
modelo adjunto al Contrato de SWAP, y BBVA dentmlds 24 horas de recibido, procedera a debitda de
cuenta corriente del Banco la suma de cincuentaspgb0), como principio de ejecucion de la opémci
previamente concertada. Asimismo, dicho débito sengiderado como aceptacion del formulario por BBV
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En caso de discrepancias en los términos de las operaciones, BBVA se lo debe comunicar porBesueito al
dentro de las 24 horas de recibido el formulario con respecto a la operacidn alli concertada. Asimésso
de evidenciarse contradicciones sobre lo manifesthdoncertarse la operacion, las partes pod@nriea las
cintas magnetofonicas a fin de resolverlas. Si ethofuera suficiente, quedan habilitadas para vesda
operacion sin que nada pueda reclamarse entrecinEato marco no establece fecha de finalizacion

g. Contrato de servicios de tercerizacion de audifiat&ana con BDO

Con fecha 11 de mayo de 2010 —, BDO y el Bancodacon la prestacion de servicios de auditoria matgror
parte de BDO, consistente en: (i) la realizacionealgsiones de ciclos de todas las areas centdalizan sus
aspectos operativos y de sistemas; (ii) tareaggi@imiento de observaciones pendientes de regatédiz; (iii)
elaboracién de las correspondientes actas de Calmit&uditoria; y (iv) atencién de las inspecciomlesla
Gerencia de Control de Auditores del Banco Cengtadpyal se ha renovado anualmente hasta la fecha.

h. Contratos de servicios de administracion de bases de datos, licencias de software y soporte

BlatoRH Group S.R.L.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, Blato RH Gro#plS envidé al Banco una oferta de servicios denszs
profesionales para la administracion de bases ties @BA” 0 “DBA’s”) y de soporte de infraestructura, la
cual fue aceptada por el Banco con fecha 28 derdlmie de 2017. El término de vigencia de la ofeeté de

24 meses, contados a partir del 1° de enero de 2018, venciendo indefectiblemente el 31 de dickhbre de
La prérroga de la oferta por idéntico plazo se poad de forma automatica.

SAP Argentina S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2017 SAP ArgentiAa (SSAP’) y el Banco suscribieron un contrato de

licencia de software y soporte. El soporte de SAMmenzara a partir del primer dia posterior a la fecha de
entrada en vigencia del formulario de pedido. BEplinicial del soporte de SAP es el periodo restdal afio

calendario actual. Luego del periodo inicial, gdate de SAP se renovara automaticamente al prindaocada

afo calendario por el periodo subsiguiente de un afo. Las tarifas anuales de soporte de SAP deberan abonarse
anualmente y por adelantado. A la fecha de emisiGrontrato sigue vigente.

Mastercard International Incorporated.

Con fecha 17 de octubre de 2018, Mastercard Irtiena Incorporated (Vastercard”) y el Banco
suscribieron un contrato de licencia de uso de asapor un periodo de duracion de 10 (diez) afiossqtée
renovable automaticamente por un periodo de 1@)(di®os mas.

i. Contrato de servicio de recepcién de remesas dasdedinero

Banco Supervielle S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2017, el Banco et\B@&nco Supervielle S.A una propuesta a fin deeagie
ultimo le preste el servicio de recepcion de remegasumas de dinero — billetes para su acreditacion en cuenta
corriente, la cual fue aceptada con la emisidnaderimera factura por tal servicio. El plazo deeviga de la
propuesta serd de 12 meses contados desde la dechaeptacion. Dicho plazo y, en su caso, el de sus
prorrogas, se renovara a sus respectivos venciosigrir periodos iguales, excepto cuando cualqdiertas
partes notificara a la otra su voluntad de no renovar el servicio con una anticipacion no merias &dridos

de la fecha del respectivo vencimiento. La resoisiperada de este modo no generara derecho indetonoz

ni compensatorio alguno para las Partes.

j- Contratos de venta de cartera de créditos

El Banco ha celebrado varios contratos de ventacatéera de créditos con Comafi Fiduciario S.A. A
continuacion, se describen las Ultimas cesionesétitos realizadas durante 2019, 2020, 2021 y:2022
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Con fecha 28 de junio de 2019, Cohen S.A. enviBaaico una propuesta de adquisicién de cierta Cartera de
Créditos en mora de titularidad del Banco. Por meli la aceptacion de la propuesta el Banco cedera, vendera
y transferird sin recurso y con garantia de eviccion limitada, la propiedad de sus créditos a Sokan S.
caracter de fiduciario del fideicomiso CREDITIA FEBCOMISO FINANCIERO. El precio de esta cesion es de
$8.164.800.- (pesos argentinos). La fecha de emtesdvigencia de este contrato es la fecha endhsm
acredite el precio en la cuenta del Banco y pqukase tendra por perfeccionada la cesién de éntos.

Con fecha 30 de octubre de 2019, Cohen S.A. emBam@co una propuesta de adquisicion de cierteeGade
Créditos en mora de titularidad del Banco. Por meldi la aceptacion de la propuesta el Banco cedera, vendera
y transferira sin recurso y con garantia de eviccion limitada, la propiedad de sus créditos a &okan S.
caracter de fiduciario del fideicomiso CREDITIA FEBCOMISO FINANCIERO. El precio de esta cesion es de
$8.556.119,34.- (pesos argentinos). La fecha dexdaten vigencia de este contrato es la fecha endase
acredite el precio en la cuenta del Banco y pqukase tendra por perfeccionada la cesion de éuftas.

Con fecha 30 de septiembre de 2020, Comafi FidocBuA. envié al Banco una propuesta de adquisicion de
cierta Cartera de Créditos en mora de titularideldBdnco. Por medio de la aceptacion de la propidanco
cederd, venderd y transferird sin recurso y coangé de eviccion limitada, la propiedad de suslitog a
Comafi Fiduciario S.A. en caracter de fiduciarid fideicomiso financiero privado YATASTO. El precite

esta cesion es de $ 53.639.359,76.- (Pesos Circydrgs millones seiscientos treinta y nueve regdientos
cincuenta y nueve con 76/100.-). La fecha de entrada en vigencia de este contrato es la fecha eg la cu
acredite el precio en la cuenta del Banco y pgukase tendra por perfeccionada la cesion de éuftas.

Con fecha 28 de diciembre de 2020, Comafi Fiduzi&iA. envié al Banco una propuesta de adquiside&n
cierta Cartera de Créditos en mora de titularideldBdnco. Por medio de la aceptacion de la propidanco
cedera, vendera y transferira sin recurso y coargir de eviccion limitada, la propiedad de suslitogé a
Comafi Fiduciario S.A. en caréacter de fiduciarid fideicomiso financiero privado YATASTO. El precite
esta cesion es de $ 25.133.730,18.- (Pesos Veimighillones ciento treinta tres mil setecient@intia con
18/100.-). La fecha de entrada en vigencia de @stérato es la fecha en la cual se acredite elipmt la
cuenta del Banco y por la que se tendr& por peadieada la cesion de los créditos.

Con fecha 29 de junio de 2021, Comafi Fiduciarid. &nvié al Banco una propuesta de adquisiciéniektac
Cartera de Créditos en mora de titularidad del Bafor medio de la aceptaciéon de la propuesta ptd®a
cederd, venderd y transferird sin recurso y coangé de eviccion limitada, la propiedad de suslitog a
Comafi Fiduciario S.A. en caréacter de fiduciarid fideicomiso financiero privado YATASTO. El precite
esta cesion es de $ 25.022.362,75.- (Pesos Vetianillones veintidés mil trescientos sesenta g, domn
75/100,-). La fecha de entrada en vigencia de astérato es la fecha en la cual se acredite eligp®t la
cuenta del Banco y por la que se tendré por pedieada la cesion de los créditos.

Con fecha 21 de diciembre de 2021, Comafi Fiduzi&iA. envié al Banco una propuesta de adquisid&n
cierta Cartera de Créditos en mora de titularideldBdnco. Por medio de la aceptacion de la propidanco
cedera, vendera y transferira sin recurso y coargir de eviccion limitada, la propiedad de suslitog a
Comafi Fiduciario S.A. en carécter de fiduciarid fideicomiso financiero privado YATASTO. El precite
esta cesion es de $36.800.000.- (Pesos Treinta yndones ochocientos mil). La fecha de entradaigencia
de este contrato es la fecha en la cual se acredite el precio en la cuenta del Banco y por Enduée sa t
perfeccionada la cesion de los créditos.

Con fecha 30 de junio de 2022, CFA Compafiia Fidiaci@mericana S.A. envid al Banco una propuesta de
adquisicion de cierta Cartera de Créditos en meréitdlaridad del Banco. Por medio de la aceptaciéra
propuesta el Banco cedera, vendera y transferireesurso y con garantia de eviccion limitada,rgp@dad de

sus créditos a CFA Compainiia Fiduciaria Americaae®. caracter de fiduciario del fideicomiso finaaroi
privado RECUPERO DE ACTIVOS. El precio de esta @e®s de 29.902.583.- (Pesos veintinueve millones
novecientos dos mil quinientos ochenta y tres) felcha de entrada en vigencia de este contrai festha en

la cual se acredite el precio en la cuenta del 8anpor la que se tendra por perfeccionada la cesion de los
créditos.

k. Acuerdo con Google

Con fecha de 10 de noviembre de 2020 el Banco se incorporé al Servicio de Plataforma de Googtr@loud ¢
afiliada dentro del Grupo Carrefour, agregandopesteriori y a fin de encuadrar la relacion coritrakcen la
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regulacién vigente en la Republica Argentina, laeddh de Servicios Financieros del 7 de julio del2p2l|
Apéndice de Transferencia de Datos Personales3dele2ulio de 2021, de todo lo cual se ha notificadl
Banco Central en forma previa a la implementaciperativa del servicio, tal como lo dispone la ragidn
vigente.

|. Convenio con RENAPER

Con fecha 29 de junio de 2021 el Banco presenté a RENAPER el Convenio Unico de Confronte de Datos
Personales suscripto a fin de que este Ultimo brinde el servicio de validacion de identidad ds, pérsoakla

fue refrendado por el Director Nacional de dichgamismo con fecha 24 de agosto de 2021. El plalzmideno

es de un (1) afio, luego del cual se renovaré atitané&nte por periodos idénticos.

m. Hechos relevantes

ANKKER S.A. s/ Inf. Art. 303 y 310 del C.P

Con referencia al hecho relevante informado eruatgpl) de la Adenda al Suplemento de Prospecfedea
24 de agosto de 2015, publicado en la Autopistefdemacion Financiera con fecha 25 de agosto dé26e
informa que a la fecha de ese Suplemento de Prtospsan relacion a la denuncia de la Procuraduria de
Criminalidad Econdmica y Lavado de Activo®(bcelac) realizada contra el accionista del Banco, INi€hd
investigacion recayd en el Juzgado Nacional endoaPEcondmico N° 4, Secretaria N° 7, con instércci
delegada en la Fiscalia en lo Penal Econdmico Nediente N°: 646/2015 caratulado: “ANKKER S.A. s
Inf. Art. 303 y 310 del C.P.”. En dicho expediestehizo saber que oportunamente se ordenarializagén
de un informe pericial sobre los datos informaticsb&enidos en los allanamientos ordenados en aataé) por
la cual a propuesta de INC fue designado comogpetiingeniero Pablo Mariano Navarro. Es dable riverae
que los allanamientos que fueron realizados enaetonde esta investigacion se realizaron exclusvaenen
las mutuales, cooperativas y casas de cambio iga€sis.

El 3 de noviembre del 2016 la fiscalia a cargolalénvestigacion solicitdé la colaboracion de la ¢&lac
requiriéndole un relevamiento de la documentacion obrante en la causa (en especial con la dogumentacio
secuestrada). La Procelac hizo el primer informéame analizé ochenta mil cheques que fueron dapos

en las cuentas de INC. El 9 de marzo del 201 %&aliia volvié a pedir a la Procelac que informara el estado en
que se encontraba el relevamiento que fuera saliwit

Luego de la extensa investigacion y del secuestrmisumerable prueba documental a lo largo de estos
afos, la Procelac, que inicialmente formuld la deraique dio origen a estas actuaciones, produgicsamen
final el 24 de enero del 2018.

Entre otras cosas dicho dictamen afirma queEn efecto INC vy, tal como se detect6é al analeanaterial
secuestrado, KEH-COM S.A. y KEH-GAS S.A., no sancosa que terceros oferentes de recursos finangje

es decir, ajenos con respecto a Anker-Indocredite&e sentido su caracter de “asociados” de laperativa

no puede bastar para considerar satisfechos losisi#ps del art. 1 de la res. INAES nro. 7207/12";.es
fundamental tener en cuenta que la retribucion rewida a INC por la provision de efectivo era det@b

mas IVA de los fondos que ésta enviaba a Indoc(elditisula cuarta del convenio), una vez que los cheques
depositados por esta Ultima en las cuentas de & acreditaran (clausula segunda). Segun podréa
advertirse, esa Ultima prevision implica que la ead de supermercados .... sin inmovilizar su capitpliera

un dia ...".

La Fiscal a cargo de la instruccion resolvio stdical Juez que recibiera declaracion indagataitadotalidad
de los miembros de las distintas empresas y Cotygsasin incluir a INC, remitiendo a estos finesausa al
Juzgado Correspondiente.

Con fecha 14 de diciembre de 2018, el Juez hizarlaglo solicitado por el Fiscal y amplié el llamade
indagatorias incluyendo a empleados y ex empledeldSIC.

El 1 de octubre de 2019, el Juez dictd el procesatmitanto de INC como del entonces presidente de la
empresa, el Sr. Daniel O. Fernandez por la supwestision del delito del art. 310 C.P., desechagldmargo
de asociacion ilicita. Junto con la orden de praeesnto, el Juez ordend trabar embargo en los nésmiel
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articulo 518 del C.P.P.N. La resolucién de procésatn, asi como el embargo fueron apeladas aralaB
del Tribunal Nacional de Delitos Econémicos.

A fines del 2019, INC planted la prescripcion dealxion penal, que fue rechazado por los tribundées
primera y segunda instancia. INC interpuso recdesoasacion, y mediante decision de fecha 5 derdiwie de
2020 la Camara de Apelaciones rechazd la procelémrnal de ese recurso. INC interpuso recursos contra esa
decision que luego fueron rechazados por la Cafedaral de Casacion. El 26 de marzo de 2021, I{zée

una presentacion directa ante la Corte Suprema Hadion, solicitando la revision de la referidaisién.

El 22 de septiembre de 2020, la Unidad de Infordra&inanciera (la “UIF) solicité copias de los expedientes
del caso para analizar la posibilidad de solicgtaadmision al caso. El 20 de octubre de 2020,Ifarkklizé
una formal aparicién y, el 28 de octubre de 2020Juzgado de primera instancia admitié la UIF en ta
capacidad.

El 23 de marzo de 2021, el Juzgado Nacional erefmPEcondémico que tenia a su cargo la investigass
declaré incompetente y ordend remitir el caso dulsticia Federal en lo Criminal y Correccional. 2Bl de
marzo de 2021, INC apel6 esa decision.

El dia 26 de abril de 2021, la Camara de Apelasiaeeoco los procesamientos y los embargos dispaiest
contra el Sr. Ferndndez y contra INC., por el delie intermediacion financiera no autorizada. E#b,
considerar que no cometieron irregularidad algumnatenian razones para sospechar que las cooperativas
estuvieran actuando fuera de los limites de suiaation.

El 18 de julio de 2021, INC present6 una solicitleddesestimacion de los cargos, que ain no harsidala
por el Tribunal de Primera Instancia.

El 5 de agosto de 2021, el Tribunal de Apelacioegsco la decision del 23 de marzo de 2021 del Tribunal de
Delitos Econémicos, ordenando que el caso continuara ante el tribunal en funciones. Al decidiCeste,de
Apelaciones consider6 que cambiar la jurisdiccidresta etapa de la investigacion (es decir, 6 désgués de

la denuncia inicial) s6lo causaria un retraso ieeato en el proceso.

Los imputados que inicialmente solicitaron el cambe jurisdiccion impugnaron la decision mediante u
recurso de casacion y un recurso extraordinario federal ante la Corte Suprema de Justicia de &l Ndién
noviembre de 2021, la Camara de Apelaciones eehalFEconémico admitié el recurso extraordinaritefal

de los imputados y remiti6 la causa a la Corte Suprema para su revision y definicion final deda deest
competencia. El 18 de noviembre de 2021, los mismpsitados solicitaron al tribunal actuante la sng0n

de las actuaciones hasta que la Corte Suprema defina la competencia propia del caso. INC SA da opuso a
mocion y solicitdé una definicion de su mocion del 18 de julio para desestimar los cargos contrasa.emp

El 23 de diciembre de 2021, el fiscal actuante aeélel pedido de suspension del proceso hastaagUerte
Suprema se expida sobre el recurso extraordinatéfiga la competencia propia del caso.

La Corte Suprema debera pronunciarse sobre la #dided del Recurso Extraordinario Federal de ING,
cuanto a su pedido de desestimacion de los casgwgedmediacion financiera.

El Tribunal de Primera Instancia (ya sea FederaleoDelitos Econdmicos) deberd decidir si desestima
definitivamente los cargos de intermediacién finarec contra INC SA y el Sr. Fernadndez, o continda |
investigacion al respecto (esto probablemente noriog hasta que se resuelva definitivamente Istgire de la
jurisdiccion).

A la fecha del presente prospecto no es posibler teertezas sobre cudl sera el resultado del pro@esgjue
varias etapas del mismo aun se encuentran persligatesolucion.

Informe de calificadora de riesgo

En la actualidad FIX SCR ha otorgado al Banco ldicacién A para endeudamiento de largo plazo ypa2a
endeudamiento de corto plazo. En ambos casos alaesxional con perspectiva de calificacion establ
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El informe de calificacion de fecha 1 de agost®@22 se encuentra a disposicion del inversor eigalente
sitio web:

https://www.fixscr.com/site/download?file=GKp2RfpUhQuMswWEAX-RXQM2vtF3ql.pdf
A continuacién, se citan partes relevantes defrméode FIX:

Sinergias con sus accionistas. BSF actualmenteragalsu operatoria sobre la red de locales de fGarre
Argentina, a través de la cual brinda servicios financieros a los clientes de la cadena. Poreptumaart
proporcién marginal de su fondeo se encuentraitiadd por BNP Paribas, mediante Cardif.

Respaldo de su accionista. Los accionistas de BBEarrefour S.A., indirectamente a través de INE,Son
el 88,3% del capital accionario, y BNP-Paribas &k Finance (11,7%), perteneciente al grupo BNfb&s
(calificado internacionalmente en A+ con Perspeckstable por Fitch Ratings). Si bien no existeacwerdo
explicito, historicamente los accionistas han reald aportes de capital para el soportar el dékade su
negocio.

Desempefio impactado por el ajuste por inflacionm&’'22, los resultados de BSF contindan fuertemente
impactados por el ajuste por inflacién, situacion que se espera persista durante el presenteSijbieiciel
resultado operativo es positivo, registra un deteridebido al incremento de los gastos (+18,7% laeoa
moneda homogénea) principalmente por los costamaginarios. FIX estima que la performance de las
entidades en general seguird presionada por la kecuperacion econdmica y elevada inflacion. Dkago
formas, se destaca que el banco incrementd lanadtitrimestres las financiaciones en tarjetas déditer,
alcanzando una mayor penetracion dentro del segmetatl, y expandiendo considerablemente sus sqiia
fuera de las tiendas Carrefour a partir de la migraa MasterCard, por lo que proyecta mantenex est
tendencia y continuar con la consolidacion del resultado operativo hacia el cierre de 2022.

Buena capitalizacién. A mar'22, el ratio de capif@N tangible/ Activo tangible) alcanzaba un 37,%%l
patrimonio de BSF representaba el 49,3% de losactiFIX prevé que el desempefio y capitalizaciéfade
entidades financieras registraran probablementémpacto. En el caso de BSF se estima que mostrara u
aumento del apalancamiento por el mayor nivel devidad proyectado aunque sus niveles de solvencia
alcanzarian buenos niveles y se consideran adefuiigados por el soporte de sus accionistas.

Mejora en la calidad de activos. La cartera irragalcanza al 11,1% a mar'22 y exhibe una mejora los ultimos
afios debido a los cambios en la politica de otomyaimy de recupero de créditos que adopté BSF, logrando
reducir la mora y los cargos por incobrabilidad.codertura con previsiones es baja (81,2%) y $i genera
actualmente un moderado impacto sobre el patrimonio, se monitoreara ante el actual escenario econémico

Fondeo y buena liquidez. Actualmente, el fondecB&SF se concentra en el capital propio. La entgtagecta
emitir obligaciones negociables a fin de diversifisu fondeo por plazo. A mar'22, las disponibitida y la
cartera con vencimiento menor a 90 dias (ajustamalg irregularidad) cubria 1,8 veces el total ds s
obligaciones financieras al mismo plazo.

Sensibilidad de la calificacion Desempefio y calidid activos. Una mejora sostenida en los ratios de
rentabilidad, junto con niveles de irregularidad adecuados y estables, en linea con el segmdntdestinaua
sus financiaciones, podria derivar en una revisida suba de las calificaciones de la entidad. d3ispn de
soporte. Un descenso significativo de la calidad crediticia del accionista 0 una menor capacioesiaddis
brindar soporte por parte de los accionistas did Ibcal podria traducirse en una baja de IdHicaciones del
banco.
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Cuestiones judiciales y administrativas.

Al 31 de marzo de 2022, el Banco posee en cursueirta y tres acciones judiciales, mas algunoamess de
naturaleza tributaria y siete con posibilidadessde iniciados en su contra, por haber finalizadetpa
prejudicial sin que las partes hayan arribado aawerdo, todas las cuales corresponden al cursmadalde
Sus negocios.

Al 31 de marzo de 2022, el Banco ha constituiddosnestados financieros reservas en un monto dets
172.448.237, que incluyen $116.626.483.- para cubréntuales costos relacionados con estos reclgmos
contingencias. El resto del monto se destina aircctntingencias de indole fiscal.

Dentro de las cincuenta y dos acciones judiciales iniciadas contra el Banco, se encuentran oot® reclam
judiciales de asociaciones civiles que aducen representar a usuarios y consumidores. Para ma@ornform
sobre los riesgos que implican acciones iniciadas gsociaciones de consumidores y los litigios y
procedimientos administrativos en general védsactbres de Riesgo -Un cambio en los criterios pleacion

de disposiciones legales imperativas de tutelacalsamidor (como consecuencia de la intervenciorade
autoridades gubernamentales o como consecuenciccienes iniciadas por asociaciones de consumidores
podria afectar adversamente los resultados de legerariones y los negocios del Baricy “Factores de
Riesgo - El Banco esta sujeto a riesgos relacionados con litigios y procedimientos administratipodréare
afectar en forma adversa su negocio, los resultadasrentabilidad en caso de una sentencia desé&ble”

Juicios universales

El Emisor no se encuentra inhibido, en concursaaauier otro procedimiento preventivo de crisigtia
situacion similar que afecte su actividad.

Acciones Legales contra YES S.A. y otros.

En los meses de noviembre y diciembre de 2011 noadee2012 el Banco adquirid de YES S.A. ciertos créditos
fiscales provenientes del Impuesto al Valor Agregado (IVA). Estas operaciones fueron realizadadosigze

practica iniciada en septiembre de 2010, mediamteull el Banco adquiria certificados de crédiszéi
provenientes del IVA, principalmente de empresasodadoras, para aplicarlos a la cancelacion gadeisus
posiciones mensuales de IVA y de anticipos del Impuesto a las Ganancias. Esta practica estuvo orientada a
generar una optimizaciéon econémica, dada por lerafitia entre el valor nominal de los créditos fiscales
comprados y el valor efectivamente pagado por .ellos

En el mes de febrero de 2012, la Entidad recibi@ ecedula de notificacion de la Administracién Fatleie
Ingresos Publicos AFIP”) manifestando el rechazo de las solicitudes denmensacion presentadas
oportunamente por la Entidad en los meses de nbveesndiciembre de 2011 y enero de 2012, argumentando
no se habia verificado la validez del crédito fismarrespondiente a la empresa YES S.A., cesiomwitos
mismos.

Con la intencion de evitar incurrir en mora coroejanismo recaudador, el 24 de febrero el Bancaviés
abonar el importe correspondiente a los créditxsafes rechazados mas los intereses resarcit@lioslados
hasta esa fecha, generandose a partir de ese nwoameimiporte pendiente de cobro a la empresa YBS S.

El Directorio del Banco inicié acciones judiciales el ambito civil y comercial. EI Banco ha iniciado dichas
acciones contra YES S.A., su presidente, funciosayi contra los intermediarios que acercaron al Banco el
Crédito Fiscal.

El Banco toma conocimiento que se habian iniciadegsos penales por la AFIP contra ciertas persenas
relacion con los créditos fiscales por falsificacdie documentos publicos. A pedido de los juedes\imientes

y a los efectos de contribuir al esclarecimientdadecausas, el Banco ha aporta la documentaciéu @oder
relativa a la adquisicién de los créditos fiscaldsjando constancia que ni el Banco ni ninguno ule s
funcionarios participaron en la generacion y/u obi@n de la documentacion relativa a los créditos fiscales los
cuales fueron gestionados ante la AFIP por la firma YES S.A. y entregados al Banco a través diarntesrme

42



El 9 de agosto de 2012, el Banco promovié queritainal contra la empresa YES S.A., su presidelate,
contadora y los intermediarios que intervinieronlan operaciones. La querella tramitd inicialmestee el
Juzgado de Instruccién No. 30, Secretaria No. 164 de la Ciudad de Buenos Aires, con el No. 29.259/12.
Posteriormente fue remitida al Juzgado de Instéuc®lo. 11, Secretaria No. 133, por conexidad. Asimi,

ante el Juzgado Federal No. 4, Secretaria Noa#yita la causa No. 1565/12, donde se investigalgbdle
falsificacion de documentos publicos.

Con fecha 12 de septiembre de 2012 el Juzgado de Instruccidon No. 11, por solicitud del Juzgadieaérinst
No. 4, Secretaria No. 8, declaro la incompetendiadgs las actuaciones se acumularon en este (ltimo juzgado
federal. Es decir que, al dia de la fecha, la dlagircoada por el Banco estd acumulada a la deferausa No.
1565/2012.

Con fecha 13 de agosto de 2014 el Juzgado Fedelal@iminal y Correccional No. 4, Secretaria Bpdicto

auto de procesamiento por defraudacion y falsifisade documentos respecto de las siguientes personas: 1)
Daniel Andrés Luis Villalpando; 2) Hugo Osvaldo Bi@8) Hebe Leonor Colli, 4) Edgardo Juan Garcia, 5)
Tomas Santiago Diaz, 6) Eduardo Scarf6, 7) RoqueaRelo Longo, 8) José Maria Calise, 9) Gabriel étect
Grasso, 10) Horacio Emilio Boschetto, 11) Miguel $ulanet, 12) Diana Aprilanti y 13) Wanda Georgina
Cantisano. También se trabé embargo sobre biede®ewms de éstos hasta la suma de $15.661.370 (algunos de
ellos por un monto menor por la menor participa@arios hechos). La aludida resolucion fue apetsuidos
imputados a principios del mes de diciembre de 2&l4rocesamiento de los imputados mencionados fue
confirmado por la Camara Federal el 5 de junio @52 Posteriormente, el Juzgado puso en conocimigt

las defensas las conclusiones de los requerimiafgoslevacion a juicio y los defensores de los iaqes

Colli, Garcia y ambos Diaz solicitaron la suspemsiél juicio a prueba (art. 76 bis del CP). En ebrde agosto
2018 el Juez de la causa otorgo la suspensiontadic Los imputados Horacio Diaz, Toméas Diaz, Hebki

y Edgardo Garcia se comprometieron a realizar trabajos comunitarios y a abonar cada uno al Banco una
indemnizacion equivalente a U$S65.000.- pagaderaasncuotas. Durante el mes de diciembre 2018 los
imputados Roque Fernando Longo y Eduardo Scarféitanbn la suspension del Juicio a prueba y eteciu

un ofrecimiento para reparar el dafio ocasionada@ueal fue rechazado por el Banco por insuficieni,
obstante lo cual el Juzgado accedi6 a concedamelficio. Posteriormente el Banco, considerando que de todas
maneras la suspensién del juicio a prueba fue dithcesolicitd el pago de las sumas ofrecidas pmigo y
Scarfé lo cual resulté rechazado por el Juzgadan§itnado por la alzada a la cual se recurrio egjauA raiz

del pedido de suspension del juicio a prueba mddizZn octubre de 2020 por Daniel Villalpando, itago en

la causa, el pasado 13 de mayo se realiz6 la atididal art. 293 del Cadigo Procesal Penal de kzEidvay el
nombrado ofrecié pagar al Banco, como reparaciddaféo, la suma de u$s 65.000, lo cual fue aceptadel
Juzgado en fecha 1 de junio de 2021, realizandbgago comprometido el pasado 4 de junio de 2021.
Actualmente, el expediente se encuentra paraeeadd a un Tribunal oral y el Banco ha desistidoatginuar

en el rol de querellante.

Cuestiones Ambientales

La actividad que desarrolla el Banco no resultauseractividad riesgosa para el ambiente de comfladcon
el objeto de su negocio. Por tal motivo, se comaidgue no hay cuestiones ambientales razonablemente
pertinentes en el negocio descripto.

Marco Regulatorio del Sistema Financiero Argentino

A continuacion, se efectia un resumen de ciertpscgs relacionados con la regulacion del sectandasio
argentino. Este resumen no pretende ser considecadw un andlisis exhaustivo de todas las leyesrmas
aplicables a las entidades financieras en la Argenti un andlisis completo ni una enumeracion de |
totalidad de las cuestiones que puedan resultainterés para un tenedor de Obligaciones Negocialiesse
resumen se realiza a titulo informativo, se basdasrleyes y reglamentaciones vigentes en la Aimgrat la
fecha del presente Prospecto; y se encuentra sw@etoalquier modificacion posterior de dichas leyes
reglamentaciones que pueda entrar en vigencia austepioridad a la fecha de este Prospecto. No puede
garantizarse que los tribunales y autoridades guberentales responsables de la aplicacion de ditdhyaes y
reglamentaciones estaran de acuerdo con la intégoién de dichas leyes y reglamentaciones queesz(ef

en el siguiente resumen o que no habra cambios en dichas leyes y reglamentaciones o en la idtergpeetaci
las mismas por parte de tales tribunales y autalEa gubernamentales. Se aconseja a los potenciales
inversores a consultar a sus asesores legales ghtener un analisis méas detallado al respecto.
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Aspectos Generales

Las actividades bancarias en la Argentina estanadgs principalmente por la Ley de Entidades Fieaas, y

las regulaciones del Banco Central. La Ley de Ed#sd Financieras confiere al Banco Central numgrosa
facultades, incluyendo la capacidad de otorgar y revocar las autorizaciones para funcionar cones entida
financieras, autorizar el establecimiento de swatessdentro y fuera del pais, aprobar las fusideesntidades
financieras, aumentos de capital y ciertas traesf@as de acciones, aprobar la enajenacion deosactia
apertura de sucursales y cajeros automaticos glaisicion de participaciones en otras sociedademéiieras o

no financieras y el establecimiento de gravdmenbsesactivos, fijar requisitos de capital minimiquidez y
solvencia, otorgar determinadas facilidades crediticias a entidades financieras en el caso despdeblema
liquidez temporarios, establecer normas para facjg@acion de entidades financieras en el mercado de cambios
y la emision de titulos valores, asi como dictaa®teglamentaciones que den cumplimiento al obeta Ley

de Entidades Financieras.

Supervision

El Banco Central requiere que las entidades firaasi presenten informacion en forma diaria, mensual
trimestral, semestral y anual. Estos informes eoeti, entre otra informacion importante, estadositdacion
patrimonial y estados de resultados, informacidetive a fondos de reserva, uso de depdsitos edaddres de
calidad de cartera, incluyendo detalles sobre lscipales deudores y previsiones por incobrahilidte
préstamos. Los informes estan destinados a pempiérel Banco Central monitoree las practicas comerciales
de los bancos. Si las normas del Banco Centralvedadas, pueden imponerse diversas sanciones segun la
gravedad de la violacion, que van desde un sinfgahealdo de atencion hasta la imposicion de multagrola
revocacion de la licencia para operar como bandicidnalmente, el incumplimiento de ciertas norrpasde
derivar en la obligacion de presentar al Banco i@kmilanes especificos de adecuacion del capitde o
regularizacion. Estos planes deben ser aprobadosl flganco Central para que una entidad finangiereda
mantener su licencia.

Si las normas del Banco Central no se cumplenyfgeftendencia puede aplicar diversas sanciorggmda
gravedad de la infraccién que varian desde un al@dsacumplimiento hasta la imposicion de multasatuso
la revocacion de la autorizaciéon para funcionar @aentidad financiera. Asimismo, el incumplimiente d
ciertas normas puede traer aparejada la presentatiégatoria al Banco Central de planes espedfide
saneamiento y regularizacién. El Banco Central dgfiebar estos planes a fin de permitir que ladedti
financiera permanezca en actividad.

El 3 de febrero de 2002, por medio del articul®&sreto N° 214/02 se autoriz6 al Banco Central, con caracter
transitorio durante la vigencia de la Ley de Emecie a otorgar asistencia financiera mediantesadantos o
adelantos, en los términos descriptos mas arribatidades financieras cuya solvencia se encordfacdada.

El 6 de febrero de 2002, se promulgd la Ley N° @5.§ue modificd parcialmente la Carta OrganicaBieico
Central a efectos de eliminar ciertas restriccis@ye la capacidad del Banco Central para ot@giatencia
financiera a las entidades financieras por razdeeiquidez transitoria. Con anterioridad al daade dicha
ley, el Banco Central solamente podia otorgar exsiga financiera a entidades financieras que estwvi
atravesando situaciones de iliquidez por un periodo que no excediera los 30 dias.

El 5 de septiembre de 2003 se promulgd parcialmantey N° 25.780 que establece modificaciones lzela

de Entidades Financieras y la Carta Orgénica det®&entral y, entre otras disposiciones, autaizBanco

Central hasta el 10 de diciembre de 2003 (plazo@yado por la Ley N° 25.972 hasta el 31 de diciembre de
2005, por la Ley N° 26.077 hasta el 31 de diciender006, por la Ley N° 26.204 hasta el 31 de wlibie de

2007, por la Ley N° 26.339 hasta el 31 de diciender008, por la Ley N° 26.456 hasta el 31 de wlibie de

2009, por la Ley N° 26.563 hasta el 31 de dicientae2011, por la Ley 26.729 hasta el 31 de diciembre de
2013 y por la Ley 26.896 hasta el 31 de diciembre de 2015, por la Ley N°27.200 hasta el 31 de diciembre de
2017 y por la Ley N° 27.345 hasta el 31 de diciembre de 2019), a otorgar asistencia a entidag®adicanc
problemas de liquidez y/o solvencia, incluidas tage se encuentren en estado de reestructuracion por
disposicion del Banco Central en los términos diét@o 35 bis de la Ley de Entidades Financieras.

En la actualidad existen cuatro proyectos de lew paodificar la Ley de Entidades Financieras que dido
enviados al Congreso Argentino que se proponen fioadidiferentes aspectos de la Ley de Entidades
Financieras. De sancionarse una reforma exhaudtita Ley de Entidades Financieras, el sistemadbemen
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su conjunto podria sufrir un impacto sustancialseSaprobara alguno de dichos proyectos, o si siettuara
cualquier otra reforma a la Ley de Entidades Firaas, no es posible predecir qué efectos tendxén |
modificaciones que se introduzcan en las normadatgias sobre las entidades financieras en genesabre
los negocios, la situacion patrimonial y/o los teglos de las operaciones del Banco.

Modificacion de Carta Organica del BCRA

El 28 de marzo de 2012 el Gobierno promulgé la Ney 26.739, que modifica la Carta Organica del Banc
Central, a través del decreto 462/12, publicadceleBoletin Oficial. EI proyecto promovido por el dto
Ejecutivo fue sancionado el 22 de marzo de 2012 por el Senado. La norma principalmente: (i) angiba la
del Banco Central (estableciendo como obligacidrdidba entidad la estabilidad financiera y el desarrollo
econdmico con equidad social); (i) modifica laightion de mantener una relaciéon entre la base taoag la
cantidad de reservas internacionales; (iii) establece que sera el directorio de la instituciéafoiiérednivel

de reservas que garantice el normal funcionamielelomercado cambiario tomando en consideracion la
evolucién de las cuentas externas y (iv) faculautoridad monetaria a regular y a orientar &tlico a traves

de las instituciones del sistema financiero, dentotal de “promover la inversion productiva” deglauplazo.

Actividades e inversiones permitidas

La Ley de Entidades Financieras prevé los sigusetip@s de entidades financieras: bancos comerciales, bancos
de inversion, bancos hipotecarios, compafias fireas, sociedades de ahorro y préstamo para lendsi u

otros inmuebles y cajas de crédito. Con excepcién de los bancos comerciales, que estan autosiflages par
cabo todas aquellas actividades y operacionespezéigamente prohibidas por Ley de Entidades Financieras o
por las normas del Banco Central, las actividades e resto de las entidades financieras argenginaden
desarrollar se establecen en la Ley de EntidadesEieras y las reglamentaciones del Banco Central.

El Emisor es un banco comercial. Algunas de lawidatles permitidas a los bancos comerciales ireluy
entre otras, otorgar y recibir préstamos; recibir depdsitos del publico en general (moneda laeajgraxt
garantizar las deudas de sus clientes; adquiliocany negociar con acciones y titulos de deuda en el mercado
extrabursatil, sujeto a la aprobacion previa dEN&/; realizar operaciones en moneda extranjeraaactomo
fiduciario; emitir tarjetas de crédito; actuar, etoj a ciertas condiciones, como agentes en opeexio
inmobiliarias; y realizar operaciones de finanagactomercial. La Ley de Entidades Financieras pelgjue

los bancos comerciales posean, entre otros, enspresaerciales, industriales, agricolas y de otra indole, salvo
en el caso de actividades que el Banco Central ifzeren forma especifica, de conformidad con las
reglamentaciones emitidas.

Conforme a las reglamentaciones del Banco Cemtrahonto total de las inversiones de capital débaimco
comercial (incluyendo participaciones en fondos eoes de inversion, en la medida permitida) no podra
superar el 50% de la responsabilidad patrimoniadpdable (RPC”) de dicho banco. Asimismo, no podran
exceder, en total, el 15% de la RPC del banco estigu, las inversiones en: (i) acciones sin listado en bolsa,
exceptuando (a) las acciones de empresas que ibriedeicios complementarios respecto de los que ofrece el
banco, y (b) ciertas participaciones accionarias mgsulten necesarias para obtener la prestaciéerdeios
publicos, si los hubiera; y (ii) acciones con likizen bolsa y participaciones en fondos comundswdzsion

gue no se tomen en cuenta para determinar lossiexpude capital relacionados con el riesgo de aadkerc

Asimismo, la inversion de capital de una entidadariciera en otra empresa que no brinda servicios
complementarios a los prestados por el banco céahei podréa superar el 12,5% del patrimonio neto de dicha
empresa o0 el 12,5% de los votos, o en los casgsi@os porcentajes sean inferiores, cuando lécipation
otorgue los votos necesarios para formar la votustacial en las asambleas de accionistas o pafataado
decisiones en reuniones de directorio u 6rgandaintequiriéndose la autorizacién de la Superidégcia de
Entidades Financieras y Cambiarias del Banco Agti8&FyC’ o “ Superintendencid).

Operaciones y actividades que los bancos no puedealizar

La Ley de Entidades Financieras prohibe a los bancos comerciales: (a) explotar por cuenta propia empresas
comerciales, industriales, agropecuarias, o de adése; (b) crear gravamenes sobre sus activola girevia
aprobacion del Banco Central; (c) aceptar sus asopeciones como garantia; y (d) realizar operasioon sus
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propios directores o funcionarios ejecutivos y soniedades o personas relacionadas con cualqudestiod,
en términos diferentes de los que prevaleceriamaroperacién entre partes no vinculadas.

Sin perjuicio de lo que antecede, los bancos pueden ser titulares de acciones de otras entidates fioarla
aprobacion previa del Banco Central, asi como dmaes y obligaciones de empresas de serviciosqadblen
la medida que sean necesarias para obtener sagibest

Reserva Legal

La Ley de Entidades Financieras exige que las atisl financieras asignen cada afio a una reseauleg
porcentaje de las ganancias netas establecidol @aneo Central, que en la actualidad es del 20%h&®
reserva Unicamente puede ser utilizada durantedmsien los cuales una entidad financiera ha incurrido en
pérdidas y ha extinguido todas sus otras reseBida.reserva legal ha sido afectada, las entidfidascieras

no pueden pagar dividendos hasta tanto no la rézom@s). Sin embargo, cuando la reserva legal sadaipara
absorber pérdidas, podran distribuirse ganancias saldo anterior a la absorcion ha sido may®0&b del
capital corporativo méas el ajuste de capital, uea alcanzado este ultimo monto. El Banco a la fecha del
presente Prospecto cumple con la reserva legal.

Activos inmovilizados

A partir de enero de 2004, los activos inmovilizados (calculados de acuerdo con su saldo al chelaames y
netos de aquellos que se deducen para calculaapéblcregulatorio, tales como inversiones de ehpn
entidades financieras y llave de negocios), mafrasaciaciones otorgadas a personas vinculadasmitades
financieras (calculadas de acuerdo con el mayolosglie se registra cada mes para cada cliente) no pueden
exceder el 100% del capital regulatorio argentiadedentidad financiera.

Los activos iliquidos consisten, entre otros, éditos varios, bienes de uso bancarios, activassjaactivos
afectados en garantia de obligaciones, exceptogemaciones de pase, futuros y derivados, actitasgibles
e inversiones de capital en sociedades sin listadbolsa o en acciones con listado si la tenendade del
2,5% del capital de la empresa emisora.

Los incumplimientos a dicho requisito generan un incremento en los requisitos de capitales minialentqu
al 100% del exceso de la relacion requerida pondesias del Banco Central.

Requisitos de solvencia y liquidez

En virtud de las Comunicaciones “A” 2227 (15 degude 1994) y 2989 (20 de septiembre de 1999) y sus
modificatorias y concordantes, desde 1994 las aéisl financieras argentinas estan sujetas a lavisipe del
Banco Central sobre base consolidada. En otrabrpalaos estados financieros y demés informacidedas
entidades financieras que se deben presentar tipreereflejar tanto las operaciones de su casaateninatriz
como también las de sus filiales en el pais y exxi@rior, las correspondientes a sus subsidiaiigsficativas
locales y extranjeras y, en ciertos casos, lagms empresas en las que participe la entidad oBsecuencia,

los requisitos relacionados con liquidez y solvancapitales minimos, concentracion del riesgoeyipiones

por riesgos de incobrabilidad, entre otros, deleercalculados sobre una base consolidada.

Las dos referencias fundamentales a la hora de realizar la gestion de previsiones son, por un lado, el
cumplimiento de los requerimientos regulatorios materia de capitales minimos y previsiones por
incobrabilidad; y, por otro lado, el ratio de capide la Entidad. El Banco observara siempre el cumplimiento de

los requerimientos regulatorios en materia de algstminimos y previsiones por incobrabilidad, jeotanto,

ambos valores determinan per se un limite infenpcuanto a la gestion de las previsiones.

Capitales minimos

El Banco Central dispone que las entidades finaamsideben mantener capitales minimos integradokimlo
dia de cada mes, por un monto equivalente al mealor que resulte de la comparacion entre la exigen
béasica y la suma de las exigencias determinadasgsgos de crédito, de mercado -exigencia pgodagiones
diarias de los activos comprendidos- y operacional.
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El requerimiento de capital se determina considiraos riesgos implicitos de los distintos actiwdss la
entidad financiera. Las normas sobre capitalesmusidel Banco Central consideran tres tipos dgogsde
crédito, de mercado y riesgo operacional. Sin peojule ello, las entidades financieras deben nmentein
capital minimo basico fijado por el Banco Central.

Capital minimo basico

Mediante la Comunicacién “A” 5183 de fecha 16 deréeo de 2011 y sus modificatorias: Comunicaciof “A

7524, 7470, 6260, 5728, 5740, 5700, 5580, 5496, 5355, 5282, 5275, 5272 el Banco Central modific6 la
clasificacion por tipo y categoria de los capitatéaimos bésicos para las entidades financieragirSka clase

de entidad, seran las siguientes exigencias basicas

Banco! | Restanteentidades financier
(salvo Cajas de Crédito
Cooperativas)

-En millones de pesos-

500 230

Las compaiiias financieras que realicen, en forneztdi, operaciones de comercio exterior deberaeredslas
exigencias establecidas para los bancos.

Integracién — RPC

El capital computable para el cumplimiento de lamoRPC se divide en basico y complementario. iaigno
de ellos se compone con el capital social, apartesapitalizados, ajustes al patrimonio neto, resede
utilidades y resultados no asignados. El patrimao®ito complementario, que no puede exceder elnpatid
bésico, comprende el resultado positivo o negalvda suma algebraica de los conceptos que seilsise
continuacion.

La responsabilidad patrimonial computable de lasidades financieras, a los efectos de las normas
reglamentarias de las prescripciones de_los asdcBDy 32 de la Ley de Entidades Financieras y demas
disposiciones del Banco Central que se refieraeaencepto, surgira de la siguiente expresion:

RPC = PNb + PNc
donde:
RPC: responsabilidad patrimonial computable -chpegulatorio total-.
PNDb: patrimonio neto bésico -capital de nivel uno-.
PNb = COnl1 - CDCOnN1 + CAnl - CDCAnNl

donde:
COn1.: capital ordinario de nivel uno.

CDCOn1: conceptos deducibles del capital ordinat&nivel uno.
CAnN1: capital adicional de nivel uno.

CDCAnN1: conceptos deducibles del capital adiciad@hivel uno.
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PNc: patrimonio neto complementario -capital deehdos-, neto de las deducciones correspondientes.

A partir del 7 de mayo de 2014, por implementadi@nla Comunicacion “A” 5580 emitida por el Banco
Central, el Capital Minimo seré igual al PatrimoNieto Basico mas el Patrimonio Neto Complementario.

El “Patrimonio Neto Basico”, incluye:
e Capital Ordinario de Nivel 1:

Capital social (excepto acciones preferentes);

Aportes no capitalizados (excepto primas de emjsion

Ajustes al patrimonio;

Reservas de utilidades (excepto la reserva espauialinstrumentos de deuda);
Resultados no asignados;

Otros resultados (ya sean positivos o negativos);

Otros resultados integrales;

Primas de emision de instrumentos incluidos eregit@l Ordinario de Nivel 1; y
Participaciones de terceros para aquellas sociedadgtas a un sistema de
supervisiéon sobre base consolidada.

SemooooTy.

e Capital Adicional de Nivel 1:

Instrumentos emitidos por la entidad financieranaduidos en el Capital Ordinario
de Nivel 1;

a. Primas de emision de instrumentos incluidos eregital Adicional de Nivel 1;

b. Instrumentos emitidos por subsidiarias en poddedmros no incluidos en el Capital
Ordinario de Nivel 1 para aquellas sociedades asijatun sistema de supervision
sobre base consolidada.

Menos ciertos conceptos deducibles.
El “Patrimonio Neto Complementario”, incluye:
1. Instrumentos emitidos por la entidad financieraimduidos en el Patrimonio Neto
Bésico;
2. Primas de emision de instrumentos incluidos eragirRonio Neto Complementario;

3. Previsiones para incobrables de la cartera de desiddasificados en situacion
“normal” sin superar el 1,25% de los activos poades por riesgo de crédito; y

Ademads, en los casos de consolidacion, incluye:

0. Instrumentos emitidos por subsidiarias en podertesteeros no incluidos en el
Patrimonio Neto Basico para aquellas sociedadesasug un sistema de supervision sobre
base consolidada.

Menos ciertos conceptos deducibles.

Asimismo, se establecen limites minimos que debet#servar tanto el Capital Ordinario de Nivel 1, el
Patrimonio Neto Bésico y la Responsabilidad PatnimlocComputable, los cuales seran del 4,5%, 6% yd&%
los activos ponderados por riesgo, respectivameBteincumplimiento de estos limites minimos sera
considerado como incumplimiento en la integraciércapital minimo.

El Capital Minimo debe ser por lo menos el mayor entre:

e el capital minimo basico; y
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e el capital minimo requerido por riesgo de crédpor riesgo de mercado, y por riesgo

operacional.

Las entidades financieras deben ajustarse a lasasosobre capitales minimos del Banco Central tsoitoe
base individual como sobre base consolidada.

Mediante la Comunicacién “A” 700°& (posteriorireemplazada por la Comunicacién “A” 7036) se detab

que, a los efectos de la determinacion de la RRf@rtar del 1.2.13 comenzaran a excluirse los imséntos de
capital que dejen de cumplir los criterios para censiderados capital adicional de nivel uno (CAnl) o
patrimonio neto complementario (PNc) conforme aekiablecido en la Seccién 8 de las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financieras’esas fines, mientras mantengan las condiciones lagj
cuales se admiti6 oportunamente su inclusion éRA&, se computara el importe que surja de aplidas a
valores contables de los instrumentos a fin de cads la metodologia vigente a aquella fecha. Su
reconocimiento como RPC se limitara al 90 % debwaki obtenido a partir de esa fecha, reduciéndade
doce meses dicho limite en 10 puntos porcentukde. limite se aplicara por separado a cada institor+-ya

sea que se compute en el CAnl o en el PNc.

A los efectos de la determinacion de la RPC, ldaglates financieras del Grupo “A” podran computar como
capital ordinario de nivel uno (COn1) la diferenpizsitiva entre la nueva prevision contable congutsegin

el punto 5.5. de la NIIF 9 y la prevision “reguldd calculada segun las normas sobre “Previsionggmas

por riesgo de incobrabilidad” o la contable cormapente al balance de saldos del 30 de noviembre de 2019-la

mayor de ambas.

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco cumple coregqblisito minimo de capital fijado por el Banco €ah
Las exigencias por riesgo representan el 22,11%adéetegracion de capital que forman la RPC. A
continuacion, se expone un cuadro con la apereitasdriesgos ponderados y la composicion de ¢ayiation:

Célculo del capital minimo (*): Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de

2021 2020 2019 2022 2021
Riesgo de Crédito 505.226 367.214 375.934 561.9Y6 74214
Riesgo Operacional 32.176 29.165 36.31P 33.199 2069
Exigencia de capital segin normas 537.402 396.381 412253 59515  404.120
del Banco Central
Patrimonio neto basico 3.329.247 2.695.38Y 2.204.239 3.468.423 2.840{013
Patrimonio neto complementario 715.518 418.204 26491 -756.469 -453.440
Total Integracion de capital segun 2613.729| 2.277.182| 1.939.648| 2.711.954| 3.386.57%
normas del Banco Central
Exceso de capital 2.076.327 1.880.801 1.527.395 61779( 1.982.453

(*) A partir de febrero de 2013 el riesgo de tagage computa para capitales minimos.
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Riesgo de crédito

El requisito de capital para riesgo de créditoefmaio como:
CRC = (k x 0,08 x APRc) + IN@onde:
CRC: exigencia de capital por riesgo de crédito

“k” . factor vinculado a la calificacion asignada a datidad seglin la evaluacion efectuada por la
Superintendencia, teniendo en cuenta la siguiestiala

Calificacion asignada Valor de “k”
1 1
2 1,03
3 1,08
4 1,13
5 1,19

A este efecto, se considerara la Ultima calificadgiformada, para el calculo de la exigencia queesponda
integrar al tercer mes siguiente a aquel en qugatamgar la notificacion. En tanto no se comunigesalor de
“k” seraigual a 1,03.

APRCc: activos ponderados por riesgo de crédito, detexdus mediante la suma de los valores obtenidge lue
de aplicar la siguiente expresion:

A, p+ PFB, CCF, p + no DvP + (DVP + RCD+ INC (inversiones sigréfitvas en empresas)) x 12,5
dénde:

A: activos computables/exposiciones.

PFB: conceptos computables no registrados en el bald@saldos (“partidas fuera de balance”)
CCF: factor de conversion crediticia.

p: ponderador de riesgo, en tanto por uno.

no DvP: operaciones sin entrega contra pago. Importerdéetado mediante la suma de los valores obtenidos
luego de aplicar a las operaciones comprendida®reéspondiente ponderador de riesgo (p) conforr@ a
dispuesto en el punto 4.1 (“A” 6639).

DvP: operaciones de entrega contra pago fallidas efectos de estas normas, incluyen las operacibmes
pago contra pago -PvP- fallidas). Importe deterdiinenediante la suma de los valores obtenidos lukgo
multiplicar la ex- posicion actual positiva pordgigencia de capital aplicable establecida en et@d.1. (“A”
6940).

RCD: exigencia por riesgo de crédito de contraparte en operaciones con derivados extrabursatiles (“over-the-
counter” - “OTC"), determinada conforme a lo estaldo en el punto 4.2.

INC (inversiones significativas en empresasjncremento por los excesos a los siguientesdsnit
- participacién en el capital de empresa: 15%; y

- total de participaciones en el capital de eme8a%.
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Los limites maximos establecidos se aplicaran skbresponsabilidad patrimonial computable de kded
financiera del Gltimo dia anterior al que corresfmn

“INC”: incremento por los excesos en la relacién dévestinmovilizados y otros conceptos; los limites
establecidos en las normas sobre “Financiamiense@br publico no financiero”; los limites estaides en
las normas sobre “Grandes exposiciones al riesguéibto”; los limites de graduacion del créditosiziones
de derivados no cubiertos; y los limites de derivados sobre materias primas o productos basicos.

Cada tipo de activo es ponderado en funcién deeptafes establecidos por el Banco Central.

A los efectos del coOmputo de la exigencia de chpita riesgo de crédito, se reconocera la cobefpaista
mediante activos, garantias personales y derivdel@sédito que cumplan con los requisitos estatdsceén las

normas del BCRA. Ninguna exposicién crediticia hiiyendo créditos, titulos valores y responsabilidades
eventuales que den lugar a posiciones de titubmacén la que se utilicen coberturas del riesgeréeito,

originard un requerimiento de capital superior al asignado a otra operacion idéntica que no cuente con tales
coberturas.

Las entidades deberan optar por un Unico método para los activos admitidos como garantia de speracione
registradas en la cartera de inversion y solo podndbiar el método empleado con un preaviso desgsne la
Superintendencia. La documentacion vinculada corolsertura de riesgo de crédito deberd observar los
requisitos legales vigentes en la materia -obligaadodas las partes en todas las jurisdicciongsestes-,
debiendo las entidades financieras realizar el seguimiento necesario con el objeto de garantigdinterdo.

Las exigencias minimas de capital dependen tanu@éa calificacion CAMEL (sistema de rating recoumiaafo
internacionalmente y utilizado por la SEFyC). ESgtema implica evaluar a cada entidad con un ctmjde 5
pardmetros: Capital (C), Activos (Asssety Gerenciamiento (Mmanagemeit Ganancias (Eearningg y
Liquidez (L, liquidity) (“CAMEL ") (1 mejor, 5 peor calificacion) que efectla laF§E, la cual determina el
valor del coeficiente “k”. Esta es una calificaci@mplia del desempefio de las entidades, que coraptanel
criterio internacional. Las entidades deben ajusiarexigencias de capital en funcion de los sigegefactores:

Calificacion Camels Factor K
1 1
2 1,03
3 1,08
4 1,13
5 1,19

Esta medida estuvo transitoriamente suspendida hagb de 2004. Hasta dicha fecha, el valor deeid igual
a 1 para todas las entidades. A partir de junigGf#, se aplica para calificaciones posterioresajde 2003.
Las financiaciones otorgadas por las sucursalaegbsidiarias locales de entidades del exterior penta y
orden de la casa matriz no estan sujetas a lasasodm capitales minimos cuando la entidad extmamesea
una calificacion “A” o superior, esté sujeta a asgtle supervision consolidada, y las operacionesducradas
se encuentren avaladas explicitamente por la cas&m

Riesgo de mercado

Exigencia

El riesgo de mercado se define como la posibildiagufrir pérdidas en posiciones registradas derfuera de
balance a raiz de las fluctuaciones adversas eréosos de mercado.

La exigencia de capital por riesgo de mercado (R&# la suma aritmética de la exigencia de capialos
riesgos por tasa de interés (RT), acciones (RAp tle cambio (RTC), productos basicos (RPB) y opciones
(ROP).

RM =RT + RA + RTC + RPB + ROP
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Para su determinacion, las entidades deberan emplear un “Método de Medicion Estandar” basadaven una su
de componentes que capturan por separado el spgeifico y el riesgo general de mercado de lsgipaes
en titulos valores.

Riesgo Operacional

La exigencia de capital minimo por riesgo operaai@yuivale al 15% del promedio de los ingresos brutos
positivos de los Ultimos 3 afios.

Se determinard mensualmente aplicando la siguiente expresion:

-
> atiB,
Cp =4=1
) n
Donde
Cro exigencia de capital por riesgo operacional
o 15%.

n: nimero de periodos de 12 meses consecutivosau#des el IB es positivo, tomando en cuenta los Ultimos
36 meses anteriores al mes en que se efectlaaellcdEl valor maximo de n es 3, no admitiéndose la
superposicion de meses en la conformacion de lbsdwes.

Cuando n sea igual a cero (n=0), debera observaraeexigencia equivalente al 10% del promedio de lo
Ultimos 36 meses -anteriores al mes a que corresponda la determinacién de la exigencia- de & @sigenci
capital minimo calculada segun lo previsto en eltpul.1. de la Seccion 1 de las Normas sobre “Glagit
Minimos de las Entidades Financieras” emitidasgd@CRA.

IBt: ingreso bruto de periodos de 12 meses conseswusiempre que sea positivo-, correspondientesa lo
ultimos 36 meses anteriores al mes en que se afettlculo. El IB se define como la suma de:

i) ingresos financieros y por servicios menos egrisascieros y por servicios, y
i) utilidades diversas menos pérdidas diversas.

De los rubros contables mencionados en i) y iigxduiran los siguientes conceptos -comprendidossars
rubros-, seguin corresponda:

e cargos provenientes de la constitucién de previsiones, desafectacion de previsiones constituidas en
ejercicios anteriores y créditos recuperados ejeeticio castigados en ejercicios anteriores;

e el resultado proveniente de participaciones emladés financieras y en empresas, en la medidaequats
de conceptos deducibles de la responsabilidadpatial computable;

e conceptos extraordinarios o irregulares -es deaquellos provenientes de resultados atipicos y

excepcionales acaecidos durante el periodo, dessunérecuente en el pasado y no esperado para el
futuro-, incluyendo ingresos provenientes del calg@eguros (recuperos de siniestros); y

e resultados provenientes de la venta de especigficddas y medidas a costo amortizado o valornazie
con cambios en ORI

Para las entidades que pertenezcan al Grupo “Béxigencia determinada a través de la aplicaciotade
formula descripta arriba no podra superar el 17%pdenedio de los Ultimos 36 meses -anterioreses enque
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corresponda la determinacion de la exigencia- @xigencia de capital minimo por riesgo de créditiculada
segln lo previsto en la Seccion 2 de las Normasestbapitales Minimos de las Entidades Financieras”
emitidas por BCRA.

El limite méaximo establecido precedentemente secdiefl a 11% cuando la entidad financiera cuente con
calificacién 1, 2 o 3 conforme a la valoracién gada por la SEFyC, en oportunidad de la Gltimadosidn
efectuada, respecto de todos los siguientes aspéatentidad en su conjunto, sus sistemas infacosy la
labor de los responsables de la evaluacion deistesisis de control interno.

En los casos en que la entidad financiera cuente en todos los citados aspectos con calificac@ditite?2,
maximo disminuira a 7%.

Exigencia de capital por riesgo de tasa de interés

La exigencia de capital por el riesgo de tasa tigén se debera calcular respecto de los tituloedea y otros
instrumentos imputados a la cartera de negociagiéhjidas las acciones preferidas no convertidlstitulo

valor vendido y recomprado a término en una opérace pase pasivo 0 en otro tipo de operacion de
financiacion con titulos valores se tratara comaodavia fuese propiedad de la entidad cedenteees,
recibira el mismo tratamiento que un titulo en e@t Las acciones preferidas convertibles a unigrec
predeterminado en acciones ordinarias de la emgsotetaran segiin como se negocien, como titulos de deuda
0 como acciones. La exigencia se obtendra comonfea gle dos exigencias calculadas por separadgarrel
riesgo especifico de cada instrumento, ya sea gumte de una posicion vendida o comprada, y pairael
riesgo general de mercado -vinculado al efectoadebios en la tasa de interés sobre la cartera end se
podran compensar las posiciones compradas y venditdiferentes instrumentos.

Incumplimiento de capitales minimos

Si una entidad financiera no cumple con los retpsside capital minimo segun las normas sobre “Glagit
minimos de las entidades financieras”, el BCRA puede imponerle diversas penalidades, dependipodiedel t
incumplimiento, incluyendo:

e incumplimiento informado por las entidades: la @mti debe encuadrarse en la exigencia a mas tarddr e
segundo mes siguiente a aquel en que se registreuehplimiento o presentar un plan de regularizagi
saneamiento dentro de los 30 dias corridos sigesent UGltimo dia del mes al que corresponde el
incumplimiento La obligacion de presentar planeteminara, mientras persista la deficiencia, que el
importe de los depésitos -en moneda nacional y extranjera — no podra exceder del nivel que haga alcanz
durante el mes en que se origind el incumplimiesitoperjuicio de los demas efectos previstos guueto
1.4.2.1. de la Seccidn 1. de las normas sobre t&lapiminimos de las entidades financieras”;

e incumplimiento detectado por la SEFyC: la entidadhed presentar su descargo dentro de los 30 dias
corridos contados desde la notificacion de la datecion efectuada por la SEFyC. De no presentarse
descargo alguno o si el descargo formulado fuesadfienado, el incumplimiento sera considerado fiyme
se aplicara el procedimiento descripto en el pdnda2.1 de las normas sobre “Capitales minimosase |
entidades financieras”; y

e Deficiencia diaria de capital: en caso de prodecius defecto de integracion diaria del capital egigio,
excepto que corresponda al ultimo dia del mesentsple la exigencia de capital por riesgo de noerda
entidad financiera debera reponer el capital ytluce sus posiciones de activos financieros hasjeat
cumplir el requisito establecido, para lo cual es@itcon un plazo de 10 dias habiles, contados a partir de la
primera deficiencia.

Si la deficiencia persistiese luego del periodo cmarado, las entidades deberan presentar un plan de
regularizacion y saneamiento dentro de los 5 déslds siguientes, con los efectos sefialados gurdb
1.4.2.1 de las normas sobre “Capitales minimosaslemtidades financieras”.

Asimismo, el incumplimiento de los requisitos minimos de capital traer4 aparejado una serie dewrcasecu
para la entidad financiera, incluyendo la prohifmicde transformar entidades financieras, instdlates en el
exterior, establecer oficinas de representaciénekemxterior o poseer acciones en entidades fineaxie
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extranjeras, como asi también una prohibicion dgpdividendos en efectivo, efectuar pagos de honorarios,
participaciones o gratificaciones provenientesaddistribucion de resultados de la entidad.

Efectivo Minimo

El régimen de efectivo minimo establece que unaaahfinanciera debe mantener una parte de lossitepdu
obligaciones en disponibilidad y no asignados aaipenes activas.

El sistema de liquidez basado en el efectivo miresaplicable a los depésitos a la vista y a plazo fijo, y a otras
obligaciones por intermediacion financiera en pesosneda extranjera, u obligaciones negociables, y
cualesquiera saldos no utilizados de adelantosudatas corrientes formalizados que no contengagunan
clausula que permita a la entidad financiera dispodiscrecional y unilateralmente la anulacion de |
posibilidad de utilizar tales saldos.

Las obligaciones de efectivo minimo excluyen moaidsudados (i) al BCRA, a entidades financieraalés; a
bancos del exterior (incluyendo casas matrices, controlantes de entidades locales y sus sucpsales) -
préstamos que tengan como destino la financiacgppraciones de comercio exterior; (ii) por coraph
contado a liquidar, compras a término, ventas atado a liquidar y a término (relacionadas o no pases de
activos), y las obligaciones a la vista por girofransferencias del exterior pendientes de ligudaen la
medida que no excedan las 72 horas hébiles deHa fie su acreditacion.

Las obligaciones sujetas a estos requisitos eaténladas sobre la base de los saldos de capif@etsvamente
transados, excluyendo intereses devengados, vencidos o por vencer, sobre las obligaciones, si@mpre que
hayan sido acreditados a la cuenta de tercerogstqaia disposicién de éstos, en caso de depdsitzafijo

de Unidad de Valor Adquisitivo (UVA) o Unidad dewénda (UVI) el importe devengado por el incremento

del valor de las unidades.

La base sobre la cual se calcula la exigenciaefgied minimo es el promedio mensual de los sadiifnsos de
las obligaciones comprendidas:

- registrados al cierre de cada dia durante el periodo anterior al de su integracion, cuando se trate de
la exigencia en pesos, excepto por los depdsitos en pesos en cuentas de los proveedores de
servicios de pago que ofrecen cuentas de pago en las que se encuentren depositados los fondos de

sus clientes (punto 1.3.14. de las normas sobre “Efectivo Minimo”);

- registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario, para las exigencias en moneda
extranjera, titulos valores y los depodsitos en pesos en cuentas de los proveedores de servicios de
pago que ofrecen cuentas de pago en las que se encuentren depositados los fondos de sus clientes

(punto 1.3.14. de las normas sobre “Efectivo Minimo”).

Los promedios se obtendran dividiendo la suma slesétdos diarios por la cantidad total de diasadia enes.
Los dias en que no se registre movimiento debgrétiree el saldo correspondiente al dia hébil inated
anterior.

La exigencia se observara en forma separada pa ead de las monedas y/o titulos e instrumentos de
regulacion monetaria en que se encuentren denoasras obligaciones.

De acuerdo con las normas vigentes del BCRA dectif@ Minimo” deberan integrarse los importes de
efectivo minimo que surjan de aplicar las siguientsas segin se trate de: (i) entidades compemneéial el
Grupo “A” —conforme a lo previsto en la Seccidn de las normas sobre “Autoridades de entidades
financieras”— y sucursales o subsidiarias de badeb®xterior calificados como sistémicamente intgues
(G-SIB) no incluidas en ese grupo o (ii) las resarentidades financieras:
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Tasas en %
Restantes entidades

Grupo “A”y G-SIB

En

Concepto
pesos

En moneda
extranjera

En
pesos

En moneda
extranjera

1- Depositos en cuenta corriente y cuentas ata vis 45
abiertas en las cajas de crédito cooperativas

2- Depésitos en caja de ahorros, en cuenta suséda/
seguridad social y especiales (con excepcion dedpésitos
comprendidos en los puntos 7 y 11), otros depdgitos
obligaciones a la vista, haberes previsionalesd#edos por 45
la ANSES pendientes de efectivizacién y saldos

inmovilizados correspondientes a obligaciones cemgidas

en estas normas

3- Saldos sin utilizar de adelantos en cuentaexbei
formalizados

4- Depositos en cuentas corrientes de entidades
financieras no bancarias, computables para laratégn de

su efectivo minimo. Se incluyen las cuentas alseataombre 100
del BCRA para la supervision del servicio de bgnoa

internet y/o banca movil.

5- Depositos a plazo fijo, obligaciones por

“aceptaciones” -incluidas las responsabilidadesvpata o

cesion de créditos a sujetos distintos de entidfai@scieras-

, pases pasivos y pases bursatiles pasivos, ionessa plazo
constante, con opcion de cancelacién anticipada o d

renovacion por plazo determinado y con retribusi@nable,

y otras obligaciones a plazo con excepcién de los depdésitos
comprendidos en los puntos 7, 10 y 12, de esta,tglitulos

valores de deuda (comprendidas las obligaciones

negociables), segun su plazo residual:

i) Hasta 29 dias 32
ii) De 30 a 59 dias 22
iii) De 60 a 89 dias 4
iv) De 90 a 179 dias -
v) De 180 dias a 365 dias -
vi) Mas de 365 dias -
6- Obligaciones por lineas financieras del exte(iun

incluye las instrumentadas mediante depoésitoszopla

excepto que sean realizados por residentes emegicex

vinculados a la entidad conforme el punto 1.2.2ade

normas sobreGrandes exposiciones al riesgo de créditoi

la adquisicion de titulos valores de deuda, a leslegs

corresponde aplicar las exigencias previstas paorgb 5)

i) Hasta 29 dias 23
ii) De 30 a 59 dias 17
iii) De 60 a 89 dias 11
iv) De 90 a 179 dias 5
v) De 180 dias a 365 dias 2
vi) Mas de 365 dias -

Instrumentadas mediardepdsitos a plaz-excepto las
previstas en el punto 6.1.— o la adquisicién deastvalores -
de deuda: les corresponde la exigencia previsé panto 5.

45

25

23
17
11

20

20

20

100

23
17
11

25

23
17
11
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Tasas en %
Grupo “A”y G-SIB Restantes entidades
En En moneda En En moneda

Concepto . .
pesos extranjera pesos  extranjera

7. Depositos a la vista y a plazo efectuados pderor

de la Justicia con fondos originados en las cagisagie
interviene, y sus saldos inmovilizados en pesagjrssu

plazo residual, pudiendo integrarse con LELIQ y@BWC

la exigencia proveniente de colocaciones a plazo, excepto en
la proporcién maxima admitida para la integracigoriBonos

del Tesoro Nacional en pesos a tasa fija vencimient
noviembre de 2020" y "Bonos del Tesoro Naciongbesos a
tasa fija vencimiento mayo de 2022".

i) Hasta 29 die

29 - 10 -
ii) De 30 a 59 dias

22 - -

7
iii) De 60 a 89 dias 4
-, -

iv) De 90 dias o mi
Depositos a la vista y a plazo efectuados por odéela
Justicia con fondos originados en las causas eimtgreiene, - 15 - 15
y sus saldos inmovilizados en moneda extranjera
8- Depositos especiales vinculados al ingreso déd® 100 i 100 i
del exterior - Decreto 616/2005
9- Inversiones a plazo instrumentadas en certifisad
nominativos intransferibles, en pesos, corresponekea
titulares del sector publico que cuenten con el derecho a 32 - 11 -

ejercer la opcion de cancelacion anticipada enlazop

inferior a 30 dias contados desde su constitucion

10- Depositos e inversiones a plazo de UVA y UYithiso

las cuentas de ahorro y los titulos valores de deuda

(comprendidas las obligaciones negociables) en YVA/I-, 7 - 7 -
segln su plazo residual.

: Hasta 29 dias 7 - 7 -
i. De 30 a 59 dias 5 - 5 -
i. De 60 a 89 dias 3 - 3 -
/. Mas de 90 dias - - - -

11- Fondo de Cese Laboral para los Trabajadorés de 7 i 7 i

Industria de la Construccién en UVA

12- Depositos e inversiones a plazo a nombre deresme

edad por fondos que reciban a titulo gratuito i i i i

13. Depdsitos a la vista que constituyan el habdoddos

comunes de inversion de mercado de dinero i i i )

(“moneymarket”).

14. Depdsitos en pesos en cuentas de los proveediere

servicios de pago que ofrecen cuentas de pago (BBPén

las que se encuentren depositados los fondos ddisotes. 100 - 100 -
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La integracion se debe efectuar en la misma mogkdttulos e instrumentos de regulacion monetqua la
de la exigencia, salvo los casos de excepcion simven el punto 1.2 de las normas soBfectivo minimg
pudiéndose realizar con los siguientes conceptos:

. Cuentas corrientes mantenidas por entidades fiegscon el BCRA en Pesos;

i. Cuentas de efectivo minimo mantenidas por entidfidascieras en el BCRA en Doélares y otras monedas
extranjeras;

ii. Cuentas especiales de garantia para beneficiondarag compensadoras electronicas y para la cobertura de
la liquidacion de operaciones de tarjeta de crédides de consumo, en cajeros automaticos y por
transferencias inmediatas de fondos;

iii. Cuentas corrientes mantenidas por entidades figarsgue no son bancos en bancos comerciales tian el
de satisfacer la reserva minima;

iv. Cuentas especiales abiertas en el Banco Centralilatias con la atencion de beneficios provisionales
cargo de la ANSES; y

v. Subcuenta 60 efectivo minimo — la cual se abritaraéticamente-, habilitada en la “Central de Regigt
Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomisos Rameros — CRYL” de titulos valores publicos e
instrumentos de regulacién monetaria del Bancor@krt valor de mercado.

vi. Bajo las condiciones previstas en la Comunicac#h6993, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos a tasa
fija vencimiento noviembre de 2020”, LELIQ y/o NOBA

El cumplimiento de la integracion del efectivo miioi sera medido sobre la base del promedio mensual de los
saldos diarios de los conceptos admitidos a talt@feegistrados durante el mes al que se correspeh
efectivo minimo, dividiendo la suma de tales salgos el numero total de dias del mes. Los diasnguse
registre movimiento debera repetirse el saldo spordiente al dia habil inmediato anterior.

En ningln dia del mes la suma de los saldos dedieseptos admitidos como integracion, registradlaseae

de cada dia podra ser inferior al 25% de la exigede efectivo minimo total, determinada para ek me
inmediato anterior, recalculada en funcién de lagemcias y conceptos vigentes en el mes al quesmonden
los encajes, sin considerar los efectos de laagiia de los traslados admitidos. Dicha exigenizieasera del
50% cuando en el anterior se haya registrado uliciedeia de integracion en promedio superior atgea de
traslado admitido.

No se exigira integracion minima diaria para lopaitos en titulos publicos e instrumentos de BemGh
monetaria del Banco Central.

Las deficiencias de integracion del efectivo minimo en pesos, en moneda extranjera y en titulesevalore
instrumentos de regulacién monetaria y de la imteign minima diaria estaran sujetas a un cargoesos
equivalente a 1,5 veces la tasa promedio resul@mta licitacion de Letras de Liquidez en Pesosnéaor
plazo, informada para el ultimo dia habil del peatite periodo o, en su ausencia, la Ultima disponible.

La entidad financiera debera presentar un plan de regularizacion y saneamiento por determinarse que se
encuentra afectada la liquidez cuando ocurran oiealy de las siguientes situaciones: (i) defectes d
integracion, incluyendo a estos fines el margen trasladado al mes siguiente, en la posicién eon puemedi
superen el 20% de las exigencias ajustadas, popetéedos consecutivos o cuatro alternados errreirié de

un afio, o (ii) defectos de integracion, cualqusa su magnitud, computados en la forma mencioeadd

apartado (i) anterior, respecto de los que la adtabone cargos, que se registren por tres peréotsgcutivos

o0 cuatro alternados en el término de un afio.

La exigencia de presentacion de un plan de regakidn y saneamiento, por determinarse que se gao®n
afectada la liquidez por los defectos registradosstituira, entre otros, impedimento para tramsémion de
entidades financieras, instalacion de sucursaleBcinas de representacion en el exterior, incrangeen la
participacion en entidades financieras del paistgrimr. Asimismo, a partir del primer dia del nstguiente al
del pedido de presentacion del plan, el importdodedepdsitos en pesos, en moneda extranjera itubost
valores, no podra exceder del nivel que haya abmmal Ultimo dia del periodo anterior.
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Limites de Crédito

La normativa del Banco Central sob@randes exposiciones al riesgo de crétftenen como objetivo limitar

la pérdida maxima que una entidad financiera podxperimentar —a un nivel que no comprometa su
solvencia— en caso de un incumplimiento inespededona contraparte o un grupo de contrapartes taatas
(segun se los define en el punto 1.2.1 de dicheaiiva) no pertenecientes al sector publico nonfirero del
pais, son complementarias de las normas sdbapitales minimos de las entidades financiesadeberan ser
aplicadas en forma permanente respecto de las ieig@s al riesgo de crédito frente a toda confttapa
excepto las exclusiones previstas en la normati@s como, exposiciones interbancarias intradiagatidades
de contraparte central calificada, exposicionestér@al BCRA y al sector publico no financiero dal

El criterio general es que el limite frente a unataparte del sector privado no financiero setélféo. Ese
limite se incrementard en 10 puntos porcentualedapparte de las exposiciones que se encuentigiertas
con alguna de las garantias preferidas contempkdés Seccion 1. de las normas solisarantiag —siempre
gue no constituyan garantias admisibles en lositésndel punto 3.3. de las normas sobre “Grandes
exposiciones al riesgo de crédito”, las que se edanan considerando los margenes de coberturadijad las
citadas normas. Por la parte que supere el valoputable de la correspondiente garantia, las eciposis se
consideraran sin garantias.

Cuando las garantias preferidas sean admisibles deberan primeramente aplicarse conforme al punto 3.3.
mencionado y el importe remanente —neto del cooredipnte aforo— (es decir, la porcidon no aplicatla a
garante) recibira el tratamiento previsto en etgfarprecedente.

En cuanto a los limites globales la suma de toolsdlores de exposicion al riesgo correspondiaaitasal de
acciones (salvo ciertas excepciones) que no setémpa la cartera de negociacion por aplicacionpdeito
6.1.2.1. de las normas sobr€dpitales minimos de las entidades financiemrs podrd superar el 15 %. La
suma de todos los valores de exposicion al riesgrespondientes al total de acciones, en las eartde
inversion y negociacion, mas los créditos por ogeres a término (vinculadas o no a pases) y paticaes
efectuadas en mercados del pais autorizados [iN\ay mercados institucionalizados del exteriogluidos
los desfases de liquidacion, cuando no haya cantieapentral y no sea posible identificar a la @pdrte, no
podra superar el 50 %.

En relacion con la concentracion de riesgo, se computaran las exposiciones a contrapartes vimulqaes o
en conjunto para cada una de ellas, representernol@és del capital de nivel uno de la entidad. urasde las
exposiciones computables no podra superar: (i)c@és/el capital de nivel uno de la entidad, sin agmplas
exposiciones a entidades financieras locales5(iigces el capital de nivel uno de la entidad, patatal de
exposiciones comprendidas, sin perjuicio de la mlaseia del limite precedente; (iii) para los bancos
comerciales de segundo grado prestamistas este Beré de 10 veces.

Sector PUblico No Financiero

De acuerdo a las normas del Banco Central relatiVédSinanciamiento al sector publico no financiéréste
comprende al Gobierno Nacional y a los gobiernawipciales y municipales y de la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires, incluidos la administracion centnailjisterios, secretarias y sus reparticiones déstizadas y
autarquicas, y demas entes controlados por éstos.

También comprende los fideicomisos y fondos fiduciarios cuyo beneficiario del producido de laitbquétic
fideicomiso, determinado por los respectivos cdosra disposiciones que los rijan, pertenezcacbseublico

no financiero incluyendo los restantes fideicomisd®ndos fiduciarios en los que las obras que se financien
tengan como destinatario final a dicho sector. &i& Central podra acordar el tratamiento que stmas dan

al sector privado no financiero, a las socieda@gt&stado y a aquellas en las que el estado teargjaipacion
mayoritaria y tengan por objeto especifico el dedlarde actividades en el sector energético.

Como principio, las entidades financieras, comprendidas sus sucursales y sus subsidiarias dslgdésiprd

no podran refinanciar u otorgar asistencia finamace sector publico no financiero. Sin embargoBahco
Central considerara pedidos de excepcién a laduidih de otorgamiento de asistencia financiera siempre que
se destinen a fideicomisos o fondos fiduciarios constituidos con fines especificos y se retnansitssreq
establecidos en las normas solffménciamiento al Sector Plblico no Financigr&e excluyen, ademas, entre
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otros, las tenencias de titulos publicos, cierf@raciones vinculadas al comercio exterior, y la suscripcién de
titulos de deuda emitidos por fideicomisos (en eat®, bajo ciertas condiciones).

La asistencia financiera al sector publico nacional, incluyendo la tenencia de bonos del Gobiatimm,ange

puede superar el 50% de la RPC de la entidad fim@ncEstos limites individuales se incrementandrl®e

puntos porcentuales, siempre que los aumentos se afecten al otorgamiento de asistencia financiera a
fideicomisos o fondos fiduciarios, o a la incorpda de instrumentos de deuda emitidos por ellosn@&to

total de asistencia financiera otorgado al secéolod gobiernos nacional, provincial, de la CiudadBuenos

Aires y municipal no puede superar el 75% de la RPC de la entidad financiera. Estos limites gtobales s
incrementaran en 50 puntos porcentuales, siempre que los aumentos se afecten al otorgamientwide asiste
financiera a fideicomisos o fondos fiduciarios, la &ncorporacién de instrumentos de deuda emitbosllos,

conforme al punto 3.2.4. y a la Seccién 5 de las normas sétmantiamiento al Sector Publico no
Financierd.

Personas Vinculadas

Las normas del Banco Central sobferdndes exposiciones al riesgo de crédispecto de operaciones con
personas humanas vy juridicas vinculadas a lasaslesdfinancieras limitan el monto que una entidzahtiera
puede prestar a, y el monto de capital que puedstinen, una persona vinculada (tal como eseitérrse
define en dichas normas). La definicion de persanaulada se basa en criterios de control de lantad
empresaria, medido por la participacion accionariayoria de directores comunes, o participacionaha
potencial en 6rganos directivos, 0, en casos eiwegles segun lo determine el Directorio del Ba@Geotral, a
propuesta del Superintendente de Entidades Firrascig@or ejemplo, por ejercer la entidad financiera
influencia controlante sobre la persona de quease)t

De acuerdo con dichas normas, la suma de todogaloses de exposicion al riesgo alcanzados respialto
conjunto de contrapartes vinculadas, excepto las sujetas a limites individuales superiores a dji%al cevel
uno consolidado, no podra superar el 20%.

Las entidades financieras no podran otorgar, directindirectamente, nuevas asistencias financiaras
contrapartes vinculadas, en los siguientes cagosi las contrapartes cuentan con al menos ursifickcion
distinta de “en situacién normal”, segln la dltimBormacion disponible en la “Central de deudoreksistema
financiero”; (ii) si la entidad registra deuda pistencia financiera del BCRA.

De conformidad con las reglamentaciones del Banentr@l, una persona esti “vinculada” a una entidad
financiera (y por lo tanto es parte del mismo “greggonomico”) si, entre otros supuestos:

e ésta controla, o es controlada por, o esta bajsaaomun con dicha persona;

e |a entidad financiera o la persona que la contyaliicha persona poseen directores comunes en lalaned
en que tales directores, votando en conjunto, itoyah la mayoria simple de cada directorio; o

e en ciertos casos excepcionales, dicha personaenantina relacion con la entidad financiera, o eon |
persona que la controla, que pudiera tener comaltael® un perjuicio econdmico para dicha entidad
financiera, segun lo determine el directorio deh@&aCentral a propuesta de la SEFyC.

A su vez, el control de una persona por parte ideset define bajo dichas reglamentaciones como:

e la tenencia o control directo o indirecto del 25% o méas de las acciones con derecho a voto de la otra
persona,;

e el haber poseido el 50% o mas de las accioneserchtb a voto de la otra persona en el momenta de |
ultima eleccién de directores;

e la tenencia directa o indirecta de cualquier apo tle participacién en la otra persona de modpatier
prevalecer en sus asambleas de accionistas o negnilel directorio; o

e cuando el directorio del Banco Central determin@ gpa persona ejerce una influencia controlante directa
o indirectamente en la direccion o las politicas de otra persona.

Las reglamentaciones contienen varios factores no exclusivos que se utilizaran para determitemdia elas
dicha influencia controlante, incluyendo entre otros:
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e |a tenencia de un monto suficiente del capital @@iio y votos de la otra persona como para ejercer
influencia sobre la aprobacion de los estados €ieaos y pago de dividendos de la primera;

la representacion en el directorio;

transacciones significativas entre ambas personas;

intercambio de directores o funcionarios jerarquicos entre ambas personas; y

subordinacién técnica y administrativa de una pesola otra.

De acuerdo a las normas del Banco Central sdhoaifhplimientos de capitales minimos y relaciogesitas.
Criterios aplicable$, en caso de excesos en ciertas relaciones técnicas (tales como la relacién de activos
inmovilizados y otros conceptos, grandes exposiciones al riesgo de crédito, graduacion del deteiitoiaas
financiera al sector publico no financiero y pasis de derivados no cubiertos), a partir del megque se
registren dichos incumplimientos y mientras losmas permanezcan, la exigencia de capital minimaipsgo

de crédito se incrementa por un importe equivalaht)0% del exceso a la relacion que correspontiagta

del 130% en que dichos incumplimientos sean reltesa pudiendo incluso ser de un importe equiveléasta

un 150% del exceso de la relaciéon que correspondhiscumplimiento no fuera informado por la eatidy

fuera detectado por la Superintendencia.

Modificacion de Composicion Accionaria

La Ley de Entidades Financieras y las reglamemasialel Banco Central requieren la aprobacion ardel

Banco Central, para cualquier negociacion de acciones o de aportes irrevocables para futuros @ mentos
capital, capaces de producir cambios en la catificade las entidades o alterar la estructura de los grupos de
accionistas de las mismas.

La aprobacion por parte del Banco Central de dicimsaciones requiere que las entidades cuyasnesciae
adquieren envien a la SEFyC cierta documentaaiéhyyiendo, entre otros:

e las caracteristicas de la operacioén, sefialandideande acciones, clase, votos, valor nominal,rvadola
negociacion y condiciones de pago;

e acuerdos celebrados o a formalizar destinados er ded derechos de voto (sindicacion de acciones o
cualquier otro tipo de convenio);

e copia del estatuto o contrato social con constam&asu aprobacién por la autoridad gubernativa
competente e inscripcién en el Registro Public€dmercio;

e memoria, balance, estado de resultados y demasngotacion correspondiente a los dos Ultimos ejesic
econémicos cerrados;

e nodmina de los integrantes del directorio, gerersii@icatura y/o consejos de vigilancia, acompaddos
datos personales de cada uno de ellos;

e nodmina de accionistas correspondiente a la digtidioudel capital integrado antes y después de concretada
la transferencia;

e modificaciones a producirse de inmediato en largsBee sindicatura y/o consejo de vigilancia y la® q
hayan de introducirse en ellos después de la ealesgpuobacion de la operacion.

e |dentificacion de la totalidad de los adquirerdegnitivos, en los casos de compras “en comision”.

Adicionalmente, las modificaciones a la composicion del capital social por las cuales resulte deelamo
accionistas —en forma directa o indirecta- lleguesaumbrales en las normas de la UIF que torndigadbria

su identificacion como beneficiario final, debeiar comunicadas a la SEFyC, incluso aunque a jdeita
entidad no produzcan cambios en su calificacialteren la estructura de los grupos accionariogni&mo,
deben informarse a la SEFyC todas las modificasianéa composicion del capital social cualquiera sea el
porcentaje, cuando implique el ingreso de un na@eeionista.

Previsiones por Riesgo de Incobrabilidad

El Banco Central exige que las entidades finansi@fectlen determinadas previsiones por incobdaloili
respecto de todos los préstamos, garantias y desisiencias financieras otorgadas por dichas etgilauyo
monto depende de la categoria en la que se clasifican los obligados en virtud de los mismos. & laistud
reglamentaciones del Banco Central, una entidad financiera puede optar por establecer resersge fer rie
incobrabilidad o asignar las reservas por riesgo de incobrabilidad existentes que, en base acianevalua
efectuada por dicho banco del riesgo subyacentidmartera, se encontraria de otro modo dispopénia su
reversion.
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Posicion General de Cambios (PGC)

Comprendera la totalidad de los activos externgsidbs de la entidad, netos de los saldos deudiees
corresponsalia originados en la operatoria del adercde cambios. También quedaran comprendidas las
compras y ventas concertadas en el mercado de @amhbue se encuentran pendientes de liquidacion.

Seran considerados activos externos liquidos detldad, entre otros: monedas y billetes en moegttanjera,
disponibilidades en oro amonedado o en barras dmabentrega, saldos acreedores de corresponsalia
(incluyendo las transferencias a favor de tercainsliquidacién concertada), otros depdsitos aitdaven
entidades financieras del exterior, inversionestatos publicos externos y certificados de demdsiplazo.

No formaran parte de la PGC: inversiones direatasl exterior, activos externos de terceros erodisst ventas
y compras a término de divisas o valores exterdepgsitos en el BCRA en moneda extranjera en csienta
nombre de la entidad y demas activos locales ered@eaxtranjera.

Las entidades financieras podran determinar libréenel nivel de su PGC. Sin embargo, no podran camp
titulos valores en el mercado secundario con liquidacién en moneda extranjera, asimismo, no fizdran uti
fondos de su PGC para realizar pagos a proveelhwadss.

Las operaciones propias de la entidad financiekeerd® registrarse en la fecha en que se produeteeio
sobre su PGC.

Las casas y agencias de cambio no podran incremsimaconformidad previa del BCRA, sus tenencias e
moneda extranjera respecto al promedio de susdirsette agosto de 2019 o el "stock" al cierre debdterior

al 02.09.19, el maximo de los dos. Las casas yaaeme cambio inscriptas antes del 01.09.19 yme
hubieran operado hasta esa fecha deberan considerar las tenencias de moneda extranjera registcadiels al
dia en que comenzaron su operatoria.

Unidad de Reestructuracion del Sistema Financiero

A través del Decreto N° 739/03 se establecid urcqatimniento voluntario para el repago de la asiséenc
financiera otorgada por el Banco Central a laglad#s financieras durante la crisis de 2001 y 2002.

El Articulo 9 del Decreto N° 739/03 dispuso que $asdos adeudados deberian amortizarse en Pesos, en la
misma cantidad de cuotas que la de los activogatlms en garantia de la asistencia financieraidegibin
superar el maximo de 70 cuotas mensuales, congasutiequivalentes. Asimismo, establecié un croamgr

de amortizacién acumulativa minima y un pago mdndeao menos del 0,90% del saldo ajustado, prdeien
una aceleracion obligatoria en los plazos de repagado la tasa de interés pagadera por los aaiteogados

en garantia sea superior al 3,5% anual. Adicionalmente, contemplé la posibilidad de precancelatniavol

del capital en cualquier fecha de pago de intereses

El Decreto N° 739/03 dispuso, ademads, que la asistéinanciera deberia estar garantizada ponimstntos de
deuda del Estado Nacional, ya sea Préstamos Gados o Bonos Garantizados. De acuerdo a la
Comunicacion “A” 3941, que reglamenta el Capitulo Il del antedicho decreto, todos los instrumesitos a s
otorgados en garantia deberan ser ajustables parieion del CER.

Posteriormente, el Decreto N° 1262/03 establecid la creacion de la Unidad de Reestructuracioendel Sist
Financiero (la URSF’), formada por tres integrantes designados poMalisterio de Economia y tres
integrantes designados por el Banco Central, cyproscipales objetivos seran disefiar una estrategia
reestructuracion del sistema financiero y el cgoesliente plan para dicha estrategia. Asimismd)ali2ecreto
dispuso que el Banco Central modificaria las antedi condiciones de amortizacion de los redescuentos,
cuando la URSF lo dispusiera. De acuerdo con lau@aracion “A” 3940 del Banco Central, las entidades
financieras que deseaban reestructurar la asiatéineinciera otorgada por el Banco Central bajotdosinos

de los Decretos N° 739/03 y N° 1262/03, deberiamaca@on la aprobacion por parte del Banco Cendgdbs
términos y condiciones de la reestructuracion ddesida, emitida de acuerdo con los procedimientos previstos
en dicha Comunicacion. La entidad no cuenta cantgsi de asistencia.
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Sistema de Seguro de los Depositos

En virtud de los dispuesto por la Ley N° 24.485| ypecreto N° 540/95, y modificatorias, se estaldlaon
sistema de seguro de depositos para los depésitwatios y se instrumentd un fondo denominado Fondo de
Garantia de los DepésitodHGD”), administrado por Seguros de Depdsito S.SEDESA).

Este es un sistema limitado (en cuanto al alcaada dobertura), obligatorio y oneroso (ya que como se explica
mas abajo, las entidades financieras deben efempostes al FGD. El sistema esta destinado a dalsriiesgos
inherentes a los depdsitos bancarios, como prdtectibsidiaria y suplementaria de la ofrecida paistema

de privilegios y proteccion de depdsitos bancaxdosado por la Ley de Entidades Financieras.

Los accionistas de SEDESA son el Estado Nacionigwés del Banco Central, y un fideicomiso constituido
por las entidades financieras autorizadas para operar por el Banco Central que participan en leB&bs®. E
Central establece la medida de la participaciénatta entidad en proporcién a los recursos aportaaiosada
una de ellas al FGD, entre un minimo de 0,015% yndximo del 0,06% del promedio mensual de saldos
diarios de depdsitos de cada entidad (tanto ersResn0 en Dolares).

El sistema de seguro de los depdsitos cubre los depdsitos en Pesos y en moneda extranjera dusystitaidos
forma de cuenta corriente, caja de ahorro, plgeaufiotras modalidades que determine el Banco Central, sélo
por el importe del capital depositado, sus intesesetualizaciones y diferencias de cambios, en gag
corresponda, sin exceder por ambos conceptos la suma de $1.500.000.

El Banco Central puede modificar, en cualquier mumg con alcance general, el monto del segurcadengia
de depositos obligatorio segun la consolidacion gsisiema financiero y de cualquier otro elemente qu
considere pertinente.

El pago efectivo respecto de esta garantia sezaealidentro de los 30 dias habiles de la revocadéia
autorizacion para operar de la entidad financierdaecual se mantengan dichos fondos y esta sapleddl
ejercicio de ciertos privilegios de los depositante

El Decreto N° 214/02 prevé asimismo que SEDESA podria emitir titulos para pagar la garantia, emoaso d
poder hacerlo en efectivo.

El sistema de seguro de depdsitos no cubre:

e todos los depdsitos a plazo fijo transferibles ctiytdaridad haya sido adquirida mediante endosm, a
cuando el Ultimo endosatario sea el depositantgnaili

e |os depdsitos a la vista sobre los cuales se aendabas de interés superiores a las de refergriom
depdsitos e inversiones a plazo que superen 1,8svesa tasa o la tasa de referencia mas 5 puntos
porcentuales —la mayor de ambas—, excepto los ilepésplazo fijo en pesos concertados a la tasa nominal
anual minima difundida por el BCRA segun lo prevish el punto 1.11.1. de las normas sobre "Desito
e inversiones a plazo”. Las tasas de referenciadffandidas periédicamente por el Banco Centrahpar
depdsitos a plazo fijo y en cuentas corrientes jgscde ahorro en la Comunicacion “B”, determinadas
segun el promedio movil de los Ultimos cinco diabiles para tasas pagadas para tales depdsitesldast

suma de $100.000, resultante del relevamiento del Banco Central. También quedaran excluidos cuando

estos limites de tasa de interés fueran desvirtupdoincentivos o retribuciones adicionales;

e |os depdsitos efectuados por entidades financ@ragras entidades financieras, incluyendo losfioaxdos
de dep0sito adquiridos en el mercado secundario,

e |os depdsitos efectuados por personas vinculadastaio indirectamente con la entidad,

los depésitos a plazo fijo de valores, aceptaciongarantias, y

e |os saldos inmovilizados provenientes de depégitatsas operaciones excluidas.

Cada entidad financiera debe aportar al FGD un enor@nsual que oscila entre un minimo de 0,015% y un
maximo de 0,06% del promedio mensual de los salii$os de los depdsitos en moneda local y extranje
conforme lo determine el Banco Central. Dicho apque durante 2004 fue del 0,03 % se redujo al 0,015% por
medio de la Comunicacién “A” 5943. El aporte puhte dichos montos es una condicidn suspensivalpara
continuidad de las operaciones de la entidad fieasmcEl primer aporte se realizé el 24 de mayd @@5. El
Banco Central puede exigir que las entidades fieaas adelanten el pago del equivalente de dos déos
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aportes mensuales como maximo y debitar los aperdasidos de los fondos de las entidades finarxiera
depositados en el Banco Central. También puede exigir aportes adicionales por parte de ciertes sadiglad
su evaluacion de la situacién financiera de tahtislades.

Cuando el aporte al FGD alcance lo que resulte maywe $2.000 millones o el 5% del total de depdsén el
sistema, el Banco Central puede suspender o reducir los aportes mensuales y reanudarlos cuartés los apo
caigan por debajo de ese nivel.

Otras Restricciones

La Ley de Entidades Financieras prohibe que ladatgs financieras den en garantia sus activos girevia
autorizacion del Banco Central y que realicen &ec®nes con sus directores y administradores y con las
compaiiias afiliadas conforme a términos mas falesajue aquellos ofrecidos a sus clientes.

Mercados de Capitales

Conforme a la Ley de Entidades Financieras, loxdmmomerciales estan autorizados a suscribir gcaol
tanto acciones como titulos de deuda. Sin embagjo,las normas del Banco Central, la suscripc&napital
accionario vy titulos de deuda por parte de un bas®a considerada como “asistencia financiera’ry, e
consecuencia, hasta tanto los titulos sean colscado terceros, la suscripcion estara sujeta dasier
limitaciones.

No existen en la actualidad restricciones que iampigue un banco comercial sea un agente de mertados
los agentes (personas humanas o empresas) dehstéhiise ante la CNV de conformidad con las Naricha
la CNV. En ese caracter, el banco comercial est#gio a la supervision de la CNV y, en consecaemigbera
cumplir con ciertos requisitos de patrimonio nefaimo y liquidez, segln la categoria de agente.

Los bancos comerciales pueden operar tanto enteamde administradores como de depositarios deofnd
comunes de inversion argentinos, estableciéndasengyoodran actuar simultdneamente como adminstad
y depositarios del mismo fondo com(n de inversion.

Por dltimo, la Ley de Financiamiento Productivo modifico la Ley de Mercado de Capitales y otras leyes
relacionadas al introducir algunos cambios impdesicomo, entre otros:

e Reestablecer cierto grado de autorregulacion denlecados (que habia sido eliminado por la Ley de
Mercado de Capitales);

e Eliminar las facultades otorgadas a la CNV por elclo 20 de la Ley de Mercado de Capitales, lo que
permitié a la CNV nombrar observadores y removefirglctorio de una compafia sin obtener primero una
orden judicial;

e Introducir varios cambios en la organizacion interna de la CNV y en el nombramiento de su ditatgsrio,
como el permitir que el presidente de la CNV tengavoto decisivo en caso de empate en la toma de
decisiones del directorio y adoptar resolucionegentes en conjunto con dos directores en caso de
circunstancias excepcionales que impidan que gerlla cabo las asambleas ordinarias de los diesgtor

e Empoderar a la CNV para regular la colocacion plvde titulos valores negociables para que éstos no
califiguen como “ofertas publicas”;

e Siempre que no se requiera una oferta obligatanialos casos en que el comprador adquiera una
“participacion de control” o mas del 50 % de las acciones con derecho a voto de una empresayeotizada,
sea directa o indirectamente;

e Maodificar algunas disposiciones anticuadas relamdes con el sistema de fondos mutuos (como la
solidaridad entre la compafiia de gestion de actyves$ custodio, y el doble registro de directricis
inversion en la CNV y en el Registro Publico de @oriv);

e Crear un “microsistema legal” para los mercadosajgtal en donde ciertas disposiciones del Cédigd C
y Comercial o la Ley de Concursos y Quiebras angamio fueran aplicables;

e Promover el financiamiento de microempresas y PyME@vés de la regulacién de la emisién de fastura
electrénicas con facultades para ejecutarlas fécitencontra al deudor y sujetas a negociacién cudeso
en los mercados de capitales;

e Promover el financiamiento hipotecario al mejorar fegulacion de las letras hipotecarias y la
bursatilizacién de hipotecas;
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e Empoderar a la CNV para regular la financiaciénectiva para emprendedores y la promocion de la
“inclusién financiera” a través de programas y plRde desarrollo; y

e Permitir que las personas juridicas constituidaselelexterior participen, a través de un represéatan
debidamente autorizado, en las asambleas de asteigrde las compafiias autorizadas por la CNV para
realizar ofertas publicas de sus acciones, sinsigag de registro adicional.

Distribucion de dividendos (suspendido hasta el 312.2021)

Mediante la Comunicacion “A” 6464 de fecha 9 de znade 2018 el BCRA realizé la adecuacion de normas
relativas a la distribucion de resultados incluyegticriterio general, la determinacion del resldtdistribuible

y la verificacion de liquidez y solvencia. Asimismmediante la Comunicacion “A” 6768 de fecha 3&adesto

de 2019, el BCRA dispuso nuevamente la necesidadmtar con la autorizacion expresa de dicha emtidaa
distribuir resultados, cuya intervencion tendra por objeto verificar la correcta implementacién del
procedimiento.

El pago de dividendos —salvo que se trate de didde en acciones ordinarias—, las compras de acciones
propias, los pagos sobre otros instrumentos deataj@ nivel 1 —determinado conforme a lo estabteein el
punto 8.1. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras"- y/o el pagoidssincent
economicos (bonificaciones) al personal —en este,@n sujecion a las regulaciones de orden milalworal
(legales, convencionales y contractuales) que rigen las relaciones de las entidades financiengersomasy
estaran sujetos a la mencionada normativa.

El importe a distribuir, que podra ser hasta eldrt® positivo que surja de deducir, en forma exinégble, de
los saldos al cierre del ejercicio anual al queespondan, registrados en la cuenta “Resultadesigoados” y
en la reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados, a la que se deberan dechpcirtéss i
registrados a la misma fecha- de las reservas legatatutarias -cuya constitucién sea exigibléuego los
correspondientes a los conceptos -registradosrast@a fecha-; no debera comprometer la liquidealyesicia
de la entidad.

Este requisito se considerara cumplido cuando séique la inexistencia de defectos de integracainla
posicion de capital minimo -tanto individual conansolidada- del cierre del ejercicio al que coroesian los
resultados no asignados considerados o en la (fiisiaion cerrada.

En ninglin caso se admitira la distribucion de tedials mientras:

e se encuentren alcanzadas por las disposicionesdaticulos 34 “Regularizacion y saneamiento” y 35 bis
“Reestructuracion de la entidad en resguardo del crédito y los depdsitos bancarios” de la LeyadesEntid
Financieras;

° presenten atrasos o incumplimientos en el régimienmativo establecido por esta Institucion;

e registren deficiencias de integracion de capitaliid —de manera individual o consolidada— (sin computar
a tales fines los efectos de las franquicias iddiaies otorgadas por la SEFyC);

e |a integracion de efectivo minimo en promedio -egs, en moneda extranjera o en titulos valores
publicos- fuera menor a la exigencia correspondiemtla Ultima posicion cerrada o a la proyectada
resultante de considerar el efecto de la distréude resultados, y/o

e |a entidad no haya dado cumplimiento a los margamksionales de capital que les sean de aplicacion
conforme a lo previsto en la Seccion 4.

e registre asistencia financiera por iliquidez deh8&a Central de la Republica Argentina, en el mateb
articulo 17 de la Carta Organica del BCRA.

Las entidades podran distribuir resultados hastagbrte positivo que surja del célculo extracolggirevisto
en este punto, sin superar los limites estable@dasstas normas. A ese efecto deberd computassenktoria
de los saldos registrados, al cierre del ejer@cigal al que correspondan, registrados en la ctiResgultados
no asignados”, y en la reserva facultativa pararég distribuciones de resultados, a la que serdéelnducir
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los importes —registrados a la misma fecha— deekervas legal y estatutarias —cuya constituciéreseible—
y de los conceptos que a continuacion se detallan:

e EI| 100 % del saldo deudor de cada una de las partidas registradas en el rubro “Otros resultades integr
acumulados”.

e El resultado proveniente de la revaluacién de ipdasl, planta, equipo e intangibles y de propiesiaite
inversion.

e La diferencia neta positiva resultante entre laioiéd a costo amortizado y el valor razonable decado
gue la entidad financiera registre respecto deinggumentos de deuda publica y/o instrumentos de
regulacién monetaria del Banco Central para aquellos instrumentos valuados a costo amortizado.

e Los ajustes de valuacion de activos notificados lpoiSuperintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias (SEFyC) —aceptados 0 no por la entidgue-se encuentren pendientes de registraciorog/o |
indicados por la auditoria externa que no hayam rEdistrados contablemente.

e Las franquicias individuales —de valuacion de activ otorgadas por la SEFyC, incluyendo los ajustes
derivados de no considerar los planes de adecuecitoertados.

Con fecha 24 de junio de 2021 el BCRA emiti6 la @Qaiacion “A” 7312 en el marco de la emergencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N 260/2020 (COVID-19) mediante la cual prorrog6 hasta el 31 de diciembre
de 2021 la suspension de la distribucién de redodtae las entidades financieras establecida gmgd 7.3. de

las normas sobre "Distribucién de resultados".

Por otro lado, con fecha 23 de diciembre de 20 BGRA emitié la Comunicacién “A” 7427 mediante laat
dispuso que, desde el 1 de enero de 2022 y ha3tad# diciembre de 2022, las entidades financieodsan
distribuir resultados por hasta el 20 % del impaytee hubiera correspondido de aplicar las normaseso
“Distribucion de Resultados”. Asimismo, con vigencdesde el 1 de enero de 2022, las entidades financieras
que cuenten con la autorizacién del BCRA paraibisirsus resultados deberan realizar esa disidbuen 12
cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

Proteccién de los usuarios de servicios financieros

La proteccion de los usuarios de servicios finaosiesta dirigida a la proteccion de las personasahas y
juridicas que en beneficio propio de su grupo famib social y en caracter de destinatarios fingles hacen

uso de los servicios ofrecidos por los sujetos gablos- entidades financieras, operadores de cambio
comprendidos en las normas sobre “Exterior y Casipifiduciarios de fideicomisos acreedores de ¢to&di
cedidos por entidades financieras y empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito exceptpra,
por las no comprendidas en la Ley de Tarjetas @€itor o que de otra manera estan sujetos a uaeigelde
consumo con tales sujetos.

Los sujetos obligados deben observar los derecésieds enunciados por la norma. Estos derechososasi
comprenden: la posibilidad del usuario de requasgvas copias de documentacion, que la interpoetais!

contrato se haga en sentido mas favorable para el usuario, la prohibicion de clausulas abusivas, la
irrenunciabilidad de los derechos del usuario,jesta de las denominaciones de los productos y servicios
conforme a las normas del BCRA, la prohibiciéon de sujetos obligados de percibir de los usuarios una
comision y/o cargo vinculado a los seguros de simlare saldo del deudor o la obligacién de ofretenemos

tres opciones para otros seguros, la publicidalh deformacion y la obligacién de informar las comisiones y
cargos que cobren a los usuarios y la prohibicion de discriminacion entre los usuarios.

Dentro del marco de los Servicios de atencién ahtis de servicios financieros los sujetos obligados deberan
establecer como mecanismo de control un Comité rdeedtion de los Usuarios de Servicios Financieros.
Ademas, deberan contar con un Registro de Rein@gtionportes, Registro de Denuncias ante las loistsin
Judiciales y/o Administrativas de Defensa del Camidor y habilitar las presentaciones de los usuarios por via
telefonica, a través de Internet, por via esceipéstolar y por correo electrénico.
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El BCRA actuara en defensa del interés de los usuarios y dard respuestas a consultas, sugerejasas y qu
analizard la conducta de los sujetos obligados cuando éstos no brindaran respuesta o brindae respuest
insatisfactoria a reclamos de los usuarios. Tambiémitara denuncias de asociaciones de consumidores y
actuara de oficio cuando exista urgencia o gravedad en las cuestiones detectadas. Los sujetgssebdigado
pasibles de sanciones por aplicacion del “Régiméstifilinario a cargo del Banco Central de la Rejzabl
Argentina, Leyes 21.256 y 25.065 y sus modificatati (Comunicacion “A” 6462)

Entidades Financieras con Dificultades Econémicas

De acuerdo al articulo 34 de la Ley de Entidademrgieras, cualquier entidad financiera, incluyefao
bancos comerciales, que no cumpla con las disposgisi sobre liquidez y solvencia de la Ley de Edgda
Financieras o con las respectivas normas dictadaslpBanco Central (por ejemplo, que demuestre una
deficiencia en la reserva de efectivo, que no hagatenido un patrimonio neto minimo o cuya sohvenxi
liquidez sean consideradas menoscabadas por ebBzewtral) deberan presentar un plan de reguladizac
saneamiento al Banco Central, dentro del plazo méxie 30 dias corridos desde la fecha en la gBamdo
Central efectie la solicitud. El Banco Central puedignar un veedor a la entidad financiera y déimia
distribucion de dividendos. El Banco Central esta facultado para conceder excepciones a aquelies entid
financieras que hubieran presentado un plan de regularizacién y saneamiento con respecto a lbs lasites
relaciones técnicas y eximirla temporariamentectdehplimiento de las normas técnicas y/o del pagtase
multas que surgen de dicho incumplimiento. La fdkapresentacion, el rechazo o el incumplimientdode
planes de regularizacion y saneamiento facultar@aaico Central para resolver, habiendo sido oida o
emplazada la entidad y sin mas tramite, la revocede la autorizacion para funcionar como entidad financiera,
sin perjuicio de aplicar las sanciones previstas érey de Entidades Financieras.

Ademas, la carta organica del Banco Central awtalzSuperintendente de Entidades Financieras del Banco
Central, con sujecion exclusivamente a la aproladil presidente del Banco Central, a suspender, en forma
total o parcial, las operaciones de una entidadnfirera por un periodo de hasta 90 dias, si sidéguo
solvencia se vieran afectadas de modo adversonula suspension se aplica una suspension autandi

los reclamos, acciones de ejecucién y medidas pretas, cualquier compromiso que aumente las
obligaciones de la entidad financiera es nulo ydaleracion de deuda y el devengamiento de inerese
suspende.

De acuerdo al articulo 35 bis de la Ley de Entidd€ieancieras, cuando a juicio exclusivo del Ba@Geatral,
adoptado por la mayoria absoluta de su directona, entidad financiera se encontrara en cualquiertas
situaciones previstas por el articulo 44 de la HeyEntidades Financieras (es decir, en los casaperel
Banco Central puede revocar la autorizacion pameidmar de una entidad financiera), el Banco Ceptdra
autorizar la reestructuracion de la entidad finarecien defensa de los depositantes, con cardeeio@ la
revocacion de la autorizacion para funcionar.

A tal fin, el Banco Central podra adoptar cualquiera de las siguientes determinaciones, o una iéont&nac
ellas, aplicandolas en forma secuencial, escalonada o directa, seleccionando la alternativa nossadgrua
juicios de oportunidad, mérito o conveniencia, plicacion de los principios, propositos y objetivderivados
de las normas concordantes de la Carta Organiddaaielo Central, de la Ley de Entidades Financigides sus
reglamentaciones:

l. Reduccién, aumento y enajenaciéon del capitabsoc

(a) Disponer que la entidad registre contablempétedidas contra el previsionamiento parcial o td&al
activos cuyo estado de cobrabilidad, realizacidigquidez asi lo requiera, a solo juicio del Banaen€al, y la
reduccién de su capital y/o afectacion de reseoweetias;

(b) Otorgar un plazo para que la entidad resuelva un aumento de capital social y reservas pa@oumplir
los requisitos establecidos por las normas apksalilos accionistas que suscriban dicho aumentapiéal o
integren nuevo capital deberan ser autorizadoglf@anco Central;

(c) Revocar la aprobacién para que todos o alganomnistas de una entidad financiera continienocom
tales, otorgando un plazo para la transferenc@ial&s acciones, que no podra ser inferior a diez, d
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(d) Realizar o encomendar la venta de capital deamidad financiera y del derecho de suscripcion de
aumento de capital.

. Exclusién de activos y pasivos y su transfei@nc

(a) Disponer la exclusion de activos a su eleccion, valuados de conformidad con las normas contables
aplicables a los balances de las entidades financieras, ajustados a su valor neto de realizagiémppae

gue no sea superior al de los siguientes pasiyoks(depositos de las personas fisicas y/o gmilhasta la

suma de $50.000, o su equivalente en moneda estaautji) los depdsitos constituidos por importesyores,

por las sumas que excedan la indicada en el apartado anterior; (iii) los pasivos originados emtieresles
otorgadas a la entidad y que afecten directamémenaercio internacional; y (iv) los fondos asigaagor el

Banco Central y los pagos efectuados en virtud atevenios de créditos reciprocos o por cualquieo otr
concepto y sus intereses.

(b) El Banco Central podra excluir total o parciehte los pasivos referidos en el apartado (a) peste,
respetando el orden de prelacion establecido keylale Entidades Financieras.

(c) Autorizar y encomendar la transferencia dealtts/os y pasivos excluidos conforme a los incig)sy

(b), a favor de entidades financieras. Tambiénoskegm transferir activos en propiedad fiduciarfadaicomisos
financieros, cuando sea necesario para alcanpaobsito previsto en el articulo 35 bis de la HeyEntidades
Financieras (esto es, la reestructuracion de la@ahtfinanciera en defensa de los depositantes cadicter
previo a la revocacion de la autorizacion para ifumar).

M. Intervencién judicial

De ser necesario, a fin de implementar las alteatprevistas en el articulo 35 bis de la Ley dédades
Financieras, el Banco Central deber& solicitauak jde comercio la intervencion judicial de la dsndi, con
desplazamiento de las autoridades estatutariasddeniatracion, y determinar las facultades quenesti
necesarias a fin del cumplimiento de la funcién usea asignada. Ante esa solicitud, el magistdetera
decretar de inmediato y sin substanciacion la weterion judicial de la entidad financiera, tenieraldas

personas designadas por el Banco Central comosémtiares judiciales con todas las facultades détewxas
por el Banco Central, manteniéndolos en sus respsatargos hasta tanto se verifique el cumplinaental

del cometido encomendado.

V. Responsabilidad.

De acuerdo al articulo 35 bis de la Ley de Entiddei@ancieras, en los casos contemplados por ehanise

aplicara lo dispuesto por el articulo 49, segundo péarrafo in fine de la Carta Organica del Banco Central (de
acuerdo al cual, la suspension transitoria de fesaziones de la entidad en los términos indicasodicho

articulo, en ningun caso dara derecho a los acregdie la entidad al reclamo por dafios y perjuicargra el

Banco Central o el Estado Nacional), respecto @elcB Central, los fideicomisos referidos en ekatti 18,

inciso (b) de la Carta Organica del Banco Centiguéllos a los que el Banco Central hubiera traidsféos

activos de la entidad financiera recibidos en mdad por redescuentos otorgados por el Banco Cemtra
razones de iliquidez transitoria) y los terceros que hubieran realizado los actos en cuesti@exzsmhentia de

dolo. La falta de derecho al reclamo de dafios ioérs y consecuente ausencia de legitimacionnaiza la

misma entidad y sus acreedores, asociados, ademrésiministradores y representantes.

V. Transferencias de activos y pasivos excluidos

(a) No podran iniciarse o proseguirse actos deuején forzada sobre los activos excluidos cuya
transferencia hubiere autorizado, encomendadopuelito el Banco Central en el marco del articul®i85le

la Ley de Entidades Financieras, salvo que tuvipoerobjeto el cobro de un crédito hipotecariopgegio o un

crédito derivado de una relacion laboral. Tampoco podran trabarse medidas cautelares sobre los activos
excluidos.

(b) Los actos autorizados, encomendados o dismupstcel Banco Central en el marco del articul®did5
de la Ley de Entidades Financieras que importetnalasferencia de activos y pasivos o la complenmente
resulten necesarios para concretar la reestrugharate una entidad financiera, asi como los redatia la
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reduccién, aumento y enajenacion del capital soo@akstan sujetos a autorizacién judicial algurgueden ser
reputados ineficaces respecto de los acreedorés eletidad financiera que fuera propietaria dedogvos
excluidos, aun cuando su insolvencia fuere anterior a cualquiera de dichos actos.

(c) Los acreedores de la entidad financiera enajerde los activos excluidos no tendran accionreate
alguno contra los adquirentes de dichos activdsp sgue tuvieren privilegios especiales que reaaigabre
bienes determinados.

Revocacion de la autorizacion para funcionar

El Banco Central podré resolver la revocacion deut@rizacion para funcionar de las entidades Gieaas: (a)

a pedido de las autoridades legales o estatutdeida entidad; (b) en los casos de disolucion ptesien el
Cddigo Civil y Comercial de la Nacion o en las Ieygue rijan su existencia como persona juridicapéc
afectacion de la solvencia y/o liquidez de la eadidjue, a juicio del Banco Central, no pudiera resolverse por
medio de un plan de regularizacion y saneamientdl) ¥n los demas casos previstos en la Ley del&des
Financieras (tal como en caso que el Banco Cergglelva imponer la revocacion de la autorizaciarap
funcionar en caso de infraccion a la Ley de Entidades Financieras, sus normas reglamentariaopessplec
dicte el Banco Central en ejercicio de sus facekxd

Disolucién y Liquidacion de Entidades Financieras

Cualquier decision de disolver una entidad finaicigdebera notificarse al Banco Central, segin h de
Entidades Financieras. El Banco Central, a su debke luego notificar tal decision a un tribunal petente,
que decidird quién liquidara la entidad: las adeles de la sociedad o un liquidador externo dadigral
efecto. Dicha determinacién se basara en la existeninexistencia de garantias suficientes quijiresh que
las autoridades societarias estan en condiciones de realizar la liquidacién adecuadamente.

Segun la Ley de Entidades Financieras, el Bancarélera no actia como liquidador de entidades firaas.
No obstante, si (i) un plan de regularizacion yesaniento ha fracasado o no se lo considera viéiblexisten
violaciones a las leyes o reglamentaciones locaeij) se hubieran producido cambios importantesia
situacion de la entidad desde la concesion de la autorizacion original, el Banco Central podréedecatila
autorizacion de una entidad financiera para opswaro tal. Si ello sucediera, la Ley de Entidademfcieras
permite la liquidacién judicial o extrajudicial. Eante el proceso de liquidacion, el tribunal corapt o
cualquier acreedor del banco pueden solicitar lebga del banco, estableciéndose que en ciertas 34
aplicable un periodo de espera de 60 dias desdseqesoco la licencia.

Concurso Preventivo y Quiebra de Entidades Financias
De acuerdo a la Ley de Entidades Financieras:

(a) las entidades financieras no podran solicéaformacion de concurso preventivo ni su propieelona.
Tampoco podra decretarse la quiebra de las ensdauEncieras hasta tanto les sea revocada laizatigm
para funcionar por el Banco Central;

(b) cuando la quiebra sea pedida por circunstarguiasia harian procedente segun la legislacion oprod
jueces rechazaran de oficio el pedido y daranvateion al Banco Central para que, si asi correspondiere, se
formalice la peticion de quiebra;

(c) si la resolucion del Banco Central que disparrevocacion de la autorizacion para funcionampendiere
la decision de peticionar la quiebra de la ex autidlicho pedido debera formalizarse inmediatamente el
juez competente;

(d) ante un pedido de quiebra formulado por el liquidador judicial, el juez podra dictarla sinmites tae
considerarlo necesario, emplazar al deudor endowinos y plazos que establece la Ley de Concuysos
Quiebras, para que invoque y pruebe cuanto estimeetiente a su derecho;
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(e) declarada la quiebra, la misma quedard somatids prescripciones de la Ley de Entidades Fieeaxy de
la Ley de Concursos y Quiebras, salvo en lo colest® a ciertas cuestiones expresamente contenspbedada
Ley de Entidades Financieras; y

(f) a partir de la revocacion de la autorizaciémapiuncionar por el Banco Central, habiéndose dispuesto las
exclusiones previstas en el apartado Il del adi@# bis de la Ley de Entidades Financieras, niragiaedor,

con excepcién del Banco Central, podré solicitagqueebra de la ex entidad sino cuando hubierersd¢tando
sesenta dias corridos contados a partir de la aeidt de la autorizacion para funcionar. Transdordicho
plazo la quiebra podra ser declarada a pedido dlegier acreedor, pero en ningin caso afectaradtus de
transferencia de los activos y pasivos excluidedizados o autorizados de acuerdo a las dispossioel
mencionado articulo, aun cuando éstos estuvieren en tramite de instrumentacion y perfeccionamiento.

Prioridad de los Depositantes

La Ley de Entidades Financieras, establece qué ®ipaesto de liquidacion judicial o quiebra debamco los

titulares de depdsitos, independientemente de] tijmmto o moneda de sus depdsitos, tienen privilggneral

para el cobro de sus acreencias por sobre todaetoas créditos, con excepcion de los créditopoweitegio

especial de prenda e hipoteca y ciertos acreedabesales, segun el siguiente orden de prioridgdtog

depositos de las personas fisicas y/o juridicamHassuma $50.000, o su equivalente en monedargsta,

gozando de este privilegio una sola persona por depésito. Habiendo mas de un titular, la suma se prorrateara
entre los titulares de la imposicion privilegiadalos fines de la determinacién del privilegio, s@nputara la

totalidad de los depdsitos que una misma persogiatme en la entidad; (ii) los depdsitos constibsichor

importes mayores $50.000 o su equivalente en moegttanjera, por las sumas que excedan la indicada
anteriormente; y (iii) los pasivos originados enelis comerciales otorgadas a la entidad y queeafect
directamente al comercio internacional. Los pryiites establecidos en los apartados (i) y (ii) pdeoées no
alcanzaran a los depdsitos constituidos por las personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad, segun
las pautas que establezca el Banco Central.

Gobierno Corporativo de Bancos

Con fecha 9 de mayo de 2011 el Banco Central erati€omunicacién “A” 5201 y actualizada por la
Comunicacion “A” 5599 por medio de la cual estaidldos lineamientos generales en materia de Gobiern
Corporativo de entidades financieras BIC”). Las entidades financieras a partir del 2 de enero de 2012 debian
tener implementado efectivamente un codigo de GC tomando en consideracion los lineamientos de dicha
comunicacion. No obstante, la existencia de didvana, existe regulacion especifica, por ejemploneteria

de controles internos, y auditorias externas.

Conforme las normas del Banco Central, la auditex@zrna de entidades financieras debe ser ejepoda
contadores publicos que se encuentren en condidmeser inscriptos en el Registro de Auditoreslitedn

por la SEFyC. Asimismo, las firmas o asociaciones aliditores deben inscribirse en un Registro de
Asociaciones de Profesionales Universitarios haliti también por la SEFyC. La SEFyC evalla
permanentemente a los auditores, verificando eptioniento de las normas minimas de auditoria yatgrol
interno, emitidas por el propio Banco Central.

El Banco Central considera como una buena préeticaateria de GC la aplicacion de ciertos lineatogros

cuales se observaran en el contexto de las pemelisposiciones legales vigentes y tienen conjetiob

reducir los estimulos hacia una toma excesiva egos que puedan surgir de la estructura del sistem
incentivos econdémicos al personal (a través de bonos, premios, etc.) de las entidades financieras, no
prescribiendo una forma particular de incentivaonémicamente al personal ni un nivel que se corside
adecuado para tales incentivos.

En ese sentido, las entidades financieras implaré@mefectivamente en su organizacion un cédige@ejue
comprenda a toda la entidad como disciplina intedgea la gestion de todos los riesgos tomando en
consideraciéon los lineamientos contenidos en esgosicién, en forma proporcional a la dimension,
complejidad, importancia econémica y perfil de giesle la entidad financiera y del grupo econémico que
integre. Los fundamentos de los criterios adoptasogse cddigo, de los cuales se dejara constan@ata de
Directorio, deberan ser puestos a disposicion @&ufgerintendencia.
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El codigo de GC se refiere a la manera en la qerettorio y la Alta Gerencia de la entidad finema dirigen
sus actividades y negocios, lo cual influye erofana de:

e Establecer las politicas para cumplir los objetisosietarios.

e Asegurar que las actividades de la entidad cummainniveles de seguridad y solvencia necesarios y que
se ajusten a las leyes y demas normas vigentes.

e Definir los riesgos a asumir por la entidad.
e Proteger los intereses de los depositantes.

e Asumir sus responsabilidades frente a los accimigt tener en cuenta los intereses de otros tercero
relevantes.

e Realizar las operaciones diarias.
Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento d@errorismo

El concepto de lavado de activos se usa generanpamt denotar transacciones cuyo objetivo es introducir
fondos provenientes de actividades ilicitas ernsgima institucionalizado y asi transformar garesobtenidas
por actividades ilegales en activos de origen apaneente legitimo.

La Ley N° 25.246 de Encubrimiento y Lavado de Aasivde Origen Delictivo (sancionada en el afio 2000 y
modificada posteriormente por las Leyes N°26.08726N119, 26.268, N26.683, 26.734, 27.440, 27.446) (la
“Ley de Prevencion de Lavado de Activd}y que establece un régimen penal administrativodifica varios
articulos del Codigo Penal de la Nacion y tipifaldavado de activos como un delito autbnomo. Asina,
dicha norma crea UIF en la 6rbita del MinisteriaJdsticia y Derechos Humanos de la Nacion.

Bajo el Cddigo Penal de la Nacién, a partir dedilacgn de la ley N° 26.683 se considera al lavadadlivos

como un crimen auténomo contra el orden econémitmayiciero, escindiéndolo de la figura de enculwito,

que es un delito contra la administracion publloague permite sancionar el delito autbnomo dedavde

activos con independencia de la participaciéon edeéto que origind los fondos objeto de dicho BwaSe

entiende que se comete delito de lavado de activasdo una persona convierte, transfiere, administra, vende,
grava, disimula o de cualquier otro modo pusiere en circulacion en el mercado, bienes provenieniéstde

penal, con la consecuencia posible de que el onigelos bienes originarios o los subrogantes adauita
apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere los $300.000, ya sea en un solo acto o por la
reiteracion de hechos diversos vinculados entre si.

La UIF, a quien se le encargo el andlisis, el in&ato y la transmision de informacion a los efeae prevenir
e impedir:

El delito de lavado de activos (articulo 303 détigo Penal) preferentemente proveniente de lasiomi
de:

e Delitos relacionados con el trafico y comercialibadlicita de estupefacientes (Ley N° 23.737);

Delitos de contrabando de armas y contrabandotdpefacientes (Ley N° 22.415);

e Delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita calificada en los términos del articulo 210
bis del Cédigo Penal;

e Delitos cometidos por asociaciones ilicitas (alti@10 del Cédigo Penal) organizadas para comeléos!
por fines politicos o raciales;

e Delitos de fraude contra la Administracion Publjagticulo 174 inciso 5° del Codigo Penal);

e Delitos contra la Administracién Publica previswslos Capitulos VI, VII, IX y IX bis del Titulo Xdel
Libro Segundo del Cédigo Penal,;

e Delitos de prostitucion de menores y pornograffaritil, previstos en los articulos 125, 125 bis, 127 bis y
128 del Cédigo Penal;

e Delitos de financiacién del terrorismo (articulo 306 del Codigo Penal);

e Extorsién (articulo 168 del Cédigo Penal);
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e Delitos previstos en la ley 24.769; y
e Trata de personas.

ii. Eldelito de financiacion del terrorismo (artic@®06 del Codigo Penal).

La Ley de Prevencion de Lavado de Activos le coafela UIF una serie de facultades cuyo objetiviacipal

es impedir el lavado de activos y la financiacion del terrorismo. En linea con la practica inteinssitse
aceptada, la Ley antes mencionada no atribuyesfoorsabilidad de controlar estas transaccionestiga sélo

a los organismos del Gobierno Nacional, sino go¥ién asigna determinadas obligaciones a: (i) las entidades
financieras sujetas al régimen de la Ley de Enédd@inancieras; (ii) las entidades sujetas al régide la ley
18.924 y modificatorias y las personas humanagidigas autorizadas por el Banco Central de la Biggal
Argentina para operar en la compraventa de diis§s forma de dinero o de cheques extendidos @sadio
mediante el uso de tarjetas de crédito o pago,la #ansmisién de fondos dentro y fuera del teviGtnacional;

(i) las personas humanas o juridicas que comividat habitual exploten juegos de azar; personasamas

ylo juridicas registradas ante la CNV para actuema intermediarios en mercados autorizados poitdaa
comision y aquellos que actden en la colocaciorFaledos Comunes de Inversién o de otros productos de
inversion colectiva autorizados por dicho organismo; (iv) personas juridicas autorizadas por la&hidtyza

en el marco de sistemas de financiamiento coleetitravés del uso de portales web u otros medios analogos y
demas personas juridicas registradas en el citagmiesmo a cargo de la apertura del legajo e ifiestion del

perfil del cliente para invertir en el &mbito detmrado de capitales; (v) los registros publicosateercio; (vi)

los organismos representativos de fiscalizacioontrol de personas juridicas; (vii) las empresas emisoras de
cheques de viajero u operadoras de tarjetas déacr@de compra; (vii) los organismos de la Admirasion
Publica y entidades descentralizadas y/o autarsjgjoa ejercen funciones regulatorias, de contuplervision

y/o superintendencia sobre actividades econdémi¢asnggocios juridicos y/o sobre sujetos de derecho,
individuales o colectivos, el Banco Central de &pBblica Argentina, la AFIP, la SuperintendenciéSeguros

de la Nacion, la CNV, la Inspeccion General deidiastel Instituto Nacional de Asociativismo y Econia
Social y el Tribunal Nacional de Defensa de la Cetapcia; entre otros (Resolucion UIF 76/2019).

A su vez, la Ley de Prevenciéon de Lavado de Actiestgblece que: a) los sujetos obligados a informoar
podran oponer a la UIF el secreto bancario, fisbaksatil o profesional, ni los compromisos legates
contractuales de confidencialidad, en el marcoadélisis de un reporte de operacién sospechoda; bB)F
comunicara las operaciones sospechosas al Minige€iblico a fin de establecer si corresponde gjerceion
penal cuando haya agotado el andlisis de la ogeraeportada y surgieran elementos de conviccion suficientes
para confirmar el caracter de sospechosa de lagtadactivos o de la financiacion del terrorismo;)yla
exencion de responsabilidad criminal para los gusdnen obrado a favor de ciertas personas.

Por otro lado el articulo 1° de la Seccion | dellbi X1 sobre Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion
del Terrorismo de las Normas de la CNV estable@agpartir de la entrada en vigencia de la Ley éecihtio

de Capitales, se entendera que dentro de los Sujetos Obligados en los términos de los incisos 4, 5 y 22 del
articulo 20 de Ley de Prevencion de Lavado de Astiguedan comprendidos los Agentes de Negocidai$n,
Agentes de Liquidacion y Compensacion, los AgerdesDistribucion y Colocacion, y los Agentes de
Administracion de Productos de Inversion Colectikaimismo, establece que estos Sujetos Obligadbsrde
observar lo establecido en la Ley de Prevencidhadado de Activos, en las normas reglamentariasicasi

por la UIF y en el NT 2013 (ello incluye los deo®tdel Poder Ejecutivo NacionalREN”) referidos a las
decisiones adoptadas por el Consejo de Segurid&sb déaciones Unidas, en la lucha contra el tesmooi y el
cumplimiento de las Resoluciones (con sus respectAnexos) del Ministerio de Relaciones Exterioyes
Culto). A su vez, establece que dichas normas dalssr observadas también por los Agentes de custodia de
productos de inversion colectiva (Sociedades Dégoiss de Fondos Comunes de Inversion en los términos de
la Ley N° 24.083); Agentes de corretaje; Agentes de deposito colectivo; y las sociedades emisctasdesp
aquellos aportes de capital, aportes irrevocableuienta de futuras emisiones de acciones o préstamo
significativos que reciba, sea que quien los etet#iga la calidad de accionista o no al momenteal&arlos,
especialmente en lo referido a la identificaciordiddas personas y al origen y licitud de los fadportados o
prestados.

Estas obligaciones consisten basicamente en fueeida captacion de informacion, entre ellas:

e Recabar de sus clientes, requirentes o aportadesmentos que prueben fehacientemente su identidad
personeria juridica, domicilio y demas datos queagta caso se estipule, para realizar cualquierdgplas
actividades que tienen por objeto;
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e Informar cualquier hecho u operacion sospechosa (aquellas transacciones que de acuerdo con los usos y
costumbres de la actividad que se trate como asiiém de la experiencia e idoneidad de las personas
obligadas a informar, resulten inusuales, sinfjaagion econémica o juridica o de complejidad itada o
injustificada sean realizadas en forma aisladaiteresla —tanto si se trata de operaciones tentadas
realizadas, que habiéndose identificado previamentao inusuales, luego del analisis y evaluacion
realizados por el sujeto obligado, las mismas rardan relacion con las actividades licitas decksazbr
el cliente, o cuando se verifiguen dudas respecto de la autenticidad, veracidad o coherencia de la
documentacién presentada por el cliente, ocasianaodpecha de Lavado de Activos; o aun cuando
tratindose de operaciones relacionadas con aatesdécitas, exista sospecha de que estén vinaulada
gue vayan a ser utilizadas para la Financiaciémdeforismo) independientemente del monto de lanais

);

e Abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumgllmiento
Ley de Prevencién de Lavado de Activos.

A su vez, se prevén sanciones pecuniarias bajeyade Prevencion de Lavado de Activos. En tal dense
establece que: (i) serd sancionado con multa de cinco a veinte veces del valor de los biene$ dddjeiplde
persona juridica cuyo 6rgano ejecutor hubiera estatio o provisto bienes o dinero, cualquiera seeabor,

con conocimiento de que seran utilizados por algiembro de una asociacion ilicita terrorista. Cuaet
hecho hubiera sido cometido por temeridad o impraidegrave del 6rgano o ejecutor de una persona juridica o
por varios érganos o ejecutores suyos, la multapetsona juridica sera del 20% al 60% del valdosi®ienes
objeto del delito, y (ii) cuando el 6rgano o ejecude una persona juridica hubiera cometido erceskcter el
delito de revelar informacién secreta a que seemefel articulo 22 de la Ley de Prevencién de Lavdel
Activos, la persona juridica sera pasible de midt& 50.000 a $ 500.000.

Asimismo, la persona que actuando como érganoauigjede una persona juridica o la persona deesxit
visible que incumpla alguna de las obligacionee #mtUIF, sera sancionada con pena de multa de whez
veces del valor total de los bienes u operacidsalie se refiera la infraccién, siempre y cuandeeho no
constituya un delito més grave. La misma sancida aglicable a la persona juridica en cuyo organism
desempefiare el sujeto infractor. Asimismo, cuaralsenpueda establecer el valor real de los bidéaesulta
serd de $ 10.000 a $ 100.000.

La accion para aplicar dichas sanciones prescribics cinco afios del incumplimiento. Igual plaegira para
la ejecucion de la multa, computados a partir dequede firme el acto que asi la disponga.

UIF. Actualizacion normativa.

La UIF se encuentra en proceso de alineacion deidmativa local de prevencion de lavado de actiyos
financiacion del terrorismo PLA/FT”) la para cumplir con exigencias internacional@ecientemente este
objetivo se efectivizd en la consolidacion de un nuevo “enfoque basado en riesgo” respecto derwsdidaci
determinados sujetos obligados, la adecuacion decsmativa en relacion con las Personas Expuestas
Politicamente, y la implementacion de un plan geestision coordinada.

1. Actualizacion de normas respecto de sujetos obliged

La UIF se encuentra en un proceso de revision sleelsoluciones aplicables a los sujetos obligados a fin de
adaptar su regulacion a los estandares internde®ona

En tal sentido, se consolido la adecuacién del onaccmativo aplicable a los siguientes sujetosgalolos:

e del sector financiero y cambiario(Resolucion UIF N° 30/2017*);
e del sector mercado de capitalefResolucién UIF N° 21/2018%); y
e del sector aseguradoiResolucion UIF N° 28/2018%).

*Texto reordenado por la Resolucion UIF N° 156/2@1@odificado por Resoluciones UIF N°18/2019 y UIF
N°6/2022.

72



Estas resoluciones tienen como objeto restablecer nuevos lineamientos para la gestion de riesglisdie la
activos y financiacién del terrorismo y de cumpBmtio minimo que cada sujeto obligado debera adgptar
aplicar para gestionar, de acuerdo con sus pdjtigaocedimiento y controles el riesgo de serzatilas por
terceros con objetivos criminales de lavado devesty financiacion del terrorismo, pasando de un enfoque de
cumplimiento “normativo formalista” a un enfoquea4ado en riesgo”.

Asimismo, se han adaptado las normas a fin deengah criterios y exigencias homogéneas aplicabtedos

los sectores.

Por otro lado, la Resolucion UIF N° 117/2019 madiifios umbrales minimos establecidos en Pesossde la
normas aplicables a los sujetos obligados (esaribauiiblicos, personas juridicas que reciben donaciones o
aportes de terceros, profesionales matriculados por consejos profesionales de ciencias econ&@oitss, per
fisicas o juridicas dedicadas a la compraventalitasode arte, antigledades, entre otros). La Raéal
incluye una revision integral y la actualizacion Ide valores que habian sido fijados por Ultima, yexr la
Resolucion UIF N° 130/2018.

2.Actualizacion de la ndmina de individuos considedos Personas Expuestas Politicamente (“PEP”)

El 23 de marzo de 2019, entrd en vigencia la Resolucion UIF N° 134/2018 (modificada por la Rekbkicion
N° 15/2019 y la Resolucion UIF N °128/2019), metkala cual se aprueba la nueva némina de PEP duende
observar todos los sujetos obligados. La norma se basa en un enfoque basado en riesgo y esfghlectess
categorias de individuos considerados PEP, pretisam cada caso, el alcance, funciones y/o cargos:

e PEP extranjeras (consideradas como de “alto riepgolo que son sujetas a medidas de debida ddigen
forzada de acuerdo con la Resolucion UIF N °128/2019).

e PEP nacionales.

PEP provinciales, municipales y de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

e Otras PEP. Esta categoria incluye:

e Personas que se desempefien (0 se hayan desempefiado) en cargos de relevancia en (i) partidos
politicos o alianzas electorales; (ii) organizaemsindicales y empresariales; y (iii) obras sociales.

e Personas humanas con capacidad de decision, attagitig, control o disposicion del
patrimonio en personas juridicas privadas, quebagcifondos publicos destinados a terceros y
cuenten con poder de control y disposicion respectel destino dichos fondos.

e PEP por cercania o afinidad. Esta categoria incagreellas personas que presenten vinculos personale
(por ejemplo, conyuge o familiar hasta segundo @rdel consanguineidad o afinidad) o juridicos con
individuos que sean considerados PEP. Sin perjuitdo que la norma establece pautas para su
determinacion, esta categoria también incluged otra relacién o vinculo que por sus caractiécés y en
funcién de un andlisis basado en riesgo, a critelébsujeto obligado, pueda resultar relevante

Los sujetos obligados deberan determinar el nigglesgo en el momento de iniciar o continuar eorelacion
contractual con una PEP, y deberan tomar medidaieliela diligencia, adecuadas y proporcionales al riesgo
asociado y la operaciéon u operaciones involucraddsniciar la relacion comercial, deberan requexisus
clientes que presenten una declaracion jurada doadéiesten si revisten o no la condicién de PEP.

Asimismo, se establece gque la condicion de PERmurta automaticamente transcurridos los dos aéisdedel
cese de actividades en el ejercicio de la funcidblipa, sino que los sujetos obligados deben evasta
calificacién caso por caso conforme los lineamigt® la norma.

3. Supervision: Colaboracion entre la UIF y otrs reguladores

A fin de promover la colaboracién entre la UIF  Idistintos reguladores de los sujetos obligadéia de
optimizar los procesos de supervision de las eméislebajo su Orbita, se dictaron las Resolucionds N
97/2018 y N° 155/2018, que reglamentan el debeotiboraciéon con la UIF de:

e ¢l BCRA;
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e laCNV;
la Superintendencia de Seguros de la Naci8$KY); y
e el Instituto Nacional de Asociativismo y Economizial (INAES).

De esta manera, estos organismos en el marco deupasvisiones, deberan prestar la colaboracién debida a
efectos de evaluar el cumplimiento de las obligaesode PLA/FT por parte de los sujetos obligados.

Asimismo, se crean “mesas de trabajo” de frecuencia mensual con estos organismos, para garantizar un
adecuado nivel de coordinacién y colaboracion entd@meas de supervisién y seguimiento, sentarrioste
técnicos y analizar los riesgos del sector, asiocganer en conocimiento y analizar los resultadedad
supervisiones realizadas.

Por otro lado, mediante la Resolucién UIF N° 15480se aprobd el “Procedimiento de supervision dmsa
riesgo de la UIF”, que reglamenta los procedimierte supervision iniciados por la UIF a fin de controlar el
grado de cumplimiento de los sujetos obligadoslasormativa de PLA/FT.

Banco Central

De acuerdo a las Normas sobre Prevencion del Lavado de Activos, del Financiamiento del Terrorismo y Ot
Actividades llicitas dictadas por el Banco Centta entidades financieras deben tomar ciertas dasdi
incluyendo, sin limitacion:

e observar los recaudos establecidos por dichas msorimdegislacion vigente en estas materias (lgyes
decretos reglamentarios) y las normas de la UlB.i&tluye los decretos del Poder Ejecutivo Naciaoa
referencia a las decisiones adoptadas por el Gpdsebeguridad de las Naciones Unidas en la lushizec
el terrorismo y dar cumplimiento a las Resolucioftes sus respectivos Anexos) dictadas por el N&ris
de Relaciones Exteriores y Culto. Tales dispos&sortambién deberan ser observadas por los
representantes de entidades financieras del extoi@utorizadas para operar en el pais (Comudicaci
“A” 6094);

e Si corresponde dar inicio a la discontinuidad operativa, se deberan observar los procedimieatss y pla
previstos por las disposiciones del Banco Centual @sulten especificas del/los producto/s qudierite
hubiese tenido contratado/s. Los sujetos obligatki®eran conservar -por el término de 10 afios- las
constancias escritas del procedimiento aplicadmada caso para la discontinuidad operativa deitelip

e remitir a la Gerencia Principal de Cumplimientoeala UIF del Banco Central de la Republica Argentina
copia certificada de la designacién del Oficial de Cumplimiento titular y suplente si lo hubiera, efectuada de
acuerdo con las condiciones y dentro de los plegtablecidos en las normas emitidas por la UIF;

e Se deja sin efecto la obligacion de mantener enbase de datos la informacion correspondiente a los
clientes que realicen operaciones—consideradavidondimente- por importes iguales o superiores a
$240.000 (o su equivalente en otras monedas) jgocdaceptos previstos en la norma. La informacion
acumulada hasta el 31 de diciembre de 2017 debedbeservada por parte de las entidades finascijera
cambiarias por el término de 10 aflos computados a partir de la fecha de ingreso de los datos en la
respectiva base de informacion de clientes.

El Banco cumple con todas las reglamentacionescapéis sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo establecidas por la Y& Banco Central.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociablesniadn la obligacion de aportar la informacion y
documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

Asimismo, en virtud de lo establecido en el Artccud® de la Secciéon Il del Titulo XI: “Normas
complementarias en materia de prevencion del ladaddinero y financiacion del terrorismo” de lasriMas de

la CNV, no podréan suscribir Obligaciones Negocialsquéllos sujetos constituidos, domiciliados o gsélan

en dominios, jurisdicciones, territorios o Estads®ciados que no considerados No Cooperantes dtde A
Riesgo por el Grupo de Accion Financiera (GAFIjug utilicen cuentas pertenecientes a entidades financieras
o de otro tipo radicadas en dichas jurisdiccionesfextos de realizar la suscripcion de las Oblyeaes
Negociables.
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Para un analisis mas exhaustivo del régimen de prevencion de lavado de activos y financiamierdostebte
vigente al dia de la fecha, se sugiere a los iovessconsultar con sus asesores legales y dareghard
completa del Titulo XIlII, Libro segundo del CédiBenal de la Nacion, y de la normativa emitida pddIF, la

CNV y el Banco Central, a cuyo efecto los interesados podran consultar el sitio web de Informacion Legislativa
(www.infoleg.gob.ar) y/o en el sitio web de la Ulwww.argentina.gob.ar/uif) y/o en el sitio web deGNV
(www.cnv.gob.ar) y/o del Banco Central (www.bcra.go).
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. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda considerar detenidamente los riesgascertidumbres, y cualquier otra informacion ingida

en otros capitulos de este Prospecto. Los riesgos@rtidumbres descriptos a continuacion tienenrpbjeto
resaltar los riesgos e incertidumbres especificoxulados con Argentina, con el sistema financieyocon el
Emisor y sus actividades. Otros riesgos e incentithres, incluyendo otros que pueden afectar a Argeat
yl/o a la industria en la que el Emisor opera, aglosl que actualmente se consideran inmateriales ogltps
gue generalmente corresponden a sociedades sindlane Argentina, también pueden afectar la actividad
los resultados de operaciones, el valor de las @dgiones Negociables y la capacidad del Emisor para
cumplir con sus obligaciones financieras.

La informacion contenida en esta seccién “Factorele Riesgo” incluye proyecciones que estan sujetas a
riesgos e incertidumbres. Los resultados reales npand diferir significativamente de aquellos prevad en
estas proyecciones como consecuencia de numerasusres.

Factores de Riesqgo relacionados con Argentina

Panorama General

Todas nuestras operaciones, bienes y clientes ebigados en Argentina. En consecuencia, la calikad
nuestra cartera de préstamos, nuestra situacidmpatal y los resultados de nuestras operaciorpsmten de

las condiciones macroeconOmicas, regulatorias ytiged predominantes periddicamente en Argentina,
incluyendo los indices de inflacion, tipos de casnibnodificaciones en la tasa de interés, cambida eolitica

de gobierno e inestabilidad social, entre otros. Las medidas del Gobierno Nacional y otros acotdecimie
politicos, econdmicos o internacionales que ocueraArgentina o que la afecten de alguna maneralacion

con la economia, incluyendo las decisiones en materia de inflacion, tasas de interés, controldesge pre
controles de cambio e impuestos, inestabilidad social y cambios en la politica de gobierno, hgrpieshizm
tener un efecto sustancial sobre las entidadesed&dr privado.

El 27 de octubre de 2019 se llevaron a cabo lasielees presidenciales en las cuales resulté venddberto
Fernandez del Frente de Todos, quién asumi6 ladpresa el 10 de diciembre de 2019. La férmula Atlbe
Fernandez — Cristina Ferndndez de Kirchner (Fréat&éodos) obtuvo el 48,1% de los votos. En la Camara de
Senadores la coalicién Frente de Todos retuvo forfede escafios, mientras que en la Camara de Diputados
ningun partido logré obtener la mayoria.

Desde su asuncion, Alberto Fernandez ha adoptadkrsds medidas entre las cuales se encuentran las
siguientes:

e Ley de Solidaridad Social y Reactivacion ProductiZzh23 de diciembre de 2019 se publicé en el
Boletin Oficial la Ley N° 27.541 (laLty de Solidaridad’) que declara la emergencia publica en
materia econdmica, financiera, fiscal, administestiprevisional, tarifaria, energética, sanitaria y
social, otorgando al Poder Ejecutivo poderes arapdp aspectos relacionados con la emergencia
publica. La Ley de Solidaridad Social introdujo mntantes restricciones cambiarias y modificaciones
impositivas, y fue reglamentada el 27 de diciend@e019 por el Decreto N° 99/2019. Dicho decreto
dispuso medidas en materia de contribuciones patronales, alicuotas aplicables para los bienes del
exterior y resolvié que, en lo que refiere a lasrapiones del Impuesto Para una Argentina Inclugiva
Solidaria, los servicios digitales estaran alcansagabr una alicuota del 8%, mientras que sera &e 30
para las adquisiciones de servicios en el extgriservicios de transporte de pasajeros con destino
fuera del pais. Asimismo, el titulo tercero de &ylde Solidaridad establece el congelamiento de las
tarifas de electricidad bajo jurisdiccion naciofd# las empresas que operan en el AMBA) y del gas e
todo el pais por 180 dias. A su vez, la Ley dedadlilad deleg6 en el Poder Ejecutivo la facultad de
determinar las tasas de derechos de exportacion sobre todos los bienes hasta el 31 de diciembre de
2021.

e Precios cuidadosEl 4 de febrero de 2022, el Gobierno Nacional dicoaocer el plan Precios
Cuidados 2022 con el objetivo de reactivar el consumo y establecer precios de referencia sobre los
productos de mayor consumo en los hogares. Elqlanta actualmente con 1.321 productos.
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Ley de Restauracion de la Sostenibilidad de la BeRgblica Emitida Bajo Ley Extranjera. El 13 de
febrero de 2020 se publicé en el Boletin Oficiallley N° 27.544, la cual otorga facultades al
Ministerio de Economia para llevar adelante latreeturacion de la deuda publica externa. Asimismo,

la Ley de Restauracion de la Sostenibilidad dedada Publica Emitida Bajo Ley Extranjera autoriza

al Ministerio de Economia a emitir nuevos tituldblcos para modificar el perfil de vencimiento de
intereses y amortizaciones de capital, asi comermié@tar plazos y procedimientos de emision y
designar instituciones o asesores financieros pamoceso de restructuracion. EI 10 de marzo de
2020, el Poder Ejecutivo publico el Decreto N° 2820 en el Boletin Oficial definiendo los bonos
sujetos a reestructuracion y el valor nominal de$ 8B.842.528.826, 0 su equivalente en otras
monedas, como el monto maximo las operaciones st®dgele pasivos, canjes o reestructuraciones de

los bonos publicos argentinos emitidos conforme ley extranjera, vigentes al 12 de febrero de 2020,
detallados en el anexo al Decreto N° 250/2020. dzedi brote de la pandemia de COVID-19, el plazo
original del 31 de marzo de 2020 para la reestructuracion de deuda externa argentina, estabécido por
Decreto N° 250/2020, se pospuso. El 16 de ab2i02® el Gobierno Nacional present6 una oferta para

la reestructuracion de la deuda publica con los acreedores privados que tienen en su poder titulos bajo
legislacion extranjera que implicaria una reducc@inla carga de intereses de 62% (US$37.900
millones), un alivio en el stock de capital (5,4%ea, US$3600 millones) y un periodo de gracia por
tres afios hasta 2023. El 21 de abril de 2020, se publico en el Boletin Oficial el Decreto N° 391/2020
resolviendo la reestructuracion de los bonos demadas en Dolares y EUR emitidos bajo ley
extranjera, e invita a cambiarlos por nuevos bgmshasta las sumas cantidad maxima de emision
para la serie agregada denominada en: i) U$S ngapedr superior al valor nominal U$S
44.500.000.000; y ii) EUR no podra ser superioraér nominal de 17.600.000.000 EUR. Ademas, el
Ministerio de Economia ha confirmado que Argentinacumplié con el pago de la deuda de U$S 500
millones correspondiente a tres bonos extranjesasvencimiento al 22 de abril de 2020, dando lugar

al inicio de una cuenta regresiva de 30 dias panosible default que podia evitarse si el gobigrno

los tenedores de bonos llegaban a un acuerdo $abreestructuracion de la deuda externa de
Argentina. El plazo para llegar a este acuerdo vencio el 22 de mayo de 2020. Argentina decidié no
realizar el pago correspondiente a los bonos Géshi2021, 2026 y 2046, y continuar las negociaciones

de la deuda en moneda extranjera por un total dg &S300 millones, aun en situaciéon de default
hasta el 2 de junio, segln se dispuso mediante Resolucién del Ministerio de Economia 243/2020. Como
consecuencia de ello, las calificadoras de rieBgoh y S&P, determinaron oficialmente que el pais
esta en situacién de default. El 2 de junio de 2020, mediante Resoluciéon del Ministerio de Economia
266/2020, se extendié el plazo para llegar a uprdcusobre la reestructuracion de la deuda extirna
Argentina hasta el 12 de junio de 2020. Este plaatién fue prorrogado hasta el 19 de junio de 2020,
mediante Resolucién del Ministerio de Economia 282/2020, y por la Resolucién del Ministerio de
Economia 289/2020 hasta el 24 de julio de 2020f€cima 4 de agosto de 2020, el Gobierno Nacional
informé haber llegado a un acuerdo de reestrudtitade la deuda con ciertos acreedores.
Adicionalmente, con fecha 4 de agosto el CongrestadNacién aprob6 un proyecto de ley para la
reestructuracion de deuda publica emitida bajaakggntina, con el objetivo de darle a los acreedore
locales, un trato similar al conseguido en el adoiele reestructuracion con ciertos acreedoreslégjo
extranjera. Con fecha 28 de agosto de 2020 cerpgréddo para manifestar el consentimiento a la
oferta presentada por el Gobierno Nacional. EI8agbsto de 2020 el Gobierno Nacional anuncié que

la oferta obtuvo el 93,55% de aceptacién, lo qupeenitio proceder exitosamente con el canje del
99,01% de los bonos que el Gobierno Nacional pretendia reestructurar. A su vez, el 3 de marzo de
2021, se publico la Ley 27.612 “De Fortalecimied®® la Sostenibilidad de la Deuda Publica”, en
virtud de la cual, entre otras cuestiones, se disgpe todo programa de financiamiento y operacioén

de crédito publico realizado con el Fondo Monetario Internacior@i(*) requerird de una ley
aprobatoria del Congreso de la Nacién y, ademé&s,egtos fondos no podran tener como destino el
financiamiento de gastos primarios, con excepciérod casos previstos en el articulo 39 de la ley
24.156 de Administracion Financiera;

Decreto de Restauracion de la Sostenibilidad dedada Publica Emitida Bajo Ley Argentirta. 6 de

abril de 2020, el Poder Ejecutivo public6 el Deondf 346/2020 en el Boletin Oficial, disponiendo el
diferimiento de los pagos de los servicios de @#es y amortizaciones de capital de la deuda @dblic
nacional instrumentada mediante titulos denominadd3odlares Estadounidenses (U$S) emitidos bajo
ley argentina, hasta el 31 de diciembre de 202@sta la fecha anterior que determine el Ministéeio
Economia, considerando el grado de avance y ejatudel proceso de restauracion de la
sostenibilidad de la deuda publica. Asimismo, eledagosto de 2020, el Gobierno Nacional anuncio
que se habia llegado a un acuerdo con los acreegara la reestructuracion de la deuda externa.
Como resultado del acuerdo, el Gobierno Nacionept@cadelantar las fechas de pago de los nuevos
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bonos al 9 de enero y el 9 de julio de cada afduger del 4 de marzo y el 4 de septiembre como
estipulaba la propuesta original, y también coeti#encimiento de los bonos que seran emitidos para
cubrir los intereses devengados en estos mesemasdese han modificado las clausulas de acciones
colectivas inicialmente propuestas.

El 31 de agosto de 2020, el Ministro de Economia oficializé los resultados de la reestructuragion de |
deuda. El canje de 21 bonos tuvo una aceptaci@B@&% y permite un intercambio del 99% de los
titulos debido a la activacién de casi todas laai€lilas de Accién Colectiva, menos las de los bonos
Par 2038 en Doélares Estadounidenses y en eurogdesnign 2010. De este modo, los cupones de
intereses se recortaran un 43,8% desde el 7% promedio actual hasta el 3,07%.

En este contexto, el Gobierno Nacional postergiagb de una cuota de US$ 2.100 millones Club de
Paris, cuyo vencimiento estaba previsto para el 5 de mayo de 2020. Conforme a lo anunciado por el
gobierno argentino, el Club de Paris habria aceplacostergacion de pago de dicha cuota, en el
marco de una negociacion destinada a restrucadglda vigente con dicho organismo.

Luego de ello, Argentina completd el 28 de julio2821 y el 28 de febrero de 2022 pagos por casi
US$ 430 millones como parte del acuerdo logradojusimo pasado para evitar que la nacion
suramericana cayera en cese de pagos con el geupd jpaises acreedores. Asimismo, en fecha 31 de
mayo de 2022 fue publicado en el Boletin Oficiabetreto N°286/22 a través del cual el Gobierno
Nacional oficializé el acuerdo con el Club de Panisdiante el cual se difirieron los pagos de deuda
hasta el 30 de septiembre de 2024 o hasta la esiatde un nuevo acuerdo, lo que ocurra primero.
Dichos pagos estaban originalmente previstos g&84 de mayo de 2022 en virtud de lo dispuesto por
el Decreto N°412/21.,

Asimismo, el Gobierno Nacional negoci6 un acuerdo de facilidades extendidas con el FMI para repagar
la deuda que tiene el pais con el organismo intésnal por el acuerdo firmado en 2018. En ese
sentido, en fecha 17 de marzo de 2022 el Congreso de la Nacién aprobo por mayoria la Ley N° 27.668
que fijo las condiciones para el refinanciamierddalcitada deuda.

Por su parte, el Banco Central suscribié con fé&Ha agosto de 2020, la renovacion de sus acuerdos
de swap de monedas con el Banco de la Republica Popular de China, por un monto de US$18.500
millones, que tendran una vigencia de 3 afios.

El reperfilamiento de deuda por parte del Ministerio de Economia, la reestructuracion de la deuda
publica externa y bajo ley argentina, las restoices cambiarias implementadas por el Gobierno,
genero incertidumbre respecto de si el presidestedfndez adoptara politicas tendientes a la liberacion
del mercado, cémo tratara ciertos problemas pofitiy economicos, tales como las medidas
relacionadas con la financiacion del gasto publics, subsidios a servicios publicos y reformas
impositivas. En ese marco, como consecuencia ti@dta aqui mencionado, la Argentina podria ver
complicada su acceso al mercado internacional gitates en los proximos afios, todo lo cual podria
tener un efecto adverso sobre la economia argewtipar ende, sobre la situacion financiera y los
resultados de las operaciones de la Sociedad.

Por dltimo, el 11 de febrero de 2021 se sanciondds N° 27.612 de Fortalecimiento de la
Sostenibilidad de la Deuda Pdublica, la cual establece que Ley de Presupuesto General de la
Administracion Nacional de cada ejercicio deberd prever un porcentaje maximo para la emision de
titulos publicos en moneda extranjera y bajo legish y jurisdiccion extranjeras respecto del monto

total de las emisiones de titulos publicos autddsapara ese ejercicio. Toda emision de titulos
publicos en moneda extranjera y bajo legislacidurigdiccion extranjeras que supere dicho porcentaj

y todo programa de financiamiento u operaciorcréelito publico realizados con el FMI, asi como
también cualquier ampliacion de los montos de @sogramas u operaciones, requerird de una ley
especial del Honorable Congreso de la Nacion queutarice expresamente. La emision de titulos
publicos en moneda extranjera y bajo legislaciqurigdiccion extranjeras, asi como los programas de
financiamiento u operacion de crédito publico mdios con el FMI, y las eventuales ampliaciones de

los montos de esos programas u operaciones, no podran tener como destino el financiamiento de gastos
primarios corrientes, a excepcion de los gastosaerdinarios previstos en el articulo 39 de la ley
24.156 de Administracion Financiera, considerandiesero de esta clasificacion aquellas definidas en

el Clasificador Econémico del Gasto. Dicha ley fuemulgada con fecha 2 de marzo de 2021.
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La demora en completar la reestructuracion de falidad de su deuda externa por parte de la
Argentina, podrian impedir, limitar o dificultar atceso de la Argentina y de empresas argentiluss a
mercados de capitales internacionales y a otras fuentes privadas de crédito e incluso a organizaciones
multilaterales.

En consecuencia, el Gobierno Nacional podria ndacaron los recursos financieros necesarios para
implementar reformas e impulsar el crecimiento éatino, hecho que, a su vez, podria tener un efecto
significativo adverso sobre la economia argentina.

La situacion patrimonial, econdmica y/o financiéos, resultados, las operaciones, los negocioday/o
capacidad de la Emisora de cumplir con sus obliges en general, y con sus obligaciones bajo las
Obligaciones Negociables en particular, podriarafertadas de manera significativamente adversa por

la situacion de la deuda publica externa de la Argentina, por la dificultad para acceder a lossmercado
financieros internacionales y por los efectos qalest circunstancias tengan sobre la economia
argentina.

e Ley de Gondolagl 17 de marzo de 2020, se publicé en el Boletini@fla Ley N° 27.545, que habia
sido previamente aprobada por el Congreso el 2Rluero de 2020. La Ley de Gondolas establece
reglas y restricciones a la disposicion de producen los estantes de los supermercados
correspondientes a los sujetos obligados. Asimigianmbién crea un Cdédigo de Buenas Préacticas
Comerciales que establece ciertas condiciones goendcumplirse en la relacion comercial entre los
sujetos obligados y sus proveedores.

e Ampliacion de la Emergencia Publica en base ama@aia del COVID-19.

e Ley de Abastecimient&n el marco de la emergencia sanitaria declaradarativo del coronavirus e,
invocando como objetivo garantizar el normal y haliabastecimiento de productos indispensables,
el Gobierno Nacional dispuso distintas medidas duelucran la aplicacién de la Ley de
Abastecimiento 20.680 (y del Decreto 274/2019 sdlweltad Comercial), que le otorga amplias
facultades para regular la economia.

A la fecha de este Prospecto, la inestabilidadipaly econdmica en Argentina, similar a la expentada en
el pasado reciente, podria tener un efecto adwsbre la economia argentina en general, y sobseatbr
financiero en particular, ya que no puede asegeigus las politicas que implemente el Gobiernofactaran
adversamente su situacion financiera y los resultados de sus operaciones, y por ende la sitmageda fina
resultados de las operaciones del Banco.

Las condiciones econdémicas en Argentina se harmrialetéo rapidamente en el pasado, y podrian vaaver
deteriorarse con rapidez. No se puede garantizarlos futuros acontecimientos econémicos, socigles
politicos de Argentina, no afectaran los negodesjtuacion financiera o los resultados de lagapenes del
Banco.

Existe incertidumbre sobre la actual situacion pidia y social y su repercusién sobre la economia
argentina.

Durante los afios 2001 y 2002 la Argentina sufrié una grave crisis politica, econdémica y sociaé @grant
cinco afos siguientes el pais experimentd una recuperacion econdémica y una estabilizacion paiticaleh

afio 2008 y durante el afio 2009, en gran parte amneecuencia de la crisis internacional, los ng/ele
actividad econémica decrecieron en comparacionadms anteriores y la situacién econémica del pafsies
deteriorando, mostrando una notable desacelerdcicante 2009. Si bien 2010 mostré un crecimientoar®

al 10%, y 2011 un crecimiento aproximado del 8,8¥grecimiento de la economia argentina en 201&nhatt
apenas un crecimiento aproximado del 1%. En el2ffi@ y 2014 se observl estancamiento, sin perjdieio
ello se observé un crecimiento del 2,1% en el afio 2015, en el afio 2016 la economia argentinanagistro
contraccion del 2,3%, en el afio 2017 el crecimieattonémico fue del 2,9%, en el afio 2018 la econ@@mia
contrajo un 2,5%. Por su parte, durante el afio 2019 la economia se contrajo un 2,2%, en el afi6,20%20 un
alcanz6 un crecimiento del 10,3% en 2021. El crezito econémico sustentable depende de una variedad de
factores, incluyendo la demanda internacional ¢geaciones argentinas, la estabilidad y la cortipietad del
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Peso frente a las monedas extranjeras, la confemtza los consumidores e inversores extranjearggntinos,
asi como de un indice de inflacion estable y nedatiente bajo.

El Gobierno argentino adopté distintas medidas coespuesta a la situacion social y politica, asica la
crisis internacional imperante, incluyendo, enttas) la sancion de la Ley°6.425 mediante la cual se
resolvio la nacionalizacion de las Administradod®s Fondos de Jubilaciones y PensionesF{Ps’), la
utilizacién de reservas de libre disponibilidad BE&RA para la cancelacion de los servicios de laddecon
tenedores privados y organismos financieros intégonales, la eliminacién de subsidios a ciertovisigrs
publicos, asi como también nuevas politicas impasit y medidas tendientes a la adquisicion potepdel
Gobierno argentino de empresas de propiedad priyadéras medidas que han ejercido una influencia
significativa en el &mbito privado contractual ygesarial.

En noviembre de 2017, el Gobierno argentino présen& serie de enmiendas relativas a una seriefolenas
fiscales y de seguridad social. Las principalesrreés anunciadas incluyen: i) ganancias de captdizadas

por personas humanas que sean residentes deridadéss enajenaciones de inmuebles (sujeto a ciertas
excepciones, incluyendo una exencién de residgraiaaria) adquiridos con posterioridad a la sancion de la
ley estan sujetas a un impuesto del 15%, calcutatboe el costo de adquisicion ajustado por inflacién; (ii)
ingresos obtenidos de depdsitos bancarios y veetaslores negociables (incluyendo titulos pub)igasaron

a estar sujetos a un impuesto de (a) 5% en casgaldies negociables denominados en pesos, sujgia tasa

de interés fija y no indexada en moneda extranjefa) 15% en caso de valores negociables denominados en
moneda extranjera o indexados en moneda extramjeréngresos obtenidos de la venta de acciondizada

en un mercado se mantiene como exenta, sujetongblcniento de ciertos requisitos; (iii) el impuestdas
ganancias de personas juridicas a 30% en 2012%%la partir de 2020 (disminucién suspendida en 2019,
manteniéndose la alicuota del 30% para 2020);elivinpuesto sobre los dividendos a 7% en 2019 y 43%
partir de 2020 (elevacion suspendida en 2019, mamdose la alicuota del 7% para 2020); (v) las
contribuciones de la seguridad social seran de%d®5partir de 2022, en vez de las escalas difeakesci
actualmente en vigencia; y (vi) el porcentaje dapuesto a los débitos y créditos bancarios que puede
computarse como crédito en el impuesto a las ganancias se incrementara gradualmente a lo lasggéode un p
de cinco afios, del actual 17% para créditos al 108 débitos y créditos.

El 28 de diciembre de 2018 se publico en el Boléfiicial el decreto reglamentario de la Reforma dsipiva
mediante el cual se reglamentaron los diferentescass introducidos a raiz de dicha Reforma Imp@asit

Las reformas anunciadas tenian como objetivo efimiigunas de las complejidades e ineficienciastentes

en el régimen tributario argentino, disminuir laasin, aumentar la cobertura del impuesto a las ganancias
aplicado a las personas fisicas y fomentar la gidermientras se mantienen sus esfuerzos a megi&argo
plazo de restaurar el equilibrio fiscal. Las refasrpropuestas formaban parte de un programa masoamp
anunciado por el expresidente Macri con la intemdé aumentar la competitividad de la economiandirge
(incluso mediante la reduccion del déficit fiscal), asi como el empleo, y la disminucién de la plebfezaa
sostenible.

En diciembre de 2019, el Congreso dicto la Ley digd&ridad mediante la cual se producen reformiasLay
de Impuesto a las Ganancias y otras leyes impasitiv

En primer lugar, se suspende, hasta los ejercitscales que se inicien a partir del 1° de enera2021
inclusive, la reduccion al 25% de la alicuota depliesto a las Ganancias para las sociedades y la retencion del
13% sobre las distribuciones de dividendos y @ies. Se mantienen para los ejercicios iniciadesatel 31

de diciembre de 2020 la alicuota del impuesto @éb ¥ la retencion sobre las distribuciones de éinibs y
utilidades del 7%.

Se mantiene la posibilidad de afectar los interesemndimientos del periodo fiscal 2019 de titydblicos y
obligaciones negociables al costo computable tigbti obligacion que los generd. En ese casogeeicionado
costo debe disminuirse en el importe del interéendimiento afectado.

A partir del periodo fiscal 2020, se deroga elcatti 95 de la Ley de Impuesto a las Ganancias que gravaba los
intereses y rendimientos de: a) Depositos bancatitotos publicos, obligaciones negociables, copaties de
fondos comunes de inversién, titulos de deudad#gcmisos financieros y contratos similares, bogndemas
valores en moneda nacional sin clausula de ajudte aicuota del cinco por ciento (5%); b) Depdsito
bancarios, titulos publicos, obligaciones negoeimbtuotapartes de fondos comunes de inversidipstitle
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deuda de fideicomisos financieros y contratos simeg, bonos y demés valores en moneda nacional con
clausula de ajuste o en moneda extranjera a la alicuota del quince por ciento (15%). Para los gjezcie
inicien a partir del 1° de enero de 2020, se eximen los intereses originados por depdsitos eshcaja, cen
cuentas especiales de ahorro, a plazo fijjo en neomedional y depdsitos de terceros u otras forneas d
captacion de fondos del publico, conforme lo deteenel Banco Central en virtud de lo que establace
legislacion respectiva. Esta exencién aplica Unaratm a los depdsitos efectuados en institucionggasual
régimen legal de entidades financieras normadd.@pide Entidades Financieras.

A efectos de esta exencidn, se restablece la \imelec (i) los puntos 3 y 4 del articulo 36 bis deLey N°

23.576 de Obligaciones Negociables, (ii) el ind®adel articulo 25 de la Ley 24.083 vy (iii) el inoib) del

articulo 83 de la Ley N° 24.441, que establecian exenciones para los rendimientos de estos instrumentos para
personas humanas. Quedan excluidos de esta exdosidrtereses provenientes de depdsitos con diudsu

ajuste. Se eximen los resultados de fuente argengiovenientes de compraventa, cambio, permuta o
disposicion de titulos publicos, obligaciones néajges, titulos de deuda, cuotapartes de fondosioemde
inversiones, entre otros valores, en la medidacgtieen en bolsas o en mercados de valores auloszzor la

Comision Nacional de Valores. Idéntico tratamiesgoaplica a los beneficiarios del exterior en lalioee en

que no residan en jurisdicciones no cooperantagedas fondos invertidos no provengan de jurisdices no
cooperantes.

También se establece el Impuesto para una Argelmihasiva y Solidaria (PAIS), por el término d@é&riodos
fiscales a partir de la entrada en vigencia deya due se aplicara sobre: (a) compra de billetdivigas en
moneda extranjera para atesoramiento o sin umdessipecifico efectuada por residentes en el figisambio
de divisas efectuado por las entidades financi@Bagor cuenta y orden del adquirente, locatario o prestatario
destinadas al pago de la adquisicién de bienessigmones y locaciones de servicios efectuadas exterior
gue se cancelen mediante la utilizacion de tar¢asrédito, de compra y débito, incluidas lasaielaadas con
las extracciones o adelantos en efectivo efectuadasd exterior, asi como las compras efectuadesvés de
portales o sitios virtuales; (c) cambio de divisésctuado por las entidades financieras destinaldpago por
cuenta y orden del contratante residente en eldeasgrvicios prestados por sujetos no residentes gais que
se cancelen mediante la utilizacion de tarjetasréldito, de compra y débito; (d) adquisicion devisess en el
exterior contratados a través de agencias de wajaismo del pais; y (e) adquisicién de servidegransporte
terrestre, aéreo y por via acuatica, de pasajevnsdestino fuera del pais, en la medida en que lgara
cancelacién de la operacion deba accederse al dwedm cambios al efecto de la adquisicion de divika
alicuota se fija en el 30% sobre el importe towlaloperacion en el caso de los apartados a)yasibbre el
precio neto de impuestos y tasas en el caso dehdpae). Son sujetos del impuesto los residenies pais
sean personas humanas o juridicas o sucesiongsaglique realicen alguna de las operacionedattdalmas
arriba, en tanto que, si la operacion se realizaws de tarjetas de crédito, compra o débitoalra a quienes
sean sus titulares o usuarios.

Estdn alcanzados por el impuesto todos los sujetsislentes en Argentina, ya sean personas humanas o
juridicas, sucesiones indivisas y demas resporsable realicen las operaciones mencionadas aBéprevén
ciertas exclusiones relacionadas con serviciosahos y de salud.

La alicuota del impuesto es del 30% en todos los casos. La base imponible sobre la cual se @fdicate %5

el importe total de cada operacion alcanzada. Ecasb de las operaciones mencionadas en el puntta (e
alicuota aplica sobre el precio que facture la it de transporte, neto de impuestos y tasasabRese de
operaciones expresadas en moneda extranjera, defemtfiarse la conversion a su equivalente en pesos
argentinos, aplicando el tipo de cambio vendederfie el Banco de la Nacion Argentina al cierré @lémo

dia habil inmediato anterior a la fecha de: (a)séini del resumen; (b) liquidacion o (c) factura o documento
equivalente. La ley establece que el impuesto &stacargo del adquirente o prestatario, pero datarom
mecanismo de ingreso del impuesto a través de su percepcion por parte de los agentes de perigepcios. des

Se prevé que respecto al impuesto a los débitoédjtas que, en caso de extracciones en efectisojébitos
efectuados en cuentas bancarias estaran sujedoblalde la tasa vigente para cada caso. Dichagi@gn no
sera aplicable para las cuentas de titularidad efsopas humanas o personas juridicas que acregliten
condicién de Micro y Pequefia Empresa. Es decidupdica la alicuota del impuesto sobre el débito para las
extracciones en efectivo realizadas por grandes empresas.

En abril de 2021 fue publicada en el Boletin OfitéaalLey N° 27617 que modificé la Ley del Impuestdas
Ganancias, la cual incorporé cambios significatigae afectan a los empleados en relacion de depeiadg
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de los jubilados y pensionados. Asi, una de laxipales modificaciones de la ley fue incremerdatdduccion
especial para las rentas obtenida por los trabagadm relacion de dependencia, los empleadoscpébyfi los
jubilados y pensionados. A partir de la sancidrdidba ley, la ganancia neta sujeta a impuestoled &ycero
para quienes perciban una remuneracion bruta mensor a ARS 150.000. Asimismo, el sueldo anual
complementario también quedé exento del impuesto.

Por otra parte, se faculté al Poder Ejecutivo andefa magnitud de una deduccién especial parasigstos
cuya remuneracién y/o haber bruto se encuentre émtsuma de ARS 150.001 y ARS 173.000, a fin de no
neutralizar los beneficios derivados de esta noriehela correspondiente politica salarial.

También se establecidé una exencion a los imporeshpdos por los trabajadores en relacion de dependencia
en concepto de bono por productividad, fallo dea aajconceptos similares, siempre que su remuneracié
mensual no supere los ARS 300.000, con un topevaleuite al 40 % de la ganancia no imponible. Emtua

la deduccion de carga de familia por conyuge, lenaodispone que se incluiran las personas conveseque
mantengan un proyecto de vida en comun, aunque no revistan la calidad de esposo o esposa.

Asimismo, la crisis de gobierno generada como coresgcia de la reciente renuncia del Ministro denBooia

Martin Guzman y su posterior reemplazo, en un priogar por Silvina Batakis, quien se mantuvo enagfjo

entre el 4 y el 28 de julio de 2022, siendo luego reemplazada por Sergio Massa, podria tener an impact
negativo en la situacion politica y econdmica degeitina. En este sentido, tanto Batakis, durante su
permanencia en el cargo, como otros referentes econdmicos y politicos a nivel nacional, han exgpresado
preocupacion respecto a la complejidad de la stinanacroecondmica actual del pais.

Al respecto, cabe aclarar que Massa asumid fornmaém=mo Ministro de Economia en fecha 3 de agieto
2022, estando a su vez a cargo de las areas dacei@u y Agricultura, luego de su unificacion avia del
Decreto N° 451/2022. En tal sentido, el nuevo niaifa manifestado que su programa tendra cuatro frentes:
(i) orden fiscal; (ii) superavit comercial; (iiipftalecimiento de reservas; y (iv) desarrollo codlusion. En
materia de orden fiscal, establecié que se cumpdirineta del 2,5% de déficit primario establecidw pl
presupuesto. A su vez, expresd que no se utilizadatantos del Tesoro de la Nacion por lo que mstafio
2022 y se mantendra el congelamiento de la plaeteestado para todos los sectores de la admiritatrac
publica nacional centralizada.

Respecto a los subsidios, anuncié que se va a promover el ahorro por consumo junto a un pedido de cuidado de
los recursos naturales del pais. En lo que refiesuperavit comercial, dispuso la promocién -padim de
decretos de necesidad y urgencia- de regimene<iagsepara los sectores de agroindustria, mineria,
hidrocarburos por aumento de produccion y de ecémalel conocimiento. Relacionado con el fortaleeimtd

de las reservas, propuso un esquema de adelarggpdetaciones, con las cadenas de valor de la pksca
mineria, del agro y otros sectores. Ademas, adelqné se producird el desembolso de fondos poe it
organismos internacionales en virtud de progranigentes, y de un nuevo programa con el CAF - Baleo
Desarrollo de América Latina. Por otro lado, ad&ajue, durante el mes de agosto del presenteuseiara el
indice de movilidad jubilatoria con un “refuerzalyyo objetivo serd ayudar a los jubilados a superar la pérdida
de valor adquisitivo producto de la creciente iifia. Finalmente, es incierto el efecto que tendmédrmedidas

a ser adoptadas por Massa como titular del Mingsti# Economia en los mercados, la poblacion en general y
las operaciones del Banco.

En el futuro, el nivel de intervencidon en la economia por parte del Gobierno argentino podria rcontinua
aumentar. Estas circunstancias, asi como otrasda®eglipoliticas adoptadas por el Gobierno argengeoeran
incertidumbre sobre la situacion politica, sociadopndémica de la Argentina. Esta situacién podigatar la
economia en forma adversa y significativa y, enseonencia, el negocio y actividad del Banco. Paagom
informacion sobre las perspectivas de BSF parafiel 2022, véaseVil. Antecedentes Financieros — 4.
Informacién sobre tendencias

El actual crecimiento y estabilidad de la Argentipadrian no ser sustentables.

El crecimiento econémico sustentable en la Argantiepende de una variedad de factores, incluyemdo |
inversion neta nacional, la demanda internacioraéxportaciones argentinas, la estabilidad y cathpead

del peso frente a las monedas extranjeras, la arai entre los consumidores e inversores extranjgro
argentinos, asi como de un indice de inflacionbésta relativamente bajo. Tal como ha sucedidol gragado,

la economia argentina podria verse perjudicadesiresiones politicas y sociales inhiben la implaacion de
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politicas tendientes a mantener la estabilidad réeigs, generar crecimiento y promover la confiadea
consumidores e inversores. Ello, por su parte,ipg#nerar una menor demanda de los serviciosadel®By el
deterioro de su cartera de préstamos, lo que patetiar adversamente los resultados de las opesgcy su
situacion financiera.

En las Ultimas décadas, la economia argentina pariexentado significativa volatilidad, con periodds
crecimiento bajo o negativo, altos indices de aifla y devaluacion de su moneda. A continuaciénndiean
algunos factores que podrian detener, limitar @ntevel crecimiento y/o afectar la relativa esliabid de la
economia argentina:

e |as potenciales consecuencias de no haberse afalizado los sistemas financieros y las economéas d
los paises desarrollados;

e alteraciones abruptas de las politicas monetarig&ales de las principales economias del mundo;

retroceso de los flujos de capital debido a lartibembre local e internacional;

incertidumbre con respecto a la capacidad de pago del sector publico argentino y las posibilidades de

obtener financiamiento internacional;

bajo nivel de inversiones;

incremento de la inflacioén;

evolucion del tipo de cambio;

desdoblamiento del tipo de cambio;

restricciones a la compra de moneda extranjera;

incremento del gasto publico que afecta a la ecémgrtas cuentas fiscales;

posibilidad de que se revierta el resultado dealariza comercial;

disminucidn significativa de los precios de lospipalescommoditieexportados por la Argentina;

controles salariales y congelamiento de precios;

la tasa de desempleo sigue siendo alta y no aleaaes aceptables para una economia consolidada;

podrian tener lugar una cantidad significativa de protestas y/o huelgas lo que podria afectaps divers

sectores de la economia argentina;

e efecto de la pandemia ocasionada por COVID-19 eactsnomia local y global, y las medidas que ha
tomado y podra tomar en el futuro el Gobierno tintias entidades regulatorias en relacién con la
pandemia.

Como sustancialmente la totalidad de nuestras op@raes, bienes y clientes estan ubicados en Argenti
nuestras actividades dependen, en gran medidaadecbndiciones econdmicas prevalecientes en el.pais

Si el crecimiento de Argentina no se recupera peoseyafectado por uno o mas de los factores atetslados
u otros, la capacidad del Banco para crecer enteiey negocios como asi también los negociosesest del
Banco podrian ser afectados en forma negativatgrszial.

Por lo expuesto, aun prevalece la inestabilidadi yisn los resultados del Banco han evolucionado

favorablemente a pesar de las crisis relatadassengueden brindar garantias de que las condiciones
macroecondmicas de Argentina no se deterioraravamente afectando la situacion financiera, econémica, las
operaciones Yy los resultados del Banco.

La inflacion podria aumentar y afectar adversamenéela economia argentina en general, la situacion
patrimonial del Banco y a los mercados argentinas aédito a largo plazo.

La Argentina tiene antecedentes de altos indidéecianarios que incidieron negativamente en swneoda y
dificultaron la capacidad del Gobierno para cresgdiciones que permitieran el crecimiento.

Argentina ha enfrentado y continlia enfrentandoipnes inflacionarias. De acuerdo con los datosflacion
publicados por el INDEC, de 2008 a 2013, el indiegprecios al consumidor argentino (“IPC”) se inweatd

un 7,2%, 7,7%, 10,9%, 9,5%, 10,8 % y 10,9% respactente, mientras que el indice de precios al pyrom
aumenté un 8,8%, 10,3%, 14,5%, 12,7%, 13,1% y l4r@8%pectivamente. En octubre 2014 el INDEC
establecié un nuevo indice de precios al consunfitPCNU") que refleja una medicién mas amplia sobre los
precios al consumidor, considerando informacionprecios de las 24 provincias del pais, divididosers
regiones. De acuerdo con el INDEC, el IPCNU fue2869% en 2014, y 10,7% durante los primeros nueve
meses de 2015, mientras que el indice de precipsraiayor fue de 28,3% para 2014 y 11,9% duraoge |
primeros nueve meses de 2015. Antes de la asudeitmnueva administracion del Gobierno argentietos
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analistas del sector privado, creian que la infla@ra significativamente mayor que la reflejadagddNDEC.

No obstante, el 7 de enero de 2016, a través dalefeN° 55/2016, el Poder Ejecutivo Nacional decla
emergencia nacional de estadistica. El Decreto sefialé que la administracion del INDEC desde @l adio 200
sido irregular y esté sujeta a revision, por lddase inform6 que el organismo se encontraba girageso de
reorganizacion interna por lo cual no se publicatiava informacién por lo menos durante seis mdses.
obstante lo mencionado previamente, ciertas pufitines como el indice de precios de la Ciudad Awténde

Buenos Aires publicado por la Direccion GeneralEdtadisticas y Censos del Ministerio de Hacienda de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, muestran un inendéonde inflacion en los meses de diciembre de 2015,
enero de 2016 y febrero de 2016, habiendo alcanzado en dichos periodos valores de 3,9%, 4,1% y 4,0%
respectivamente, todo ello frente a valores qusuperaban el 2% mensual promedio de los Ultimandses.

En el mes de junio de 2016 tuvo lugar la primeraimién oficial del INDEC desde diciembre de 2015,
reflejando una inflacion de 4,2% para el mes deargy la region metropolitana. El indice fue simdalas
estimaciones privadas, reestableciendo la confil@oilen las mediciones. En diciembre de 2016, lesi@s al
consumidor subieron un 1,2% mostrando una bajanigesual en relacion con noviembre ya que la iidftac

habia sido de un 1,6%. ElI INDEC no informé el aclada durante el 2016, debido a que comenzé la ridedic

de los precios minoristas en mayo, respecto dé abriel ambito de la Ciudad de Buenos Aires yogluchano
bonaerense. Sin embargo, el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires difundié su medicion de diciembre que
también registré una suba del 1,2%, y acumuld en el afio una inflacién del 41%, la més alta lug§&oded 2

2013. EI INDEC informd que el acumulado durant2@l7 alcanzé una inflacion del 24,8%.

Posteriormente, el INDEC informé que la inflaciGtuenulada durante el 2018 alcanz6 un 47,6%, miegtras
en 2019 la inflacién acumulada alcanz6 el 53,8%ante el 2020 el 36,1%, y durante el 2021 alcahs0,8%.
A la fecha de este Prospecto, desde el mes de da&@?22, la inflacion acumulada alcanzé el 46,2%.

El aumento de las tasas de inflacion en la Argangiadria aumentar nuestros costos de operacion y puede
influir negativamente en nuestros resultados deaaj@n y situacion financiera. No podemos garantigee la
tasa de inflacién no aumentara en el futuro.

El incremento de los salarios y del gasto publelogjuste de algunas tarifas de los servicios pabliy el
vencimiento de los acuerdos de sostenimiento dggaérmados por el Gobierno argentino, podriaretauna
influencia directa en la inflacion. En el pasadoirflacién socavd sustancialmente la economiandrgey la
capacidad del Gobierno argentino para crear camisi que conduzcan al crecimiento. A su vez, efnraz
gue parte de la deuda argentina se encuentra ggugtar el Coeficiente de Estabilizacion de Refdaeenc
(“CER"), fuertemente relacionado con la inflaciém, incremento de la misma tendria un efecto negativel
nivel de endeudamiento publico. Una alta inflaciési, como una retraccion o recesion de la econpodda
afectar el nivel adquisitivo de los clientes dehBa y aumento en la morosidad de su cartera deapmés,
hecho que, a su vez, podria traer aparejada unaadiéd en la demanda de los servicios provistoepBanco,
afectando adversamente la situacion patrimonial y financiera y los negocios del Banco.

Un regreso a un entorno de alta inflacion podriaeggr inestabilidad macroecondémica, lo que in@&diri
negativamente sobre el nivel de actividad econdryida empleo. Asimismo, una inflacion muy alta incidiria
en forma negativa la confianza en el sistema banckr la Argentina en general, lo cual afectarid@ma
negativa y sustancial el volumen de negocios detBg potencialmente le impediria reanudar plenaensus
actividades de préstamo. Una alta inflacion potdnisbién reducir la competitividad de la econom@eatina a
nivel internacional diluyendo los efectos de laaleacion del peso, lo cual redundaria negativamenté
actividad econémica.

Mediante la Ley de Solidaridad, se declaré la esmei; publica en materia economica, financieraafis
administrativa, previsional, tarifaria, energétisanitaria y social hasta el 31 de diciembre d®202

Durante la administracién de Macri, se declar6 el estado de emergencia en relacion al sisteroa eléctric

En este contexto, se revisaron las politicas dsidiols y entraron en vigencia nuevas tarifas etidra partir

del 1° de febrero de 2016, con aumentos diferesiépendiendo de la ubicacion geogréfica y los nsvele
consumo. Luego de una serie de resoluciones jlekciuspendiendo los aumentos tarifarios, la Gumema

de Justicia de la Nacibn@SJN’) convalidé los aumentos en las tarifas del seetéctrico, aumentando en
consecuencia los costos de la energia en formafisidiva, lo que podria afectar en forma adversta a
economia de Argentina en general, asi como lodta€®s, las operaciones, y/o los negocios de BSF en
particular. El 28 de octubre de 2016 se realizémsraudiencias publicas correspondientes a fimgéeimentar
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un nuevo cuadro tarifario a partir del 2017. El®1 enero de 2017 el ministro de Energia anunci&¢asue
aumentos a partir del 1 de febrero de 2017, regidtr aumentos que van del 60% al 148% para usuigios
Edenor y Edesur. A diciembre de 2018, la electaidige incrementé en un promedio del 122%.

En cuanto al sector del gas, el 18 de agosto dé,281CSJN confirm0, en “Centro de Estudios para la
Promocién de la Igualdad y la Solidaridad c/Ministerio de Energia y Mineria”, las medidas dictddas en
instancias anteriores que suspendian los aumenitexibs del gas para los usuarios finales, saaclas el 1°

de febrero de 2016, e instruyé al Ministerio dergfey Mineria conducir una audiencia publica ncuiante
antes de sancionar tales aumentos. El 16 de sdptetel 2016, el Ministerio de Energia y Mineriadwojo
dicha audiencia publica. En este sentido, y en@ualamcia con lo dictaminado por la CSJIN, el Enteidteal
Regulador del Gas dicté las Resoluciones N° 398964, ordenando retrotraer el valor de las tadfa®l de
marzo del 2016, e implementando un sistema de pagauotas para las facturas vencidas. Finalmeate, ¢
fecha 7 de octubre de 2016, se publicaron una serieesoluciones del Ente Nacional Regulador ded Ga
(“ENARGAS") y una resolucion del Ministerio de Energia y Mineria, aprobando e implementando el nuevo
cuadro tarifario. El 12 de marzo de 2017, el ministe Energia anuncié el nuevo cuadro tarifarigae que
comenzé a regir el 1° de abril, con subas de &fitrg 40%, y agreg6 que habr4d mas aumentos en noréeyn

en abril del afio proximo. En diciembre de 2017Velistro de Energia anuncié nuevos aumentos tarifarios a
cumplirse en dos tramos, entre diciembre 2017 refel2018 con subas desde el 39% al 47%. Los aosdet
tarifas anunciados en diciembre de 2017 tambiéluisnt un aumento de las tarifas del transportejepea
prepagas y celulares. Durante el 2018, las tasiféageron un 78% en dos tramos: un 32% en abril $5% en
octubre. Para el afio 2019 se habian previsto aoméstales del 55% en la tarifa de electricidacly35% en

la tarifa de gas, ambos a aplicar de manera esg015in embargo, solo fueron implementados dedlae en

lo que respecta a electricidad - un aumento del @6%&brero y otro del 14% en marzo-; y tres auogsbbre

la tarifa de gas - uno del 10% en abril, uno dele%mnayo y otro del 8% en junio.

El resto de los incrementos previstos para el sierde electricidad fueron absorbidos por el Estadientras
que en el caso del gas fueron pospuestos hasta dae2020 por medio de la Resolucion 521/2019ade |
Secretaria de Gobierno de Energia.

Mediante la Ley de Solidaridad, en diciembre de®2GE decidi6 mantener las tarifas de electricigaghs
natural que estén bajo jurisdiccion federal y ei@miun proceso de renegociacion de la revisiGfatéa integral
vigente o iniciar una revision de caracter extraordinario, por un plazo maximo de hasta ciento (@8d¢nta
dias, propendiendo a una reduccién de la cardararreal sobre los hogares, comercios e indsspa@a el
afio 2020. Ademas, se faculté al Poder Ejecutivaonat a intervenir administrativamente el Ente daal
Regulador de la ElectricidadENRE”) y ENARGAS por el término de un afio.

A través del Decreto N° 1020/2020, de fecha 16 de diciembre de 2020, la intervencién del ENRE fue prorrogada
por el plazo de un afio desde su fecha de vencini{@&it de diciembre de 2020) o hasta que se fin#dice
renegociacion de la revision tarifaria dispuestagb@ropio decreto, lo que ocurra primero.

En el marco de las medidas adoptadas por el gabieacional a causa de la pandemia ocasionada por el
COVID - 19 se dict6 el Decreto N° 311/20 mediaritgue se establecid que las empresas prestadotas de
servicios de energia eléctrica, gas por redes y agua corriente, telefonia fija 0 movil e Interpet gatle, por
vinculo radioeléctrico o satelital, no podran dispola suspension o el corte de los respectivogcsss a
determinados usuarios que incluyen a aquellos e @e corte en curso, en caso de mora o falgade de
hasta tres facturas consecutivas o alternas, awimmentos desde el 1° de marzo de 2020, durante un periodo
de 180 dias. Adicionalmente, mediante el Decret@26/2020, se prorrog6 hasta el 31 de mayo la adtilbeg

de las empresas prestadoras de sistema prepagbeftmia moévil o internet para aquellos usuarios go
abonaren la correspondiente recarga para acceadenalmo. Esta obligacion fue prorrogada hastaBelle2
junio de 2020 mediante el Decreto N° 543/2020. Hetzeto, también prorrogd por un plazo adicional de 180
dias la obligacion de las empresas prestadora®gisdrvicios de energia eléctrica, gas por redagua
corriente, telefonia fija o moévil e Internet y TV por cable, por vinculo radioeléctrico o sataitsistema de
servicio prepago de energia eléctrica y de sistb#rservicio prepago de telefonia movil o Interretapotorgar
planes de facilidades de pago a sus usuarios pacelar las deudas que se generen durante la idgdmdas
medidas mencionadas. Posteriormente, el 16 dendice de 2020, mediante Decreto N° 1020/2020: (i) se
inicio la renegociacion de la revision tarifarideigral vigente correspondiente a los proveedoresedécios
publicos de transporte y distribucion de energéatdta y gas natural de jurisdiccion federal, emarco de lo
dispuesto en el articulo 5 de la Ley de Solidarid&dlazo de la renegociacion no podra excedetadeafios
contados a partir de la fecha de emision del debecreto. (ii) La congelacion arancelaria impaextr la Ley

de Solidaridad se prorroga por un periodo adicial®lnoventa dias a partir de la finalizacién deizpl

85



establecido en el Decreto N° 543/2020, o hasta epteen en vigencia los nuevos valores arancelarios
provisionales, lo que ocurra primero. El 22 de febrero de 2021, el ENARGAS emiti6 la Resoluciog@2147/
estableciendo una audiencia publica con el propédd tratar el “Régimen Tarifario de Transicion® d
conformidad con el Decreto N° 1.020/2020. La audiencia publica N° 101 se realiz6 el 16 de mardg géa202
audiencia publica N° 102 se realiz6 el 17 de febder 2022.

Mediante el Decreto N° 354/21 del 31 de mayo delZ@2ratifico el Acuerdo Transitorio de Renegociacion —
Régimen Tarifario de Transicién: Adecuacion Tramsé de la Tarifa de Gas Naturalsuscripto entre las
licenciatarias del servicio publico de distribucie gas natural, el ENARGAS y el Ministerio de Economia. En
virtud de dicho acuerdo, el ENARGAS formaliz6 erha 02 de junio de 2021 los cuadros tarifarios de
transicién cuyo impacto en factura promediaron%lira los usuarios y usuarias residenciales decsede

gas por redes, en tanto para Pymes y comerciaetaiacion se acerco al 4%.

Posteriormente, mediante el Decreto N°91/2022 ehafe23 de febrero de 2022 se ratifico la adenda al
“Acuerdo Transitorio de Renegociacion — Régimenfdidoi de Transicion: Adecuacion Transitoria de la
Tarifa de Gas Naturd) suscripta el 18 de febrero de 2022 entre lasnkitatarias del servicio publico de
distribucion de gas natural, el ENARGAS y el Mieisd de Economia. La adenda en su anexo | expossa |
ajustes que se aplicaran por categoria de usuarémgp: (i) En la categoria residenciales se aglica cargo
variable y uno fijo del 36% y para la categoriagdandes usuarios aplicara un cargo variable y ijaalél
70%, entre otros.

Segun lo expuesto, la situacion patrimonial, ecdoanfinanciera o de otro tipo, y/o la capacidadB&F de
cumplir con sus obligaciones en general, podrianafectadas por acontecimientos politicos, econgsnic
sociales de la Argentina y/o por la implementacdémuevas politicas o medidas gubernamentales|darial
escapa al control de BSF.

La incertidumbre con respecto a las tasas de ioflafuturas puede afectar el ritmo de crecimiento de la
inversion. Si se registraran tasas de inflacidasallas exportaciones argentinas podrian perdepetitvidad

en los mercados internacionales y el consumo poiyadiria caer, causando un efecto negativo entiladad
economica y el empleo. Asimismo, un escenario tie iaflacion podria debilitar la confianza en etema
financiero de Argentina en general, lo cual afectaria en forma negativa el volumen de negocitmeoks
entre ellos del Emisor, y podria restringir las\vadades de otorgamiento de préstamos.

La capacidad de Argentina de obtener financiacion s mercados internacionales esta limitada, loequ
podria afectar su capacidad de implementar refornganpulsar el crecimiento econémico.

En 2005 y 2010 Argentina realiz6 oferta de canjegyd reestructurar aproximadamente el 92% de sdale
soberana, que se encontraba en default desdesfidal@001. Los holdouts que se negaron a participar en las
reestructuraciones demandaron a Argentina en vpaises, incluido Estados Unidos. Finalmente, lwegana
larga controversia entre estos acreedores y lantirge el gobierno finalmente alcanz6 acuerdosteondores

de una porcién significativa de los bonos en défgutancelé sus deudas con la mayoria de los htddou
mediante la emision de bonos por U$S 16.500 milan&, 5, 10 y 30 afios, el 22 de abril de 2016.niio

de dicha emision, Argentina recuperd acceso a los mercados de capitales internacionales. Sittiedelloso
reclamos involucrados ha disminuido considerabléeenontinian pendientes de resolucion en diversas
jurisdicciones los procesos iniciados por los teneslque no aceptaron la oferta de Argentina

Asimismo, los accionistas extranjeros de algunas empresas argentinas presentaron reclamos ame el Cent
Internacional de Arreglo de Diferencias relativdawersiones (CIADI ") con el argumento de que las medidas

de emergencia adoptadas por el Gobierno Nacional durante la crisis de 2001 y 2002 incumplieron con los
estandares de trato justo y equitativo establec@osarios tratados bilaterales de inversion stoschpor
Argentina. Adicionalmente, se presentd una demandé&a Argentina en los tribunales de Nueva Yorklpo
compafia de energia Petersen Energia Inversorar8clamando compensacion por acciones que poseia de la
ahora nacionalizada YPF S.AY[PF") compafiia de energia. Estos reclamos pendientdsigm llevar a
sentencias adversas sustanciales contra el pais, embargos o medidas cautelares sobre los aativ®argen
podrian hacer caer a la Argentina en cesacion gesp@specto de sus obligaciones, lo que podria impedir que

la Argentina obtenga condiciones o tasas de intéam@srables al acceder a los mercados de capitales
internacionales o que no acceda a financiamieméorniacional en absoluto. A la fecha, varias deseditsputas

se han solucionado y un nimero significativo d@sa&stan en proceso o han sido suspendidos temeorta!

debido al acuerdo de las partes.
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En este sentido, el 21 de abril de 2020 el Gobiétaocional lanz6 un canje de deuda con el objetigo d
refinanciar su deuda externa, reconfigurando lg®pale intereses y capital originalmente previstesnanera

tal en que sean sustentables y no comprometansakrdéo y potencial crecimiento de Argentina es lo
proximos afios. A tal fin, el Gobierno Nacional prep el canje de diferentes series de bonos dendosren
moneda extranjera (Do6lares, EUR y Francos Suizagpilos bajo la legislacion del Estado de NuevekYo
inglesa, segun el caso, que fueran emitidos opamente bajo los acuerdos de fideicomiso (Indent@@85 y
2016 por nuevas series de bonos denominados emeBdaen EUR. El canje estaba abierto en el periodo
comprendido entre el 21 de abril de 2020 y el 8dgo de 2020, fecha que fuera prorrogada sucegeees
hasta que el 4 de agosto de 2020 el Gobierno Naciaformé haber llegado a un acuerdo con ciertos
acreedores a fin de reestructurar su deuda habiendo extendido la fecha para manifestar su cdodeasiaien
el 28 de agosto de 2020. Con 31 de agosto de 208@kierno Nacional anuncié que la oferta obtuvo el
93,55% de aceptacion, lo que permite el canje @@196 de los bonos a ser reestructurados.

Asimismo, el 15 de septiembre de 2020, el GobieNazional anuncid los resultados definitivos de la
reestructuracion de los titulos publicos denomisaslo Délares Estadounidenses emitidos bajo ley, lenda
gue se obtuvo la aceptacion del 99,41% de los teeni&l 4 de noviembre de 2020, el Gobierno Nationa
anuncio la reapertura de la reestructuracion ddifolos publicos denominados en Délares Estadeumsiels
emitidos bajo ley local con el fin de alcanzar el 100% de aceptacion de los bonistas.

El 20 de junio de 2018 el directorio del FMI aprabbacuerdo de linea de crédittdnd-by’por U$S 57,1 mil
millones con un vencimiento de 36 meses. El 26 giesta de 2020, el Gobierno Nacional reabri6 las
negociaciones con el FMI por un nuevo programasitencia financiera que incluy6 la reestructunaaél

crédito ‘Stand-by. El viernes 28 de enero de 2022 el jefe de Gabinete, Juan Manzur y el ministro de Economia,
Martin Guzman, anunciaron un acuerdo preliminaaragdado con el FMI para refinanciar el préstastand
Bytomado en 2018 por la administracion precedentemnidsio, en dicha fecha el gobierno argentino pdgo a
FMI la suma de USD 731.000.000 en concepto de cdetaapital -por el primer vencimiento del afio del
referido préstamo-, y el 04 de febrero de 2022ifassde USD 365.000.000 en concepto de intereses.

Frente a ciertos vencimientos de deuda relevaaeglcorganismo en el mes de marzo de 2022, Amggeise
encontraba en negociaciones con el FMI a efectos de lograr la reestructuracion de la deuda pesdiiemtie,
un programa de facilidades que permitiera al plgntar los pagos. En ese sentido, en fecha 17 atearde
2022 el Congreso de la Nacion aprobd por mayoridelg N° 27.668 que fij6 las condiciones para el
refinanciamiento de la citada deuda.

En fecha 25 de marzo de 2022, el Directorio Ejeoutiel FMI aprobd en forma no unanime el acuerdoelo
gobierno nacional para la refinanciacion de la deuda sostenida. De esta manera, comenzo a regiade man
oficial el Extended FundFacility(EFF) que reemplazara &Btand-By” que firm6 el gobierno de la
administracién previa, luego de casi dos afios degeciacion. El nuevo acuerdo tiene una duracioB@le
meses, en el marco del Servicio Ampliado del FNdwor de Argentina, por un monto de DEG 31.914anitis
(equivalente a U$SD 44.000 millones). La decisi@h Directorio Ejecutivo permitié que las autoridade
recibieran un desembolso inmediato de DEG 7.000 millones, equivalente a U$S 9.656 millones.

En fecha 9 de junio de 2022 el personal técnicoFdiéll aprobd la primera revision de las metas deleado
suscripto a comienzos de afio con el gobierno, éohaibilitd al pais a recibir un nuevo desembolso equivalente
a unos U$S 4030 millones, conforme lo previstolgmwegrama de facilidades extendidas concertado con dicha
entidad. A su vez, se inform6 que los objetivosateriestablecidos en el acuerdo se mantendramusibias,
pese a que se aspiraba a que dichos objetivosnfuegisados teniendo en cuenta el impacto de laa@eatre
Ucrania y Rusia sobre los mercados y los precidesieommodittiesPor su parte, la renuncia del Ministro de
Economia Martin Guzman y su reemplazo, conformeldecripto mas arriba, también puede afectar la
capacidad del gobierno de cumplir con las metasdadas bajo el programa mencionado. Al respect?5 ele

julio de 2022, la entonces Ministra de Economiai®il Batakis se reunié con la actual Directora Gerelel

FMI Kirstalina Georgieva, quien calificé al mismomo un encuentro productivo; sin embargo, contsiéado
incierto el efecto que puede tener el reciente reemplazo de Batakis por Massa.

A la fecha de este Prospecto, el Gobierno Nacibadogrado finalizar con éxito el canje y reesuat su

deuda publica externa e interna. No obstante,eekisertidumbre respecto a si el Gobierno Nacies#ra en
condiciones de cumplir con los términos del acuerdo con el FMI. Como resultado, no es posible asegurar que la
Argentina cuente con la capacidad para obtenendiaeiento en los mercados para hacer frente a sus
obligaciones. Como en el pasado, esto puede denivauevas acciones legales contra el GobierncoNailcy
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en la ejecucion de aquellas que a la fecha dekpresProspecto se encuentran en curso y pendidates
resolver. Esto puede afectar adversamente la agmhdel Gobierno Nacional de implementar las refsrm
necesarias para impulsar el crecimiento del paé&agtivar su capacidad productiva. Asimismo, la incapacidad
de Argentina para obtener crédito en los mercadteynacionales podria tener un impacto directoaen |
capacidad de la Emisora para acceder a dichos dosrca fin de financiar sus operaciones y crecirjent
incluyendo el financiamiento de inversiones de tedplio que afectaria negativamente la condicién financiera,
los resultados de operacion y los flujos de caji d&misora.

Por otra parte, recientemente Morgan Stanley Adpitastment (MSCI) confirmé que la Argentina desdera

del indice MSCI Mercados Emergentes al indice MB€tcados Standalone (independientes), por debai@ de
categoria “frontera”, como resultado de la revision semestral de los indices. Dicha clasificacempaali
economias con fuertes restricciones a la movilidedapitales, lo cual dificulta su incorporacioniedices
internacionales. Argentina compartird dicha claaifién con paises como Jamaica, Zimbabwe y Botsliana
causa de esta reclasificacion descansa princip&namla prolongada aplicacion de controles de capital. Los
indices MSCI tienen dentro de ellos valores deresfda que sirven para reflejar como esta posiciona
mercado determinado, teniendo en cuenta la liquidégs regulaciones aplicables a la negociacioriode
titulos. Esta reclasificacién puede tener un impagigativo sobre el mercado y generar volatilidiedio que
descarta potenciales flujos de mercado que, de mtdo, podrian haber sido canalizados hacia activos
argentinos en caso de haberse mantenido la clsdic de mercados emergentes o, incluso, en caso de ser
reclasificados como de frontera. Sin embargo, @& fle una noticia de impacto secundario paranantdca
local, con pocas implicancias concretas signifieeti Actualmente el Banco no cuenta con obligasione
negociables en circulacién que pudieran haberse afsctadas en su valor.

Las fluctuaciones del valor del Peso contra el Dofsodrian afectar adversamente la economia argeatinla
situacion financiera y resultados del Banco.

Historicamente, la devaluacion del Peso tuvo un impacto negativo en diversos aspectos de la economia
argentina: disminuy6 la capacidad de las empreggntnas de hacer frente a sus deudas y obligaciones en
moneda extranjera, inicialmente origind muy altoles de inflacién, redujo considerablemente lesidos en

términos reales, afect6 negativamente los negamnige éxito depende de la demanda del mercado ipocal

afectd6 adversamente la capacidad del Gobierno argentino de cumplir con sus compromisos financieros
denominados en moneda extranjera.

La evolucion del tipo de cambio en la Ultima déchgala siguiente: al 31 de diciembre de 2010 0lizacion

del Peso frente al Délar era de $4,00; al 31 demicre de 2011 era de $4,32; al 31 de diciembr20d& era

de $4,92; al 31 de diciembre de 2013 era de $6,Dplar; al 31 de diciembre de 2014 era de $ 8d&@®lar;

al 31 de diciembre de 2015 era de $ 13,30 por Ddlar; al 31 de diciembre de 2016 era de $ 16, H0; @300l
de diciembre de 2017 era de $ 18,90 por Dolarl@e8diciembre de 2018 era de $ 38,60; al 31 derdlre de
2019 era de $63; y al 31 de diciembre de 2020 er&lb6 segun la cotizacion del Banco de la Nacion
Argentina para el tipo de cambio vendedor. La esidlu del tipo de cambio demuestra que el Peso h@lsu
importantes devaluaciones en el pasado y poddarlle estar sujeto a fluctuaciones en el futuro. En particular,
el Peso se deprecio un 4,7% en 2010, 8% en 2011, 13,8% en 2012, 32,3% en 2013, un 30,7% en Z¥%4, un 55
en 2015, un 21,5% en 2016, un 17,3% en 2017, uf9%®6n 2018, un 63,2% en 2019, en 2020 un 28,3%, y
14,7% en 2021. Entre enero y julio de 2022 el Resteprecio un 24,7%.

Como resultado de la derogacion de ciertas medjdagestringian el acceso al mercado de cambidg de
diciembre de 2015 mediante la Comunicacion “A” 5850 el valor del Peso se deprecio significativamente
respecto del valor de Délar. Al 29 de diciembre2@d7 el Délar tenia un valor de Pesos 18,90 (autipa

Banco de la Nacién — billete - venta). Dicha medida, asi como otras medidas posteriores, ha selavizado
desdoblamiento del tipo de cambio aplicable enskxtores comercial y financiero que ha experimentad
Argentina en el pasado.

Debido a varios factores, entre ellos, pero nouskeamente, el aumento de la tasa de interés ptr ga la
Reserva Federal de los Estados Unidos, la incapdcitel Gobierno argentino para realizar cambios
estructurales y reducir el déficit fiscal, la certe necesidad de financiacién internacional debi&no
argentino, el aumento de las metas de inflacion del Gobierno argentino para 2018, una sequiaghistorica
afectd a la produccién de cultivos (principal exportacion de la Argentina) y la crisis turca, clrpnteer
semestre de 2018 el peso argentino sufrié una nubuasca depreciacion.
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El 28 de septiembre de 2018, el tipo de cambionaltain méximo de 40,8967 pesos por dblar. A pdeirl®

de octubre de 2018, el BCRA definié las zonas de intervencién y no intervencién cambiaria parae! tipo
cambio del délar hasta finales de 2018, a 34 pesad limite inferior y 44 pesos en el limite superEstos
limites se ajustaban diariamente y, siempre qupelde cambio superase el limite superior, el Bgi@ria
vender divisas por un monto diario de hasta 150omék de ddlares. Cuando el tipo de cambio cayese p
debajo del limite inferior, el BCRA podria aumeni@rbase monetaria respaldandola con el aumentasde
reservas federales argentinas.

Luego de darse a conocer el resultado de las efezxiprimarias del domingo 11 de agosto de 2019, lo
mercados reaccionaron de forma negativa, y laagtin del dolar salté desde los $45,2 pesos hasta $59 al tipo
de cambio vendedor en el Banco de la Nacion Argardel dia 15 de agosto de 2019. Asimismo, laoaesi

de empresas argentinas en las bolsas de Nuevacégeton y el valor de los bonos nacionales se oeduj
Finalmente, y ante el panorama politico y econémaloGobierno del expresidente Macri reinstauré los
controles de cambio.

Dado el panorama politico y econdémico, el Gobietebexpresidente Macri volvio a introducir resti@es y
controles de cambio el 1° de septiembre de 2019uéy entre otras cosas, restringié considerablemente el
acceso de personas humanas vy juridicas al merdeil de divisas (“Mercado de Cambid3. Véase VII.
Informacién adicional — c) Controles de cambi®esde la aplicacién de estas restriccionesahasfecha del
presente Prospecto, el peso argentino se depremifefal délar significativamente, pero se desarrollé un
mercado paralelo de operaciones con dolares en el que el tipo de cambio del peso argentino dtanesal d
significativamente mas alto que el del oficial. &te sentido, la cotizacion del peso en relacignetalolar
estadounidense llegé a cerrar en $143,5 al 22 de agosto de 2022 segun el tipo de cambio billete vended
publicado por el Banco de la Nacion Argentina, rmesique el délar paralelo cotizé alrededor debRB0 en
dicha fecha. Asimismo, y en lo que va del afio,eslopse ha devaluado en un 28,45% en relacion @l dal
délar estadounidense vigente al 1 de enero de 20@hodemos predecir futuras fluctuaciones enpal tle
cambio del peso argentino con respecto al doléwsiEstados Unidos ni nuevas restricciones canasiari

En caso de que tuviera lugar otra devaluacién fitgtiva del Peso, podrian producirse nuevamergefectos
negativos sobre la economia argentina previamente descriptos, y los resultados, las operacioegegides
del Banco podrian ser afectadas de manera sudtpraciaersa.

Ademas, en el corto plazo, una apreciacion reaifgigtiva del Peso reduciria la competitividadAlgentina
afectando de modo adverso las exportaciones. Ello podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento
econdémico y el empleo y reducir los ingresos detasepublico de Argentina al reducir la recaudacion
impositiva en términos reales.

El Banco no puede garantizar que las variacionésife de cambio no tendran un efecto adverso stibre
economia argentina y sobre sus negocios. El éxtodad medidas descriptas es incierto y la continua
depreciacion del Peso argentino podria tener uroiitapte efecto adverso en nuestra condicion firesacy
resultados de las operaciones.

Riesgo estructural del sistema financiero argentindna nueva crisis del sector financiero podria anezar
todo el sistema y originar nuevas tensiones paoditioy sociales que afecten de modo adverso a la @ném
argentina.

En su historia reciente, la Argentina ha enfrentedsis sistémicas en el sector financiero, conairtgntes
efectos en la economia. Asimismo, las crisis erpantadas por los mercados financieros de otrogpaEn
repercutido en el sector financiero argentino. Woava crisis sistémica podria afectar negativamente en forma
significativa las expectativas de recuperacionadérgentina y los negocios y operaciones del BaBkeotal
caso, la situacion patrimonial, financiera, losuteslos, operaciones y negocios del Banco podréasev
afectados de manera sustancial y adversa.

El Banco no puede asegurar que el Gobierno argentiradoptara medidas similares a la nacionalinadlas
Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones, YPF S.A. y Compafiia de Valores Sudamericana que
puedan tener un efecto adverso en la confianzasdmversores en Argentina y en consecuencia grestado

de capitales local.
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En diciembre de 2008, se public6 en el Boletin i@fita Ley N° 26.425 por la cual el Gobierno Naeibn
unificé el sistema de jubilaciones y pensiones r@fge en un Unico sistema estatal y transfirio6 ANSES
bienes de las AFJPs, por un valor aproximado de4$®4 millones (US$ 29.3 mil millones). Asimismdicha
normativa describio la composicion del fondo quenejaria el Estado Nacional —a través de la Admiagghn
Nacional de la Seguridad Social (BINSES')- y las directivas para su administracion; y avem el Decreto N°
2104/2008 regulé los temas relativos al traspadestddo Nacional de los aportes y de toda la dontanign
de los afiliados al régimen de capitalizacion cfat®s retroactivos al 1° de diciembre de 2008.

Las AFJPs eran las principales participantes emeicado de capitales local, encabezando el grupo de
inversores institucionales. Si bien participan en el mercado de capital local junto a otros inversores
institucionales privados como compafiias de segufoados comunes de inversion, con la nacionaléade

los bienes de las AFJPs, disminuy6 la capacidadwgsion del mercado de capitales local y se aungesn

manos del Gobierno argentino.

De esta forma, el Gobierno argentino se convirtidaecionista de diversas compafiias privadas angenti
logrando mayor presencia de sus miembros en los 6rganos de administracion de grandes empresas y en las
decisiones relativas a la distribucion de dividend®e continuar este estilo de politicas, podegartaparejadas
consecuencias que a la fecha son dificiles de anticipar y medir.

Del mismo modo, en el mes de mayo de 2012, seqdubh el Boletin Oficial la Ley N° 26.741 mediatde
cual, entre otras cosas, se declaré de utilidadigadlp sujeto a expropiacion, el cincuenta y uno giento
(51%) de las acciones de YPF pertenecientes aldGRgpsol, otorgando al —Gobierno Nacional desde la
entrada en vigencia de esa ley el ejercicio deofalilad de los derechos (politicos y econémicas® @s
acciones expropiadas confieren. En la misma fegotramnedio del Decreto 530/12, se dispuso la intesiéa de
YPF “con el fin de asegurar la continuidad de la emprdagreservacion de sus activos y de su patrimaglio
abastecimiento de combustibles y garantizar la doba de las necesidades del paisfesignandose como
interventor al Sr. Ministro de Planificacion Fedetaversion Publica y Servicios, Arg. Julio De ¥Wig al Sr.
Axel Kicillof como subinterventor. Con fecha 28 ah&rzo de 2014 la junta de accionistas de Repsobapel
acuerdo de compensacién por YPF. Los accionistd®egeol ratificaron el "Convenio de Solucion Amilgahp
Avenimiento de Expropiaciéon”, que reconoce el derecho de la compafiia a percibir 5.000 millonesede ddla
como compensacion por la expropiacion del 51 pentoi de YPF y las garantias para su pago efectivo.
Asimismo, y en linea con lo que establecia el almiee compensacion alcanzado entre Repsol y eleBGubi
Nacional, el CIADI cerr6 el procedimiento de ardr internacional presentado por Repsol contrartgertina

por la expropiaciéon de YPF en abril de 2012.

Asimismo, en el mes de agosto de 2012, la Camabamigados de la Nacion, por amplia mayoria, cditven
ley el proyecto enviado por el Gobierno Nacional pedio del cual se declara de utilidad publicaljets a
expropiaciéon a la Compafiia de Valores Sudameri€afia(ex Ciccone Calcogréfica) (“CVS”), estableciendo
que, una vez finalizado el proceso de expropiaderiptalidad de los bienes de dicha compafia aasar
formar parte del patrimonio de la Casa de la Moneda

Por otra parte, en el mes de octubre de 2012 laS&iNo la Resolucion N° 37.163 la cual, entre otras cosas,
obliga a las entidades aseguradoras y reasegusadodisefiar Normas sobre Politica y Procedimiedtos
Inversiones por medio de las cuales se establezqgdan estratégico de inversion, y menciona taaatiente
aquellos activos en los cuales las compafilas derasegleberan invertir para que las inversiones sean
computables en el estado de cobertura. Entre obligaciones, determina que el total de las inoeies y
disponibilidades de las entidades aseguradorasagto®ntrarse radicadas en la Republica Argentina.

El 9 de junio de 2020, mediante el Decreto de Ndadsy Urgencia N° 522/2020, la administracion dbefto
Fernandez declar6 la intervencion transitoria dente@resa Vicentin S.A.I.C. por un plazo de 60 dias, el fin

de asegurar la continuidad de las actividades dampresa, la conservacion de los puestos de trabajo y la
preservacion de sus activos y patrimonio. AsimiseloGobierno Nacional habia dispuesto la remisibn a
Congreso de la Nacion de un proyecto de ley patkaide a la empresa utilidad publica y sujeta a@xgpcion.

No obstante, el 31 de julio de 2020, a través dmir&to N°636/2020, el Poder Ejecutivo Nacional asspla
derogacion del Decreto N°522/2020 que establedfadavencion transitoria de la empresa Vicenti&h. SC.

Como consecuencia de las situaciones descriptissgrarrafos anteriores, el acceso a liquidez podra ser ain
mas restringido y el Gobierno argentino tendrd mayor influencia sobre las operaciones de compadideas pri
La nacionalizacion de las AFJPs, la expropiacién de las acciones de YPF de propiedad del Grupol&epsol
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expropiacién de CVS, afectaron adversamente la confianza de los inversores en la Argentina, l@unigimo o
con la Resoluciéon N° 37.163 de la SSN.

El Banco no puede asegurar que el Gobierno Naciomémara medidas similares en el futuro que fietan
con los negocios del sector privado y afecte adwveente la economia en general y/o nuestro negetio e
particular.

Restricciones a la transferencia de fondos al eider Medidas de control sobre fondos que ingresan a
Argentina. Los controles de cambios y las restrmmoés a las transferencias al exterior y al ingrese
capitales han limitado y podria estimarse que conotirdn limitando la disponibilidad del crédito
internacional.

En el pasado, y principalmente desde 2011 y hastantbre de 2015, el gobierno argentino aumenté los
controles sobre la venta de moneda extranjeratalimdo las transferenciasde fondos alexterior. Lasnas
existentes al 2011, mas las reglamentaciones esidas en 2012 que sujetaron otras operacionesiadasha

la previa aprobacion por parte de las autoridadepositivas argentinas o del BCRA, restringieron
significativamente el acceso al mercado cambiasioparte de las personas humanas y las entidatissealer
privado. Estas medidas también incluyeron restiees informales que limitaban la compra de moneda
extranjera por parte de residentes y empresasekealravés del mercado de cambios para realizarspa
exterior, tales como dividendos y pagos de imp@tess de bienes y servicios.

La gestion del presidente Mauricio Macri eliminéstsuncialmente todas las restricciones cambiari@s sgu
implementaron bajo casi la totalidad de la duradiésu administracion. No obstante ello, el 1 gdiesmbre de

2019, ante diversos factores que impactaron ervddu@on de la economia doméstica y la incertidumbr
provocada en los mercados financieros, el gobieamonal dicté el Decreto de Necesidad y Urgencia N
609/2019 junto con la Comunicacion “A” 6770 del BCRA (modificada y complementada por varias
comunicaciones posteriores incluyendo el texto ordenado dispuesto por la Comunicacién 6844 “A” del BCRA)
mediante las cuales se establecid, inicialmente, hasta el 31 de diciembre de 2019, entre otraslanedidas
prohibicion de acceder al mercado de cambios pgrage de deuda y otras obligaciones en monedarg&ta

entre residentes, y para operaciones concertgoasiadel 1° de septiembre de 2019.

Luego del cambio de gobierno, mediante el Decrét®N2019 y las Comunicaciones “A” 6854 y 6856 del
BCRA, se dispuso la continuacion de los controlesnlmarios por tiempo indeterminado. La nueva
administracion extendio la vigencia de dichas medidas, y establecié medidas adicionales por raddiy de |
Solidaridad, incluyendo el Impuesto PAIS. Actualtegrentre otras limitaciones, las empresas Argastito
pueden acceder al mercado de cambios para ahartd®® (y las personas humanas sé6lo pueden compmar ¢
pesos la cantidad de U$S 200 mensuales con fineshaleo, abonando adicionalmente la alicuota déb 30
correspondiente al Impuesto PAIS y el 45% de rédande impuesto a las ganancias) y, aunque es posible
acceder al mercado para pagar deudas financieralcexterior, esta posibilidad se otorga Unicameait
vencimiento o en plazos muy cercanos al mismo igmdse posible precancelar con anticipacion talesids,
salvo en ciertas excepciones). Asimismo, se limitacceso a los pagos de capital bajo ciertos eiageientos
financieros con el exterior del sector privado no financiero y, por otra parte, se encuentra nagha lianit
posibilidad de acceder al mercado para pagar didiof a los accionistas extranjeros. Para mas iaftim
sobre los controles de cambio vigentes a la fecha del presente, por favor véase la glcdiforinacion
adicional — c) Controles de cambidel presente Prospecto.

No es posible asegurar que no se impondran magorgsoles de cambio o restricciones a la transtaaeque
sean mas estrictas a las que actualmente se erszuentvigencia o su duracion en el tiempo. Erasbque la
Argentina atraviese un periodo de crisis e inelstialol politica, econdmica y social que cause umdraocion
econdmica significativa, ello podria traducirsepetiticas publicas del gobierno de turno en matecianémica,
cambiaria y financiera que tengan el objetivo deservar la balanza de pagos, las reservas del BORAfuga
de capitales o una importante depreciacion del,mesno puede ser (y asi ha ocurrido en el pasadtk otras
medidas, la conversion obligatoria a pesos de atiimes asumidas por personas juridicas residemtes
Argentina en dolares estadounidenses. Estas y otealidas podrian afectar adversamente la capadeid
Banco de acceder a los mercados de deuda intenadesoy de invertir efectivamente los fondos olutesia
través de dichas financiaciones, lo que podriatafeadversamente la situacion patrimonial y finareidel
Banco y los resultados de sus operaciones y, en consecuencia, su capacidad de cumplir con sueslgdigaci
general, y con sus obligaciones bajo las Obligasgdwegociables en particular.
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Tampoco puede garantizarse que, a la luz de laannewmativa cambiaria y fiscal, no se impedirafditara
(a) al Banco el pago de deudas que pueda contnagroeeda extranjera (incluyendo, si fueran emitielas
moneda extranjera, las Obligaciones Negociablesastimidas con acreedores residentes fuera dgdéathma;

y (b) a los tenedores de Obligaciones Negociables que sean no residentes en la Argentina, idmegaisiac
inversion en las Obligaciones Negociables.

En consecuencia, mayores restricciones cambianidsgm tener un efecto adverso sobre la econorsdbne la
actividad del Banco si se imponen en un entorna@unico en el cual el acceso a los capitales intéwnales
se encuentra restringido.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe resaltar queBahco no opera en el mercado de cambios regulado por el
BCRA. Las exposiciones al tipo de cambio en dél@&smdounidenses son minimas y estan vinculadas al
financiamiento a través de la tarjeta de créditestel@ard por consumos y servicios en el exterisr.dg&
destacar que el Banco a través de su procesadondPsi Mastercard, ha dado cumplimiento a las medidas
restrictivas que tienden a desalentar el consummoa@reda extranjera.

La aplicacion de restricciones a la importacion dguellos productos cuya adquisicion financia el Bam
podria afectar adversamente las operaciones y nagodel Banco.

En enero de 2012, se publicé la Resolucion N° 3@52a AFIP que establecié la presentacion de una
“Declaracion Jurada Anticipada de ImportaciorDJAl ") por parte de los importadores que debia sedadh

por la AFIP como paso previo a la concertacion de operaciones con el exterior. Esta medida retrasaba y
complicaba la provision de productos que Carrefalquiria y BSF financiaba.

En diciembre de 2015, se publicé la Resolucion @#riz823/15 mediante la cual se establecioSstema
Integral de Monitoreo de Importaciorieg’ SIMI”)” en reemplazo de la DJAI, dejando sin efecto as |
Resoluciones 3252/12, 3255/12 y 3256/12 de la Afiklas regulaban.

Luego en el mes de enero de 2018, el régimen &rapkazado por la Resolucién General Conjunta N° 4185/18
— y sus modificatorias — RG 4185/18) mediante la que se buscé mejorar la eficien@alak controles
sistémicos realizados.

El SIMI, establece la obligacion para los import@s$ode presentar cierta informacion electroniceaees del
aplicativo SIMI del sitio web de la AFIP. La Resailin 3823/15 establece que esta informacion sezétpla
disposicion de los organismos que intervengan eWdatanilla Unica de Comercio Exterior (VUCEA)
(“Organismos), quienes tendran un plazo no mayor a 10 dias [amitir sus observaciones. La AFIP
comunicara a los importadores las observacionesuladas por los Organismos, y los importadores rdebe
presentarse ante dicho Organismo a los fines degularizacion, de corresponder. Una vez aprobdedas,
declaraciones bajo el SIMI tendran una validez de 180 dias corridos.

Al ingresar los datos en el SIMI, la AFIP sera w los Organismos que analizard los antecedentes de
declarante, sobre todo teniendo en cuenta la aigrheicondmico financiera que demuestre en lostregi<l
actual objetivo del SIMI es prevenir la actuaciém ichportadores ‘falsos’ que puedan ser utilizadasa p
articular maniobras criminales.

A través de la Resolucion N° 523/2017 de la Sedeetde Comercio Argentina tiene un sistema de ldizen
Autométicas y No Autométicas de Importacion (“LAY “LNA”, respectivamente). La regla general es que
todos los productos estan sujetos a una licencia automatica de importacion, a menos que la reayalaséan
mercaderia determinada requiera una LNA. Las LAl pmcesadas junto a las SIMI y no requieren ningun
tramite adicional.

La LNA aplica a variedad de mercaderias incluyengiluire otras: textiles, calzado, juguetes y algunas
autopartes. Los importadores que presenten una dai#en incluir. Ademas de la informacion propia que
requiere el SIMI, cierta informacion adicional denhercaderia (valor FOB, tipo y cantidad, marcajetm pais

de origen y proveniencia, etc.). Durante los Ultimos afios se han reducido sustancialmente las posiciones
arancelarias que se encuentran sujetas a licenciasitomaticas, circunscribiéndolas a sectoresldgade la
economia nacional y aquellas posiciones que histdiente han sido susceptibles a deslealtades nercio

exterior.
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La Secretaria de Comercio analiza la presentaci@mpién la aprueba o realiza observaciones etaeb gle
10 (diez) dias. En el caso de que haya observasi@ie@mportador recibird una notificacién electoany
debera contestarla. Una vez aprobada, la LNA edavpbr 180 dias calendario (igual que la SIMI deadia).

A través de las diversas modificaciones del régisnda la practica de los organismos intervinienéste se ha
adaptado a las normas del Acuerdo sobre Procedisigrara el Tramite de Licencias de Importacién del
GATT/OMC y se han reducido sustancialmente lospiesde demora en su tramitacion.

Adicionalmente, mediante la Comunicacién “A” 6844sys modificatorias, el BCRA regul6 el acceso al
Mercado de Cambios para los pagos de importacipnatsas compras de bienes en el exterior. Asimismo,
establecio los requisitos de acceso para el pagsidealizaciones de importacion comprendidas esigiema

de “Seguimiento de Pagos de Importaciones” (SEPA)MAPor dltimo, mediante las Comunicaciones “A”
7030, 7042, 7052, 7068, 7079, 7094, 7151, 71939,72372, 7466, 7469, 7471, 7472, 7488, 7507, 78383,

y 7532,entre otras, el BCRA impuso varias medidas rgstringen el acceso al Mercado de Cambios glara
pago de importaciones de bienes. Para mayor infaémaréase VIl. Informacion Adicional — ¢) Controles de
Cambio”.

Estas nuevas medidas fueron creadas a fin de farota competitividad, facilitar el comercio exteriy
detectar preventivamente potenciales maniobratagicEstas no afectarian negativamente nuestenaade
suministro, aunque podrian impactar en la logisteanportacion de materiales y equipos por parte de nuestros
proveedores.

La economia argentina podria verse afectada advereate por los acontecimientos econémicos en otros
mercados

La economia argentina es vulnerable a los golpesres que podrian ser causados por eventos agdvgugo
afecten a sus principales socios comerciales. dfédacsignificativa en el crecimiento econdmico dalguier
socio comercial principal de Argentina (incluyenBoasil, la Unidn Europea, China y los Estados Usjdo
podria tener un impacto negativo importante ergelliério comercial de Argentina y afectar negathente su
crecimiento econdmico. La demanda decrecientesdexportaciones argentinas podria tener un efegativo
sustancial en el crecimiento econémico argentino.

La economia argentina sigue siendo vulnerable eefobates externos que se pueden generar por sucesos
adversos en la region o a nivel mundial. Una bigjaificativa en el crecimiento econémico de cualquiera de los
principales socios comerciales de la Argentinaréeetlos Brasil, la Unidon Europea, China y los Heta
Unidos) podria tener un impacto adverso significaten la balanza comercial de Argentina y afectar
negativamente la economia del pais. En particll@conomia de Brasil, el mercado exportador masitante

de Argentina y su principal fuente de importacioresa experimentando una devaluacion de su moneda
desaceleraciéon en su economia que puede impadjativeamente en la economia argentina. La economia
argentina puede resultar afectada por el efectotégio”. La reaccion de los inversores internadesmante
hechos que tienen lugar en un pais en desarrafleraudo pareciera seguir un patron “contagio”, ezual una
region entera o una clase de inversion se ve desfavorecida por los inversores internacionalesafo, dap
economia argentina ha resultado afectada adversarpen esos efectos contagio en diversas oportdegja
como fue el caso en 2008, cuando la crisis ecoredmigndial dio lugar a una abrupta caida en la ideiiv
econdmica de Argentina en 2009.

La economia argentina también puede resultar afeqtar condiciones de las economias desarrolladaw) la

de Estados Unidos, que son socios comercialedisagnios de Argentina o tienen influencia sobre ticlos
econOmicos internacionales. Si las tasas de inteeésncrementan significativamente en las economias
desarrolladas, incluida la de Estados Unidos, Argentina y sus socios comerciales de economia®lém desar
como Brasil, podrian encontrarse con que es mas dificil y gravoso tomar capital en préstamo yarefinanc
deudas existentes, lo que podria afectar adversamente el crecimiento econdmico en aquellos paises. La
reduccién del crecimiento de los socios comercidiesArgentina podria tener un efecto adverso sustancial
sobre los mercados de exportaciones de Argentinasy, vez, afectar adversamente el crecimientooecicn.
Cualquiera de estos potenciales riesgos de la adarergentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre

los negocios, la situacion financiera y los resldtade las operaciones de la Emisora.
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En julio de 2019, el Mercado Comun del Sur (MERC®3Ubgro firmar un acuerdo de asociacion estratégic

con la Unién Europea. El objetivo de este acuersigp@mover las inversiones, favorecer la integracié
regional, aumentar la competitividad de la economia y lograr un incremento del PBI. Sin embargo, el efecto que
el acuerdo podria tener en la economia argentera lgs politicas implementadas por el gobiernordnge es

incierto.

Asimismo, los desafios que enfrenta la Unién Eumopara estabilizar las economias de algunos de sus
miembros han tenido y podrian continuar teniendgigancias internacionales que afecten la estatilide los
mercados financieros globales, lo cual ha restlim{as economias a nivel mundial.

En junio de 2016, el Reino Unido realiz6 un referéndum, en el que la mayoria voto a favor de tekphds

de la Union Europea. El Reino Unido abandond formealtte la Union Europea el 31 de enero de 2020
(“Brexit”). Sin embargo, a partir del 1 de febrero de 2@2Bnenz6 un periodo de transicion hasta el 31 de
diciembre de 2020 en el que el Reino Unido se mantuvo en el mercado europeo. Durante dicho periodo la Union
Europea y el Reino Unido llevaron adelante un proceso de negociaciones para determinar los términos y
condiciones de sus vinculos a partir del fin degger transitorio que culmind en la firma del Acuerde
Cooperacion y Comercio entre la Unidon Europea YReino Unido firmado el 24 de diciembre de 2020
(“AcCcC”).

A partir de la entrada en vigencia del acuerdo en fecha 1 de mayo de 2021 y aun suponiendo ppeatesnbas
un cumplimiento razonable de sus objetivos negociadores, es un acuerdo de minimos que se liraltzaa libe
el comercio de mercancias (incluidas las agricplassqueras), pero mantiene numerosas fricciopessenta
una escasisima ambicién en el ambito de servicmecylacion de personas. En suma, un importariteaeso

en materia de integracion cuyos costes dejarderd@aramente tedricos y comenzaran a manifestaréerma
practica en los proximos meses. El ACC es un acuesdonable en materia de comercio de bienes, pero
raquitico en materia de servicios vy libre circutecde personas, y un auténtico retroceso desdeelarEon
integrada y productiva a un mero control de daasprincipal ventaja, sin duda alguna, es que @@t
abiertos los canales de comunicacién y negociduléterales para que, a medida que se vayan memitisde
forma practica sus costes econémicos y se rebajdm ideolodgica que ha rodeado la negociacion por parte del
Reino Unido, se fomente un mayor pragmatismo quéagiizca, con el tiempo, en niveles de integracion
econdmica mucho mas razonables para dos soci@nosrg condenados a entenderse.

El 24 de febrero del corriente afio, tropas ruseadieron Ucrania iniciando un conflicto bélico yopocando
reacciones de diversos paises y organismos intenaes, tales como sanciones econdmicas. Lascse@i
impuestas por los paises occidentales aislaron siaRoolapsaron su moneda y sus activos financigros
dispararon los precios de la energia y los alimentos. A nivel bancario, las sanciones anunciadpsdidm i
gue los dos bancos méas grandes de Rusia -SberbdmBynegocien en Délares Estadounidenses. Ocadent
también elimind siete bancos rusos —incluido VTB-e 8WIFT, un servicio global que conecta a las
instituciones financieras y facilita pagos rapigiaeguros.

Las consecuencias inmediatas de la invasion y dasiagnes impuestas se vieron reflejadas en la suba
considerable de los precios internacionales dgb tyidel barril de petréleo crudo —principalmentegistrando
este Ultimo méximos histéricos en distintos mersadimbales. Los aumentos de precios podrian llevar
mayores incrementos del precio del combustible cglo tel mundo, elevando el costo de los viajes y los
desplazamientos. También podria tener un impacto en la inflacion, lo que podria actuar como Uo phséacu
el crecimiento econdémico, dificultando las decisi®de los bancos centrales mundiales en su intdsto
contrarrestar el aumento de los precios. El alcdetémpacto a nivel global -y local- de la invaside Ucrania

por parte de Rusia es aun incierto.

Como resultado de las consideraciones precedemtepodemos asegurar que la Argentina cuente con la
capacidad para obtener financiamiento en los mescgdra hacer frente a sus obligaciones. Asimisano,
incapacidad de Argentina para obtener crédito enrlercados internacionales podria tener un imp#ictoto

en nuestra capacidad para acceder a dichos mereafiosde financiar nuestras operaciones y crecitoje
incluyendo el financiamiento de inversiones de tedpilo que afectaria negativamente nuestra condicion
financiera, los resultados de operacion y los flujos de caja.

Las medidas del Gobierno argentino para prevenircomo respuesta a, la intranquilidad social podrian
afectar adversamente la economia argentina.
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Durante la crisis de 2001 y 2002, la Argentina sufrié perturbaciones sociales y politicas, incluyendo, entre otras,
intranquilidad social, revueltas, saqueos, proseataivel nacional, huelgas y marchas callejeragegar de la
recuperacién econémica experimentada y su relastabilizacion, las tensiones sociales y polititas altos

niveles relativos de pobreza y desempleo continGan.

En el pasado el Gobierno Nacional promulgo leyesanciond reglamentos y decretos que obligaron a las
empresas del sector privado a mantener ciertotesigalariales y a proporcionar determinados beosfa sus
empleados. Asimismo, tanto los empleadores debisgciblico como del sector privado experimentaron una
fuerte presién por parte de sus trabajadores ganizaciones sindicales que los nuclean para aamsaigrios

y beneficios de los trabajadores.

Las relaciones laborales en Argentina se rigergy@s especificas como ser la Ley de Contrato dbajo N°
20.744 y la Ley de Convenciones Colectivas de Toab® 14.250 que, entre otras cosas, establecem com
llevar a cabo las negociaciones salariales y digosas laborales. Cada sector industrial 0 comesst
regulado por un convenio colectivo de trabajo ogia a las empresas por sector y por gremio. €si &l
proceso de negociacion esta normalizado, cada eameaindustria 0 comercio negocia los aumentosiakda

y beneficios laborales con el sindicato pertinetgiesector que corresponda.

Asimismo, cada empresa puede, independientemenites deumentos salariales obligatorios dispuestosepo
sindicato, otorgar a sus empleados aumentos adicionales de acuerdo con su mérito 0 a un esqakema salari
variable.

Los empleadores del sector publico y privado deeAtiga han soportado gran presién de parte de sus
trabajadores y de los sindicatos para obtener am$iean los salarios y beneficios adicionales delidos
elevados indices de inflacion. En junio de 2017Malisterio de Trabajo elevd el salario minimo a(DD
pesos, a efectuarse en tres tramos: de 8.860 pagodio de 2017 a 9.500 pesos en enero de 2018,0900
pesos en julio de 2018. Posteriormente, se elewwalatio minimo a 10.700 pesos en septiembre d8 201
11.300 pesos en diciembre de 2018. El Gobiernontingetambién ha aprobado aumentos adicionales del
salario minimo a 12.500 pesos a partir de marz20d®, a 14.125 pesos a partir de agosto de 2019, 15.625
pesos a partir de septiembre de 2019 y 16.875 peequartir de octubre de 2019. Asimismo, el Gobierno
Nacional ha aprobado sucesivos aumentos en eicsatarimo, vital y mévil de la siguiente manergpaatir del

1 de julio de 2021, el salario minimo fue de $28.para los trabajadores mensualizados y de $13®0Bora

para los trabajadores jornalizados. A partir delelagosto de 2021, el salario minimo es de $28/a8® los
trabajadores mensualizados y de $140,4 por hora para los trabajadores jornalizados. Por suntiarde) 4 pa
de septiembre de 2021, el salario minimo seréd 8el6Q para los trabajadores mensualizados y de, &6

hora para los trabajadores jornalizados. A padirldde junio de 2022, el salario minimo serd d&24D. Sin
perjuicio de ello, debido a los altos niveles de inflacion, los empleadores de los sectores p(iiicadoy
estan experimentando una importante presién por parte de los sindicatos y sus empleados parsa@amentar
mas los salarios.

En 2015, el INDEC publico el Coeficiente de Var@ctiSalarial, un indice que muestra la evoluciériode
salarios. El indice de salarios mostré un incremeaproximado del 29,7% en 2018, 40,9% en 2019, 88%
2020, y 53,4% en 2021.

Las altas tasas de inflacién podrian seguir aumdntda demanda de aumentos salariales. En el fudlro
Gobierno argentino podria tomar nuevas medidagemgeran dichos aumentos o beneficios adiciornzdes
los trabajadores, y la fuerza laboral y los sinisgpodrian presionar para que se efectien dickd&das. Si
como resultado de dichas medidas los salarios auparinflacion local y/o la devaluacion del pesgeatino,
esto podria resultar en costos adicionales y eediaccion de los resultados de las operacionessdenhpresas
argentinas. Tales costos agregados podrian afadtzrsamente nuestro negocio, condicion financiera
resultado de las operaciones.

Mediante el Decreto N° 34/2019, de fecha 13 dicrendie 2019, el Poder Ejecutivo argentino decret6 la
emergencia publica en materia ocupacional porrelit® de 180 dias, y establecié que, en caso dadiesin

justa causa durante la vigencia del presente de@ktrabajador afectado tendra derecho a percibir el doble de
la indemnizacion correspondiente. Esta medida dEabfe para las relaciones laborales iniciadas con
anterioridad a la entrada en vigencia del menciortstreto. Esta medida se vio reforzada a travéSetzeto

N° 329/2020, emitido en virtud de la crisis popndemia del COVID-19, en virtud del cual se prohibieron los
despidos sin causa o con causa por fuerza maydtaoof reduccion de trabajo, no imputable al tradbaj por el
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plazo de 60 dias habiles (este Ultimo caso tamapdica a suspensiones temporales). Mediante Debieto
487/2020, Decreto N° 624/2020, Decreto N° 761/20=reto N° 891/2020, Decreto N° 39/2021, Decreto N
266/2021, Decreto N° 345/2021 y Decreto N° 413/28@%Fecha 19 de mayo, 27 de julio, 24 de septierdbre
2020, 13 de noviembre de 2020, 22 de enero de 202de abril de 2021, 28 de mayo de 2021 y 25 ie jde
2021, respectivamente, se prorrogo la prohibicion de los despidos sin causa, y las suspensiong&gor ig
razones, prohibicién que rigié, hasta el 31 deeditire de 2021. El 30 de diciembre de 2021 se publicel
Boletin Oficial el Decreto N° 886/2021 mediantecedl se amplid, hasta el 30 de junio de 2022, largencia
publica en materia ocupacional declarada por elrdd@d\°® 34/19 y modificatorias. Asimismo, el Gobier
Nacional establecio la reduccion progresiva deulalidacion de indemnizaciones por despido. A paeirl de
enero de 2022, el trabajador despedido sin caumhdtederecho a percibir un incremento del 75% de la
indemnizaciones por despido, que se ira reducidradta su eliminacion a partir del 1 de julio de 202l
referido decreto no prorrogo la prohibicién de ddsg.

Ademés, mediante el Decreto N° 14/2020, de featha &ero de 2020, el Poder Ejecutivo argentinokeipum
aumento salarial obligatorio para los empleadoseletior privado.

Asimismo, se establecieron los presupuestos legaileisnos para la regulacion de la modalidad dertddajo,
entendido como aquel trabajo en relacién de depeiefectuado total o parcialmente en el domiakola
persona que trabaja, o en lugares distintos ablesiaiento del empleador, mediante la utilizacide
tecnologias de la informacién y comunicacion, neglatando a tal efecto las condiciones de la jortetutaral,
fijando pautas respecto a la compensacion de gastementos de trabajo y representacion sindical; y
reconociendo derechos y obligaciones en cabeza tanto del empleador como del empleado.

A partir del dictado de la Ley de Solidaridad, s¢ed6 en el Poder Ejecutivo Nacional la facultad de Impulsar
la recuperacion de los salarios atendiendo a los sectores mas vulnerados y generar mecanisnilitsuplara fac
obtencion de acuerdos salariales.

Mediante el Decreto N° 332/2020, el Poder Ejecutivo Nacional cre6 el Programa de Asistencia dediamergen
al Trabajo y la Produccion, modificado por el Déarg76/2020, en el marco del Decreto N° 260/202@ par

alivio econémico inmediato a aquellas empresasabajrdores afectados directamente por la caidade |
actividad econémica luego de las medidas de castitig implementadas durante la Emergencia Sanitaria
Surge como un esfuerzo del Estado Nacional pargemanlos procesos productivos del pais y garanékza
sostenimiento del empleo en las actividades ecara®mas severamente afectadas por la crisis sanitar

Entre otros beneficios, el Programa contempla lsibilalad de: (a) postergar el pago de las contiines
patronales al Sistema Integrado Previsional Argentiinstruyendo a la AFIP a disponer vencimientos
especiales para las obligaciones devengadas duoanteeses de marzo y abril del 2020, asi comdidades
para el pago de las mismas; (b) reducir en has¥a 85pago de las contribuciones patronales al i8sste
Integrado Previsional Argentino devengadas durahtaes de abril de 2020, pudiendo prorrogarsesg@rio
Complementario abonado por el Estado Nacional [msrdrabajadores en relacion de dependencia dedrsec
privado; (d) crédito a tasa cero para personasridiseal Monotributo y para trabajadoras y trabajas
auténomos en las condiciones que establezcan dtudefde Gabinete de Ministros y el Banco Centealad
Republica Argentina con subsidio del 100% del costo financiero total; (e) sistema integral deopesstami
desempleo. En el futuro, el Gobierno argentino j@oddoptar nuevas medidas que determinen subas salariales o
beneficios adicionales para los trabajadores, ytialBajadores y sus sindicatos podrian ejercerigoresn
demanda de dichas medidas. Toda suba salarialefitieradicional podria derivar en un aumento dedastos

y una disminucién de los resultados de las opemaside las empresas argentinas, incluidas lasaseldB

No puede asegurarse que futuras politicas gubernatales y normas regulatorias no afecten
significativamente la economia y las operacionesatentidades financieras.

Historicamente el Gobierno Nacional ejercié unduficia significativa en la economia y las entidade
financieras, en particular, operaron en un ambltaneente regulado. Las leyes y reglamentaciones que
actualmente rigen la economia o el sector bangaribian continuar modificAndose en el futuro. Lambios

de autoridades y en las leyes y regulaciones \eégembdrian afectar de modo adverso los negocioBatelo,

su situacion patrimonial o los resultados de lasrag@ones, asi como su capacidad para cumplir gen s
obligaciones, incluyendo las Obligaciones Negoeigbl
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Una reforma considerable a la Ley de EntidadesnEireas podria afectar sustancialmente al sistema financiero
argentino.

Por otra parte, la SSN emitié la Resolucién N° 38.@& cual, entre otras cosas, prohibe a las passque
tengan mandato para la comercializacion de seglegasda de saldo deudor, transferir al asegurasl@dstos

de intermediacion por la contratacion del segumbiehdo cobrar al asegurado el premio que cobre la
aseguradora sin ningln gasto o comision adicidsth resolucién también prohibe reunir en la miperaona

la calidad de tomador de la pdliza y de agentétanist. Esta resolucién fue modificada por la Resdn N°
39.628 del 4 de diciembre de 2015, la cual fuegheta por la Resolucion N° 39.673 publicada el thdezo de
2016.

El 29 de noviembre de 2012 el Congreso de la Nacion Argentina sancioné la Ley de Mercado de Capitales,
promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional con &@ de diciembre de 2012. La Ley de Mercado de
Capitales busca impulsar la actuacién de los distiragentes y sectores en forma organizada para el
crecimiento del mercado de capitales y la igualdiagbarticipacion en dicho &mbito. A su vez, modifientre

otras cosas, el esquema regulatorio del mercadapitales, ampliando las facultades de la CNV,gétodole

la facultad de fiscalizacidn estatal permanentesdio sobre todas las etapas de la oferta publcatambién
respecto de la actuacion de las diferentes entidagersonas comprendidas bajo su ambito de congiate

En diciembre de 2012 y agosto de 2013, el Condgesional establecié nuevas reglamentaciones reladas

con los mercados de capitales internos. Las nuesglementaciones establecen, en general, una mayor
intervencién en los mercados de capitales por pitt€&obierno Nacional, autorizando, por ejemplia NV

a designar veedores con la capacidad de vetaetasiahes del directorio de las compafiias que se encuentren
listadas en mercados autorizados bajo ciertasraitancias y suspender al directorio por un periteldasta

180 dias.

Dichas facultades podian ser ejercidas por la CN¥ndo, como resultado de realizar investigaciones e
inspecciones en las emisoras, en los relevamief¢atuados, fueren vulnerados los intereses dacltsnistas
minoritarios y/o tenedores de titulos valores sigjet oferta publica.

Sin perjuicio de ello, el 9 de mayo de 2018, el @¢ero Nacional aprobd la Ley N°27.440 de Financanoi
Productivo, que reformo la Ley de Mercado de Cégstentre otras, introduciendo cambios sustarcciieas
regulaciones de bolsas y mercados y varios agene®peran en el mercado de capitales, asi comuéam
algunas facultades de la CNV.

De todas maneras, la Emisora no puede asegurareque| futuro, como resultado de una maodificacion
normativa y regulatoria, la CNV no tenga facultapas, actuando de oficio o mediante denunciagdasiun

veedor en la Emisora o0 separar a su 6rgano de administracion, o aumentar el grado de intervesgion en |
actores del mercado. Dichas medidas podrian afectar la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones
de la Emisora y, consecuentemente, su capacidgmhgte de las Obligaciones Negociables. Véabtarto
Regulatorio del Sistema Financiero Argentino — Melt de Capitales”

El 1 de octubre de 2014, el Congreso Nacional, amélila sancion de la Ley N° 26.994, aprobd larmefo
actualizacion y unificacion de los Cédigos CiviCpmercial de la Nacion, actualmente vigente. Si loiieho
Cddigo ha sido preparado por una comision bicameuaiexto ha sido objeto de criticas y discusidm laego
de su aprobacién.

A la fecha de emision del Prospecto, la aplicaciéhCadigo Civil y Comercial de la Nacién no ha generado
impactos en cuanto a las operaciones y negocioBaeto. Sin embargo, no se puede asegurar que las
novedades que trae el codigo puedan tener consgasi@ue impacten sobre las entidades financidmiay
operaciones y negocios que realiza el Banco.

El 16 de noviembre de 2016, el Poder Ejecutivo dladi presentd ante el Congreso de la Nacion eleetoyde
Reforma de Ley por medio del cual se propicia laiffeacion y actualizacion de la Ley N° 26.831 derghdo
de Capitales, la Ley 24.083 de Fondos Comunes derdidbn y sus modificatorias, la Ley 23.576 de
Obligaciones Negociables y sus modificatorias,dg N° 20.643 Régimen de Desgravacion Impositiva fear
Compra de Titulos Valores Privados y sus modifigasoen lo que se refiere a la Caja de Valorelsela27.264

y sus modificatorias de Programa de Recuperacioduetiva en lo relativo a la regulacion del pagaté Ley
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N° 25.246 y sus modificaciones en lo que refiel@sgpersonas obligadas a brindar informacion allg tbmo

asi también la adecuacion de ciertas disposiciomgssitivas y la incorporacion de regulaciones relativas a los
instrumentos derivados y a la promocién de un nogr de inclusion financiera con el fin de lograrmeerco
normativo financiero moderno y transparente, que contribuya al desarrollo de la economia delrpfienaa

de la Ley de Mercado de Capitales tiene como unsudenbjetivos prioritarios la proteccién de los inversores,
buscando propender a la integridad y transparedeibs mercados de capitales y la reduccién deesga
sistémico. Apunta a lograr el desarrollo del meocdd capitales argentino mediante el aumento thade de
inversores y de empresas que se financien en ebher

Asimismo, la Ley de Responsabilidad Penal Emprasagrobada por el Congreso Nacional 8 de novienibre

2017, y que apunta a penalizar a las personas juridicas por delitos de corrupcion cometidos gradiassin

que a ellas pertenecen y permite a la Argentinacdarplimiento a los compromisos internacionalesrados

en la materia. Dicha norma ha originado debatearderel afio 2018 en torno a las partes en la igeeshn y

el proceso judicial, la realizacion de programas de integridad y cumplimiento en la empresa. La Ley de
Responsabilidad Empresaria fue reglamentada duenie de 2018 y otorgd a la Oficina Anticorrupcion
determinadas facultades relacionadas con la efgtudg la misma. En este conjunto de normas se prevé
multas por sumas de dos hasta cinco veces supe@breeneficio obtenido, imposibilidad de particifan
licitaciones publica y/o la cancelacion de la peesi juridica.

Con fecha 19 de noviembre de 2017 el oficialismddal Congreso Nacional un proyecto de ley derrefode

la Ley de Contrato de Trabajo actualmente vigenegiante el cual se establece un plazo para q@eripsesas
puedan regularizar a sus empleados obteniendo beneficios y evitando la aplicacion de ciertas gaBciones
impone la ley laboral y se establecen, entre otremlificaciones a los montos que deben tenerseiemta al
momento del célculo de las indemnizaciones poridespA la fecha del presente Prospecto, dichogmtoyde

ley todavia no ha sido evaluado por el Congreso.

El 19 de diciembre de 2017, el Congreso aprobd ¢y ‘le Reforma Previsional’ que, entre otras coess,
modifico la férmula de ajuste del sistema actuajulbdacion de reparto, para intentar solventafalta de los
fondos necesarios de la ANSES para garantizar %l B®vil a todos los jubilados que perciben la pdibn
minima. Las prestaciones sociales estaran sujetas a una formula de actualizacion que se aplizarglenana
septiembre y diciembre de cada afio, y que consil@ara su calculo el 70% por la variacion del dadie
Precios al Consumidor (elPC”) del INDEC y 30% restante por la variacion del RIPTE, un indicador del
Ministerio de Trabajo de la Nacion que mide la eedn del salario de los estatales. Ademas, err ldgh
aumento semestral, se aplicara una actualizacibtripwestre. Tras la aprobacion de la reforma siewal, el

20 de diciembre de 2017, se publico el Decreto NfA58 que, con el objetivo de evitar el desfase spie
producia entre la aplicacion de la anterior férndgamovilidad y la sancionada recientemente en el Congreso,
se establece un bono compensatorio destinado &dobj pensionados y beneficiarios de la asignacion
universal por hijo.

Por medio del Decreto N° 110/2018 de fecha 8 de febrero de 2018, el Gobierno Nacional reglamentd los
articulos de la Ley N° 27.426 sobre la reforma igienal aprobada por el Congreso de la Nacion esfite
2017, y la Ley N° 27.260 que cred6 el Programa Nacional de Reparacion Histérica para Jubiladosigdosnsio
por medio del cual el Gobierno Nacional ofrece przpuesta de reajuste de los beneficios jubiladoyiode
corresponder, el reconocimiento de sumas retr@xtadeudadas a aquellos jubilados y pensionados que
hubieran percibido haberes inadecuados. Dicho teespecifica el alcance del nuevo régimen prenadjaue

sera de aplicacion a los jubilados y pensionados gue se les hubieran otorgado reajustes jubilatorios a través
del Programa Nacional de Reparacion Histérica,uelos que hubieran obtenido sentencia definitivesdel

1 de marzo de 2018. También dispone que los plpmosstos en el articulo 252 de la Ley de Contddo
Trabajo (LCT) que hubieran comenzado a transceoir anterioridad a la entrada en vigor de la reform
introducida por la Ley N° 27.426 de fecha 29 déedibre de 2017, quedaran sin efecto. Por lo tahidecreto

N° 110/2018 permite al empleador intimar a un tiader que llegue a la edad de 70 afios a iniciaraalite

legal para jubilarse.

El 27 de diciembre de 2017, el Gobierno argentprolad una reforma tributaria, sancionada el 29 de diciembre
de 2017 como la Ley N° 27.430 (I&Réforma Impositiva”). Dicha reforma buscaba eliminar ciertas
ineficiencias en el Sistema Tributario Argentingnainuir la evasion fiscal, ampliar el impuesto a las ganancias
para alcanzar a mas individuos y fomentar la ingardeniendo como objetivo a largo plazo la recapién del
equilibrio fiscal. Las reformas son parte de urgpama mayor anunciado por el expresidente Mactiradaet a
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aumentar el nivel de empleo, hacer la economianingeméas competitiva (por ejemplo, reduciendo el déficit
fiscal) y disminuir la pobreza de forma sustentable

Los aspectos principales de esta Reforma Imposiinlayeron: (i) ganancias de capital realizadaspsssonas
humanas que sean residentes derivadas de las @&iaje@s de inmuebles (sujeto a ciertas excepciones,
incluyendo una exencion de residencia primaria) adquiridos con posterioridad a la sancién deéda seyetas

a un impuesto del 15%, calculado sobre el costddeisicion ajustado por inflacion; (ii) ingresdgenidos de
depositos bancarios actualmente exentos y ventasldes negociables (incluyendo titulos publiqee3aron a
estar sujetos a un impuesto de (a) 5% en casoldeesaegociables denominados en pesos, sujeta tasa de
interés fija y no indexada en moneda extranjeréh)yl5% en caso de valores negociables denominamios
moneda extranjera o indexados; los ingresos olienig la venta de acciones realizada en un mersado
mantiene como exenta, sujeto al cumplimiento deadeequisitos; (iii) el impuesto a las ganandagersonas
juridicas a 30% en 2019 y al 25% a partir de 2020 (disminucion suspendida en 2019, manteniéridostala al
del 30% para 2020); (iv) impuesto sobre los dividendos a 7% en 2019, y 13% a partir de 2020 (elevacion
suspendida en 2019, manteniéndose la alicuotadglafa 2020; (v) las contribuciones de la seguridad social
seran de 19,5% a partir de 2022, en vez de latasddiferenciales actualmente en vigencia; y (vi) el porcentaje
del impuesto a los débitos y créditos bancarios puede computarse como crédito en el impuesto a las
ganancias se incrementara gradualmente a lo largm geriodo de cinco afos, del actual 17% paditoséal
100% para débitos y créditos.

El 28 de diciembre de 2018 se publico en el Boléfficial el decreto reglamentario de la Reforma dsipva
mediante el cual se reglamentaron los diferentescass introducidos a raiz de dicha Reforma Impasit

En diciembre de 2019, el Congreso dicto la Ley digd&ridad mediante la cual se producen reformiasLay

de Impuesto a las Ganancias y otras leyes impasitiEn esa oportunidad también se estableci6 el Impuesto
para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS).ré&Panayor informacion verlll. Factores de riesgo —
Factores de riesgo relacionados con la Argentingxiste incertidumbre sobre la actual situacion po# y
social y su repercusion sobre la economia argefitina

En diciembre de 2020, un nuevo Consenso Fiscal -conforme dicho término se define mas adelamedfue fir
entre el Gobierno Nacional y los gobiernos prowvles (con excepcion de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires), mediante el cual las respectivas jurisdices fueron habilitadas a establecer tasas impasitjue no se
encuentran sujetas a los limites establecidos éPorkenso Fiscal de diciembre de 2017. De estarmane
ciertas jurisdicciones han incrementado y otrasdeoeincrementar sus tributos para el 2021. La Giuda
Auténoma de Buenos Aires incrementé la alicuotaimeuesto sobre los ingresos brutos al sector fiean

del 7% al 8% y la provincia de Buenos Aires del &%%. Consecuentemente, el Banco puede verseadblig
pagar tasas mas altas, que podrian tener un efetésial adverso sobre el negocio del Banco, sus condiciones
financieras y el resultado de sus operaciones.eRtrhente, en virtud de la Ley de Solidaridad sediajeron
modificaciones en los siguientes impuestos: impuastas ganancias, impuesto sobre los créditosbitadé
bancarios, impuesto sobre los bienes personalesieistos internos y modificaciones en el Cédigo Adua de

la Nacion.

No se puede asegurar que las modificaciones introducidas o las futuras politicas gubernamentalas y nor
regulatorias no podrian generar efectos adversos sobre el sistema financiero, las entidadessfinaesieca
negocio y el resultado de nuestras operaciones.

Podria no resultar posible para los Tenedores de @bligaciones Negociables hacer valer ciertos aetbs
en la Republica Argentina.
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Somos un banco comercial constituido conforme delgess de Argentina. La mayoria de nuestros acstiasi
directores, miembros de nuestra comision fiscabizmdmiembros de nuestro comité ejecutivo y fureims,

asi como determinados profesionales mencionadosl| ggresente residen principalmente en Argentina y
sustancialmente la totalidad de nuestros actividgsugscada en el pais.

Conforme a la ley argentina, se reconoceria laldkiad de sentencias extranjeras si se cumplemdquisitos

de los articulos 517 a 519 del Cédigo de Proceditni€ivil y Comercial de la Nacidn, incluyendo reguisito

de que la sentencia no viole los principios de rgéblico de la ley argentina, conforme lo estatdezlos
tribunales argentinos. El Banco no puede garantizar que los tribunales argentinos no considerran que
aplicacion de sentencias extranjeras que nos esfgtuar pagos bajo las Obligaciones Negocialmiea@neda
extranjera fuera de Argentina (aln en caso queOlaligaciones Negociables estuvieran denominadas en
moneda extranjera) son contrarias a las politieasrden publico, si en ese momento existieranicegines
legales en el pais que prohiben a los deudoresitarge efectuar transferencias de moneda extramjera
exterior para cancelar deudas. Ademas, conforradey largentina, la liquidacion e inicio de proceiéintos de
quiebra contra entidades financieras hasta la esc de su habilitacion para operar como una adtid
bancaria por parte del Banco Central, solamentdgruser instituidos por el Banco Central.

Una disminucion significativa en el superavit primia podria afectar adversamente a la economia aries
en general y el acceso a los mercados financienogarticular.

Desde el 2005, el gasto primario ha crecido maspadmente que el ingreso fiscal. El gasto primatiment6
progresivamente entre el 2005 y el 2015 represdatah11,9% del PBI en 2005, el 12% en 2006, e66%3n
2007, el 14,9% en 2008, el 17,8% en 2009, el 1&B8%010, el 19,7% en 2011, el 20,5% en 2012, €P2Zn
2013, el 26,4% en 2014 y el 25,1% en 2015. El Ménis de Hacienda inform6 que el déficit fiscal primario
acumulado a diciembre de 2018 fue del 2,4% y d&%0a diciembre de 2019. Asimismo, Argentina cerr6 el
2020 con un déficit fiscal primario de $1.749.95Manes de pesos lo que equivale al 6,5 % del RBErr6 el
2021 con un déficit fiscal primario de $1.407.64illones de pesos, lo que equivale al 3% del PBi.sRgarte,

el presupuesto 2022 proyecta que el déficit primsera este afio equivalente al 2,5 % del PBI.

La balanza primaria también podria verse afectadmtivamente en el futuro si el nivel del gasto publico
continla aumentando, en particular debido a las deudas previsionales, la asistencia a las prowincias c
problemas econémicos y el otorgamiento de subsalitisersas actividades econémicas.

Un brote de una nueva pandemia puede tener consaeciss adversas significativas sobre la economia
argentina.

Un brote de una pandemia, enfermedad o amenazdapsabud publica de caracteristicas similareszdato la
actual pandemia del COVID-19, que ha tenido y pusidinuar teniendo consecuencias adversas sigtivés

para las condiciones econémicas, financieras y ooates mundiales, podria afectar de manera sogtifia y
adversa la economia argentina y el negocio, ladiin financiera y los resultados de las operasiatel
Banco. Con el fin de paliar el efecto adverso dealademia de COVID19 en la economia nacional, leiegoo
argentino ha adoptado una serie de medidas fisgaleanetarias, a las cuales se suman las medidasaaihs

por el Banco Central. Dichas medidas incluyen lahjticion de realizar despidos, controles de precios,
menores requisitos de encajes para préstamos @npara hogares y MiPyMEs, flexibilizacion tempaale

las normas sobre clasificacion de deudores, prabibitemporaria de cobrar comisiones por operasi@re
cajeros automaticos, suspension de cierre de @jeptiuccion de tasas de interés maximas aplicalitagetas

de crédito, congelamiento y/o postergacion de asepagos de cuotas de préstamos, extension de beneficios
médicos, reduccién de la carga tributaria y demas programas de asistencia financiera relacionatos con
COVID-19.

El Banco no puede predecir ni estimar el impacigatieo futuro que una nueva pandemia podria tenezl e
negocio, los resultados de las operaciones y sitadinanciera del Banco lo cual dependera de acimientos

fuera de su control, incluyendo la intensidad y duracién de la pandemia y las medidas adoptadas por lo
diferentes gobiernos, incluyendo el gobierno aigenta los fines de contener la pandemia y/o mitigla
impacto econdémico.
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Factores de Riesgo Relacionados con el Sistema Fineero Argentino

La solidez del sistema financiero argentino depert#eun retorno del mercado crediticio de largo pazjue
actualmente se esta recuperando a un ritmo relativamente lento.

Como resultado de la crisis de 2001 y 2002, elmelu de actividad de intermediacion financiera egefitina
cayo drasticamente: los créditos cayeron del 23J&PPBl en marzo de 2001 a tan sélo 7,7% en junio de 2004,
en tanto los depositos, como porcentaje del PBrcaydel 31,5% al 23,2% durante el mismo periodoabte

este periodo nuestras actividades de intermedidicianciera también se vieron afectadas por elrentdo que
impact6 directamente en el nivel de actividad deh@. La profundidad de la crisis y el efecto deisma en

la confianza de los depositantes en el sistemandigeo crearon incertidumbres significativas acedeala
posibilidad de que el sistema financiero recup&agmente su capacidad de desemperfiarse como idtarime
entre los ahorros y el crédito. A pesar del comtinecupero del mercado argentino de créditos @ qoazo
(aproximadamente 92% del crecimiento de los préstamos en 2004 eran créditos a 24 horas, préstamos de
consumo Yy adelantos) el préstamo de largo plazmsecuperado mas lentamente, sin que se hayazattan
los niveles previos a la crisis.

En el transcurso de 2014 se observé una disminwgda ponderacion del financiamiento a las empgrgsa

las familias en los activos de las entidades firaas. El nivel de endeudamiento para el sectgarativo al
cierre de 2014 alcanzé el 18,7% del PBI. A lo ladg 2014 se incrementé la ponderacion relativaode |
recursos financieros canalizados por el sistema financiero a las empresas vinculadas a la proadweiadep
bienes, al comercio y a la construccion. El endeielato de las empresas alcanz6 el 17,7% en juni0de.

En el tercer trimestre del 2016 el crédito a emgseyg familias se incrementd. En enero de 2018 el
financiamiento bancario total a empresas y famaiesmuld un crecimiento interanual de 21,8% altajugor
inflacion. En el afio, el saldo de préstamos totaléss firmas acumulé una caida de 6,1% real. E20&8 la
disminucion real de las financiaciones a este segmento se observo en los bancos privados, y eedidanor m
en los bancos publicos. Por su parte, en 2018ngdaeles financieras no bancarias incrementarsaldb de
crédito a las empresas.

El saldo de crédito en UVA al sector privado dstesina financiero alcanz6 $269.766 millones a fie2018.

Este tipo de crédito llegd a representar 11,8%saédo total de financiaciones del conjunto de ekéd
financieras a dicho sector a fines de 2018. A dibiee 2019 de un total de 104.043 financiaciones hipotecarias

en UVA otorgadas a personas humanas en el sistear&iero (73% generadas por bancos publicos, 16&% p
privados nacionales y 11% por privados extranjeros), 833 se encontraban en situacion irregular. EI Banco no ha
otorgado financiamientos en UVA.

Como resultado, el financiamiento total al sectovguo —incluyendo moneda nacional y extranjera—
descendi6 hasta 11,7% del PIB a fin de septiembre de 2019. En 2021 el saldo de financiamientoaén pesos
sector privado se redujo 0,6% real (+49,9% nomiriat) 2022, el saldo de crédito en pesos al sector privado
disminuy6 en términos reales 0,8% en abril (+5,28finmal). En una comparacion interanual el saldo de
financiaciones en pesos al sector privado se inanéin2,8% real (+62,3% i.a. nominal), con un mayor
dinamismo relativo de las lineas prendarias y coiales.

Si la actividad de intermediacién financiera a tapazo no logra restablecerse a niveles consitierala
capacidad de las entidades financieras, incluida la nuestra, de generar ganancias se vera afeothma de
negativo.

La calidad de los activos de las entidades financieras esta altamente expuesta a la deuda délisectoa
entidades financieras tienen una importante cartera de bonos y préstamos al Estado argentinderilnto fe
como provinciales, como resultado de la crisis @@12y 2002 y las medidas de compensacion comprdaseti

por el Estado argentino junto con la pesificaciématrica. El valor de estos activos en poder deblncos
argentinos, como asi también su capacidad paraageingresos, depende de la capacidad creditidiaeior
publico argentino, que a su vez depende de la Eshael Estado para establecer y mantener pdlitica
econdmicas sostenibles en el largo plazo, genegaesos fiscales y controlar el gasto publico. Wesi del
2018, la deuda del sector publico representd €% 6jel PBI, mientras que en 2019 representd el 89,4% del
PBI, en 2020 el 90% del PBI, y en 2021 el 79,9%R®l. Cualquier reestructuracién de la deuda solzegae

sea desfavorable a los acreedores o cualquier fracaso del Estado o de las provincias para cumplir sus
obligaciones de acuerdo a los términos establegiddsian tener un efecto sustancial adverso eistnsa
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financiero y por ello afectar negativamente losauéas, resultado de las operaciones y situaci@ntiera del
Banco.

La recuperacioén del sistema financiero depende decdpacidad de las entidades financieras de mantener la
confianza de los depositantes.

El masivo retiro de depositos experimentado poasdds entidades financieras de Argentina durad@é g el
primer semestre de 2002, se debi6é en gran medalpérdida de confianza de los depositantes eagaaidad

del Gobierno argentino de cancelar sus deudagjy@etio sus deudas dentro del sistema financiems y
mantener la paridad Peso-Ddélar en el contexto de su crisis de solvencia. Asimismo, las medidas gdomhd
Gobierno argentino para proteger la solvencia ide¢rma bancario, principalmente la limitacion detetho de

los depositantes de retirar libremente sus fondtss pesificacion de sus depdsitos en délares, generaron una
gran oposicion directamente contra los bancos de pke los depositantes frustrados por la pérdelasud
ahorros.

A partir del afio 2003 se ha producido una recup@magradual y creciente del nivel de depdsitos gee
mantuvo hasta finales del afio 2007 y que por efecto de los distintos eventos econdmicos y firpmrcieros
tuvieron lugar durante el 2008, experimenté unatéueontraccion, retomando la recuperacion hacidiades

del 2009, continuando en 2010 y 2011. En 20124da tle crecimiento de los depdsitos a plazo fijpesos del
sector privado alcanz6é uno de los valores histéricamente mas elevados. En el mes de marzo de 2014 los
depdsitos a plazo fijo del sector privado volvie@racelerar su tasa de variacion interanual, atanain
crecimiento del 34,5% respecto de igual mes de ,204l3do a las subas de las tasas de interés entidades
financieras. Dicha recuperacion, en un contextgun el nivel de préstamos no se ha incrementadorema
correlativa con el aumento de los depdsitos, ha tenido por efecto mejorar la liquidez del sisteneadirsin
embargo, los problemas de liquidez no pueden considerarse definitivamente superados, dado quaeatiualme
mayoria de los depdsitos son a corto plazo o simgée a la vista o en cajas de ahorro, por lo gsstema

aln esta expuesto a una eventual corrida bancaria por acontecimientos econémicos adversoshmektan si
relacionados con el sistema financiero. A su vea, eorrida bancaria podria desencadenar una noeda de
intervenciones gubernamentales.

Cabe también mencionar que a partir del afio 200%& g@oducido una recuperacion del nivel de préssaan
sector privado no financiero (empresas y particulares), que se ha mantenido en el afio 2007 pé&a \dsi® se
afectado a mediados del 2008 y durante la primera parte del 2009, en gran parte, por los efecrisisde la
internacional mencionada anteriormente, entre otet®mando su recuperacion hacia mediados del 009
continuando esta tendencia en 2010 y 2011. Enidelat afio 2012, los préstamos al sector privacalifiaron

con un crecimiento del 40,5% en comparacion cafiel2011. El saldo promedio mensual de los préstamos en
pesos al sector privado se mantuvo practicametdblesen el mes de marzo 2014, acumulando en tiososl
doce meses un crecimiento de 32%. Entre las distiimeas de crédito, se destacé el financiamietoigado
mediante adelantos, que continud creciendo a bitrea registrando un aumento de 2,8% mensual. Dadda)
mayoria de los depdsitos en el sistema financiecal Ison a corto plazo o a la vista, existe ungdede
iliquidez para las entidades que se decidan a canagéditos de largo plazo sobre tal base de depdsitos. A lo
largo de 2018 los depositos del sector privadoesop disminuyeron 4,8% real, en tanto que losdos por

el sector publico crecieron. Asi, el saldo de digpsdgotales en moneda nacional aumenté 2,5% redbs
ultimos doce meses. Por su parte, los depdsitoscgreda extranjera acumularon un incremento de 8;2%%
moneda de origen— en 2018, con aumentos en las imposiciones del sector privado y del sector publico.

A fines de 2018, un total de 43 bancos (de los 78 que integran el sistema financiero) tuvier@acidmeerete
depdsitos del sector privado no financiero y fondeo total superior a 50%.

A lo largo de 2019 los depdsitos del sector privado en pesos disminuyeron 10,8% real, por su parte los
efectuados por el sector publico también se vieedinicidos en términos reales respecto a diciemdor20d8.
Asi, el saldo de depdsitos totales se redujo 23% real en 2019.

Con respecto al afio 2020 puntualmente, el saldtoslelepositos en moneda nacional del sector privado
acumuldé un aumento de 34% interanual en térmiralsesgerevirtiendo caidas 10,8% real en 2019. En tanto que
el sector publico en igual denominacion, creciet@®o interanual en términos reales. De esta maaksaldo
de depositos totales acumulé un aumento de 34,82020. En 2021 el saldo de depdsitos en pesoedelrs
privado crecié 5% real (+58,3% nominal), con aurognanto en las cuentas a la vista como en lossidep@

102



plazo. De esta manera, en 2021 el saldo real pésiles totales en pesos del sector privado y deligp
crecio en conjunto 6,5% en los Gltimos doce meses (+60,7% i.a. nominal).

La situacion patrimonial, econdmica y/o financigfa los resultados, las operaciones, los negocjosny
especial, las posibilidades de conseguir finangmciy/o la capacidad del Banco de cumplir con sus
obligaciones en general, y con sus obligaciones la& Obligaciones Negociables en particular, podder
afectadas de manera significativamente adversa®mde que la situacion del sistema financierondirge se
viera deteriorada.

Las limitaciones a la exigibilidad de los derechde los acreedores en Argentina podrian afectar dedm
adverso a las entidades financieras.

Con el objeto de proteger a los deudores afectpdosla crisis del afio 2001, a partir del afio 2082 s
sancionaron una serie de normas que limitaronpaddad de los acreedores para ejecutar garandgscer
sus derechos en virtud de garantias e instrumesitaitares ante el incumplimiento por un deudor de s
obligaciones contractuales. Dichas limitacionedriregieron a los acreedores la ejecucion de bigras
recuperar el pago de préstamos incumplidos.

Si bien en la actualidad la totalidad de estas dasdhan sido dejadas sin efecto, el Banco no pyedetizar
que en el futuro el Gobierno Nacional no aprobara normas que limiten el ejercicio por parte detizexide
sus derechos contractuales y/o establecidos pegiklacion vigente.

En tal supuesto, la situacion patrimonial, econdmica y financiera, asi como los resultados, lamepgelas
negocios, y la capacidad del Banco de cumplir esnabligaciones en general, y con sus obligacibagslas
Obligaciones Negociables en particular, podrian verse significativamente afectadas.

Por otro lado, en el marco de la pandemia ocas@pad el COVID-19, se han adoptado una serie de medidas
gue describimos a continuacion:

e Mediante Decretos N° 312/2020, 425/2020 y 544/282Poder Ejecutivo de la Nacion suspendid hasta
el 31 de diciembre de 2020, inclusive, la obligacie proceder al cierre de cuentas bancarias y a
disponer la inhabilitacién establecidas en el alticl® de la Ley N° 25.730, como asi también la
aplicacion de las multas previstas en dicha nofmsamismo, se suspendié hasta el 30 de abril de 2020,
inclusive, la obligacion establecida en el articibde la Ley N° 14.499, para que las instituciones
crediticias requieran a los empleadores, en forreaig al otorgamiento de crédito, una constancia o
declaracion jurada de que no adeudan suma algucareepto de aportes y/o contribuciones, o que,
habiéndose acogido a moratoria, se encuentraa andél cumplimiento de la misma.

e Mediante la Comunicacion “A” 6963 del BCRA, moddita y complementada por la Comunicacion
“A” 7009 y “A” 7044 se dispuso que hasta el 30 épteembre de 2020 inclusive: (a) las entidades
financieras no podran cobrar cargos ni comisiones por las operaciones (depdsitos, extracciones,
consultas, etc.) efectuadas mediante todos lososageitomaticos habilitados y operados en el pais por
ellas, sin limites de importe —salvo los que exgmente se convengan por razones de seguridad y/o
resulten de restricciones operativas del equipodencantidad de extracciones, ni distincion alguna
entre clientes y no clientes, independientemente del tipo de cuenta a la vista sobre la cuaéda efectd
correspondiente operacion y de la entidad financiera y/o la red de cajeros autométicos a la cual
pertenezca; (b) deberan arbitrar los medios para que todas las personas humanas vy juridicas puedan
efectuar extracciones por un importe que, como munialcance la suma de $ 15.000 —acumulado
diario—, con independencia de su condicién de clientes (o no) de la entidad financiera propietaria del
dispositivo en el que se efectlia la operacion laded que lo administra.

e Mediante la Comunicacién “A” 6964 se dispuso: (a)nhodificacion de la tasa de interés para
operaciones con la tarjeta de crédito que pasa a ser del 43%; (b) que los saldos impagos
correspondientes a vencimientos de financiaciones de entidades financieras bajo el régimen de tarjeta
de crédito que operen a partir del 13 de abril @802hasta el 30 de abril de 2020, debian ser
automaticamente refinanciados como minimo a und&iplazo con 3 meses de gracia en 9 cuotas
mensuales, iguales y consecutivas, pudiendo solandewengar interés compensatorio, y ningdn otro
recargo, que no podra superar el establecido eumto; (c) esos saldos refinanciados podran ser

103



precancelados, total o parcialmente, en cualquiememto y sin costo —excepto el interés
compensatorio devengado hasta la precancelacion— cuando el cliente lo requiera.

e Mediante la Comunicacion “A” 6938 se dispuso laxifidizacion, de manera provisoria, de los
pardmetros con los que son clasificados los desdbemcarios. Con vigencia hasta el 30 de
septiembre de 2020 las entidades financieras y sl@ligados por las normas de “Clasificacion de
deudores” deberan incrementar en 60 dias los pdeesora admitida para los niveles 1, 2 y 3, tanto
para la cartera comercial como para la de consuwiienda.

e Mediante la Comunicacion “A” 6978 se establecié tag entidades financieras no podran realizar
operaciones de caucion bursétil tomadoras ni cdtea

e Mediante la Comunicacién “A” 6993 (conforme fueraodificada o complementada, el “T.O.
Comunicacion "A" 6993), se dispuso que las entigddeancieras deberan otorgar las financiaciones
en pesos denominadas “Crédito a Tasa Cero”, coefdaeron previstas en el Decreto N°332/2020 a
todos aquellos clientes que las soliciten.

e Mediante la Comunicacion “A” 7285 se dispuso guedatidades financieras deberan incorporar las
cuotas impagas de asistencias crediticias otorgadéientes que sean empleadores alcanzados por el
Programa REPRO I (cuyos CUIT figuren en el listado que dio a conocer el BCRA), correspondientes
a vencimientos que operen desde la emision dentugizcacion, en el mes siguiente al final de la vida
del crédito, considerando Unicamente el devengdmidel interés compensatorio a la tasa prevista
contractualmente.

e Mediante la Comunicacion “A” 7407, se estableci® das entidades financieras y no financieras
emisoras de tarjetas de crédito no deberan finaani@uotas las compras efectuadas mediante tarjeta
de crédito de sus clientes —personas humanas dicast de pasajes al exterior y demds servicios
turisticos en el exterior (tales como alojamiergiguiler de auto, etc.), ya sea realizadas en forma
directa con el prestador del servicio o indireetéravés de agencia de viajes y/o turismo, plataformas
web u otros intermediarios

Estas medidas podrian tener efecto adverso emukciin patrimonial, econdémica y financiera, ashodos
resultados, las operaciones, los negocios, y lacid@d del Banco de cumplir con sus obligacionegeseral, y
con sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables en particular.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe destacar quBasico opera exclusivamente otorgando financiamiento
cartera de consumo a través de la Tarjeta de Gr€ditrefour. No opera cartera comercial, no tiearteca de
inversiones y no opera en cambios. Su carteraétbtoresta diversificada en casi 403.400 deudaressaldos
promedios de $18.646, al 31 de marzo de 2022,tregto una morosidad decreciente de diciembre de 2020 a
la fecha del presente Prospecto.

Las restricciones existentes para las entidadesficieras de solicitar la formacion de su concurseepentivo
y para sus acreedores de solicitar la quiebra deinBo, podrian afectar adversamente el cobro de las
Obligaciones Negociables por parte de los Tenedores

Conforme la Ley de Entidades Financieras y losndl§ precedentes judiciales de la Corte Supremasiiid

de la Nacion, las entidades financieras no puedgicitar la formacion de concurso preventivo, ni la
homologacion de un acuerdo preventivo extrajudicral solicitar la declaracion de su propia quiebra.
Adicionalmente, tampoco puede decretarse la quigdtas entidades financieras hasta tanto leseseaada la
autorizacion para funcionar por el Banco Central.cBso que la quiebra sea pedida por circunstagoieasa
harian procedente segun la legislacién comUnulesejs podrian rechazar de oficio el pedido y darvencién

al Banco Central para que, si asi correspondierfgraalice la peticion de quiebra.

Bajo la Ley de Entidades Financieras, en ciertezigstancias, el Banco Central puede resolver,caoficter
previo a la revocacion de la autorizacion para ifumar, la reestructuracion de la entidad en resguael
crédito y los depdsitos bancarios en los términos del Articulo 35 bis de la Ley de Entidades BmdPaiarun
detalle de los casos en que el Banco Central paddptar tal resolucién y de las diversas alternatige
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reestructuracion, ver la seccitiformacion del Banco - Marco Regulatorio del SiséeFinanciero Argentino”
del presente Prospecto.

En caso de que el Banco sufriera un proceso deuetsacion de conformidad con el Articulo 35 tiésla Ley
de Entidades Financieras, la probabilidad de que los acreedores del Banco (incluyendo, sin limitasion,
Tenedores de Obligaciones Negociables) puedanrcelsacréditos podria reducirse significativamente.

Cumplimiento de las leyes y normas reglamentarigéi@ables al lavado de activos.

Las entidades financieras deben cumplir con lasslgynormas reglamentarias aplicables contra eldave
activos, contra el terrorismo y otras regulaciome#\rgentina. Estas leyes y regulaciones requienetng otras
cosas, que las entidades financieras adopten gregipliticas y procedimientos con respecto a “cened
cliente” y que informen operaciones sospechosas y voluminosas a las autoridades regulatorias.aplicable

Mientras que el Banco ha adoptado las politicasoggalimientos que tienen por finalidad detectangeidir el

uso de sus servicios financieros para las actieislate lavado de activos y por terroristas y orgenines
vinculadas a terroristas y a los individuos en general, dichas politicas y procedimientos, emcasegos0
pueden eliminar por completo el riesgo de que elcBahaya sido o sea utilizado sin su conocimiento para la
realizacion de actividades relativas al lavadoaa@s u otras actividades ilegales o impropiasc&so que las
mismas ocurrieran o hubiesen ocurrido y el Bancolasohubiera detectado o detectase en el futuso, la
reparticiones relevantes del Gobierno a las cusdagporta tendrian la facultad y la autoridadijde fultas y
otras sanciones al Banco. Asimismo, el negociorgpaitacion del Banco podrian verse afectados si los clientes
utilizan al Banco para realizar actividades rektial lavado de activos u otras actividades ilsgalienpropias.

Factores de Riesgo Relacionados con el Banco

Panorama General

Sin perjuicio de los restantes Factores de Riesgo que afectan al Banco y que se describen ajooimestz
seccion dePanorama Generake detallan aquellos riesgos identificados y dddisi como significativos por
BSF:

e Riesgo crediticio: posibilidad de sufrir pérdidas pl incumplimiento que un deudor o contraparteehde
sus obligaciones contractuales.

e Riesgo de liquidez: posibilidad de que el Bancopneda cumplir de manera eficiente con los flujos de
fondos esperados e inesperados, corrientes y futuros sin afectar para ello sus operaciones wliarias 0 s
condicion financiera.

e Riesgo de tasa de interés: posibilidad de que ag@upcan cambios en la condicion financiera del Banc
como consecuencia de fluctuaciones en las taseetés, pudiendo tener efectos adversos en lossog
financieros netos del Banco y en su valor econémico

e Riesgo operativo: riesgo de pérdidas resultantda tta de adecuacion o fallas en los procesesrios,
de la actuacion del personal o de los sistemasrodgjuellas que sean producto de eventos externos.

e Riesgo de Mercado: posibilidad de sufrir pérdidaspesiciones dentro y fuera de balance a raiz de
fluctuaciones adversas en los precios de mercadovdesos activos. Al respecto, el Banco entiend mp
amerita la gestién de este riesgo por considerarmpuse encuentra expuesta al mismo debido a que no
invierte sus recursos en el mercado y por endeen@sa afectada por posibles pérdidas motivadatapo
evolucién negativa de los precios en los mercados.

e Riesgo Reputacional: es el riesgo de pérdidas @adm@ una percepcion negativa por parte de lostebe
contrapartes, accionistas, inversores, tenedorededda, analistas de mercado y otros participaoees
mercado relevantes que afecta adversamente laidagate la entidad financiera para mantener rel@sio
comerciales existentes o establecer nuevas y camtaccediendo a fuentes de fondeo.
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El mercado donde el Banco opera es altamente coitipet

El Banco comercializa sus créditos a clientes de la cadena de supermercados e hipermercados del Grupo
Carrefour. No existe una clausula de exclusividad gbligue a los consumidores a financiar sus caspr

través del Banco, por lo que el Banco enfrentaolapetencia de otras compafiias y entidades finascagre

ofrezcan productos similares a los clientes.

La situacion patrimonial, econémica y financiera, asi como los resultados, las operaciones, los yelgoci
capacidad del Banco de cumplir con sus obligaciemegeneral, y con sus obligaciones bajo las Otitigas
Negociables en particular, podrian verse signiffeatente afectadas por el incremento sustancialade
competencia en el sector.

Una caida de los niveles de comercializacién decalena de supermercados Carrefour podria afectar la
demanda de los productos del Banco.

El Banco tiene como principal objetivo el otorgamiento de créditos de consumo en el mercado rpararista
adquisicion de bienes en los distintos supermercados e hipermercados de la cadena del Grupo Carrefour.

A fines del mes de marzo de 2013, la Secretari&amercio Interior y representantes de los prineipal
supermercados acordaron extender por un plazo ¢&e66nta) dias el periodo de congelamiento déoprgue
comenzo en el mes de febrero de 2013.

Para el afio 2014, el Gobierno Nacional, los supe@wies, los distribuidores y sus principales prdeees

asumieron el Compromiso de Precios Cuidados para una administracion de precios flexibles duradid todo

El acuerdo tuvo una duracion de un afio y se retvistestralmente. Hubo Precios Cuidados en una gran
diversidad de bienes de consumo masivo y bocagmindio de todo el pais y también para materiales de la
construccion. El programa de Precios Cuidados eneli de consumo masivo estuvo comprendido por las
grandes cadenas nacionales de supermercados de todo el pais, cadenas regionales de supermercados y
autoservicios de todo el pais, mayoristas y disititres de CABA y GBA y supermercados chinos adiosri

en CABA y GBA. A su vez, en diversas provincias ynicipios se realizaron acuerdos locales de Precios
Cuidados.

El 12 de abril de 2021, se dio a conocer la rendwadel programa oficial de Precios Cuidados hpsia del
mismo afio, que pasa a contener 670 referenciasey aguellos que ya estaban incluidos en la lista,
incrementaran sus precios un 4,8% en promedio.

En este segundo trimestre se incorporan nuevos productos, como una mascara protectora de pl&tico para
cuidado esencial en el contexto actual de pandefsge articulo especifico para combatir el COVIDsEd
suma a los que ya estaban incluidos como el alahgkl, jabones, limpiadores antibacteriales s

La financiacion de la adquisicién de bienes en supecados esta estrechamente vinculada con lokeside
ventas de la industria minoristeeifail) y, en el caso del Banco, con los niveles de wedéalos supermercados
de la cadena del Grupo Carrefour y, por lo tant@mlquier reduccion de los mismos podria resultar en una
reduccion de las operaciones y/o de la rentabiligdBanco.

Asimismo, la economia argentina ha estado sujatapartantes fluctuaciones en el pasado, y la imidust
minorista (etail) no ha sido ajena a dichas fluctuaciones, mostrdifdrentes impactos a lo largo de la historia.

Por su parte, con fecha 5 de abril de 2018, INC &Arador de la cadena de supermercados del Grupo
Carrefour en Argentina y accionista mayoritarioBf, comunicé el inicio de un Proceso Preventiv&dsis

ante el Ministerio de Trabajo con el objetivo dea@nrtrar soluciones para garantizar la sustentaldilide sus
operaciones en Argentina, siendo que se encuenangeaando una situacion econémica compleja tessatfios

de pérdida; con el objetivo de reimpulsar su cremibo y garantizar la continuacion normal de suaioeia.

Con fecha 20 de abril de 2018, INC informé que llegé a un acuerdo con la Federacion de Empleados de
Comercio y Servicios (FAECYS) y el Ministerio deabajo, Empleo y Seguridad Social para concluir el
Procedimiento Preventivo de Crisis el cual cumme as premisas planteadas desde el inicio del mismo: la
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preservacion de las fuentes de trabajo y la cread#dlas condiciones para garantizar la sustentabilidad de las
operaciones de INC en el pais.

No obstante, es importante destacar que BSF es ajeno al Proceso Preventivo de Crisis presentado por su
accionista mayoritario, y se encuentra desarrotiatethto sus actividades comerciales como las welasi
laborales con sus empleados en la forma habitual.

El 17 de abril de 2019, el Gobierno anuncié una serie de medidas econdmicas para controlar la inflacién y
fomentar el consumo. Estas medidas incluyeron pf@lamiento de precios de 60 productos de la canast
bésica por un periodo de “al menos” seis meses.

En ese sentido, en junio de 2021, el Gobierno Matitanzd el programa “Super Cerca” que consta@e 7
productos con precios congelados hasta el afio 2022.

El programa de precios congelados, que incluyerdogecon 24 empresas lideres de consumo masivoa bus
complementar el programa “Precios Cuidados” que continuara en los supermercados y mayoristas.

El 10 de enero de 2022 la Secretaria de Comertaadn oficializé el acuerdo con 100 empresas productoras de
bienes de consumo masivo para que 1321 produdigrém la nueva lista del programa “Precios Cuidados”,
estableciéndose que el programa de estabilizacion de precios +Precios Cuidados tendra una vigencia anual con
revision trimestral.

El Banco no puede garantizar que no se producira una caida en los niveles de ventas minoristgergmé A
en general y de los supermercados de la caden&rdglo Carrefour en particular, o un deterioro en la
operaciones y rentabilidad de la cadena de supeadhes del Grupo Carrefour. Dichas caidas en ladeswde
venta minoristas podrian afectar las operaciores sesultados del Banco

La sancion de normas como la Ley N° 26.539 por patel Gobierno Nacional podria afectar la venta de
electrodomésticos, afectando adversamente los tadok de Banco.

Las compras que realizan los clientes de los sugreados e hipermercados de la cadena del Grupef@anr
con la Tarjeta Carrefour son en su mayor partefreldomésticos, electronica y demas articulos pahagar.

Mediante la sancién de la Ley N° 26.539 el GobieNazional modificd ciertos impuestos que recaian en
distintos electrodomésticos y articulos para elanog los efectos de fomentar su fabricacion en Argentina. La
sancion de esta ley implic6 mayores costos a loswuidores de este tipo de articulos. Si bien como
consecuencia de la sancién de la Ley2H.359 el consumo de electrodomésticos en la cadena del Grupo
Carrefour no se ha visto afectada hasta el momeht®anco no puede asegurar que la adopcion dedasedi
similares no resentira el consumo de este tipdeteeb afectando el volumen de venta financiaddadiarjeta
Carrefour, que a su vez podria generar un efegtifisativamente adverso a los resultados del Banco

El descalce de las operaciones activas y pasivasip@afectar adversamente los resultados del Banco.

El mercado financiero de la Argentina ha mostradoek pasado fluctuaciones importantes, pasando por
distintas crisis que redujeron significativamengeliquidez del sistema financiero, afectando podeefa
capacidad de endeudamiento de compafiias como ebBgure necesitan financiamiento estructural deianed

y largo plazo para operar.

Si el sistema financiero, ante una situacién dsisritanto local como internacional-, reduce ektlstde
préstamos de modo tal que provoca una retraccidm gncarecimiento del crédito, se vera dificultdala
posibilidad de la Emisora de calzar los plazoseestis operaciones activas y pasivas. La situa@timmnial,
econdmica y/o financiera y/o los resultados, lasragones, los negocios, y/o la capacidad del Bateco
cumplir con sus obligaciones en general, y corobligaciones bajo las Obligaciones Negociablesastiqular,
podrian ser afectadas de manera significativamediersa en caso de que BSF no pudiera —total o
parcialmente- calzar sus operaciones activas ygmsi

Un cambio de control del Banco y/o sus Afiliadas podria afectar adversamente los resultados de las
operaciones y los negocios del Banco.
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El negocio del Banco esta estrechamente vinculhsh®gocio de ventas en supermercados e hipermercado
operados por el Grupo Carrefour en Argentina. Romaturaleza de sus actividades, el Banco necesita
financiamiento estructural de mediano plazo, aspentel cual sus accionistas (ya sea directameat&avés

de sociedades afiliadas) intervienen y participatravés de aportes de capital y mediante la realizacion de
depésitos a plazo fijo en el Banco. Para mayorrinéion véase la seccidiinformacién del Banco -
Contratos Relevantes - Acuerdo de Comercializac@nCarrefour”

Un cambio de control del Banco (ya sea en formactir o indirecta), podria afectar negativamente los
resultados de las operaciones, la situacion patrimonial y los negocios del Banco.

Un cambio en los criterios de aplicacion de disgmsnes legales imperativas de tutela al consumi¢imsmo
consecuencia de la intervencién de las autoridadpshernamentales o como consecuencia de acciones
iniciadas por asociaciones de consumidores) podifectar adversamente los resultados de las operaesoy

los negocios del Banco.

La Secretaria de Comercio Interior y de otras &lades de aplicacion de la Ley N° 24.240 y normas
complementarias y/o modificatorias (laey de Defensa del Consumidd) pueden imponer sanciones por
incumplimientos de dicha ley y sus reglamentacipgas incluye normas de proteccion al consumidpreyé
disposiciones especificas para las operacionesdé@para la adquisicion de cosas (tales comquagsealiza

el Banco) disponiendo expresamente que el Banco Central adoptara las medidas conducentes para que las
entidades sometidas a su jurisdiccion cumplanasmoperaciones de crédito para consumo, con loaddien

la Ley de Defensa del Consumidor.

Con fecha 18 de septiembre de 2014, se promuld®ya26.993 a través de la cual se crea el sendeio
Conciliacion Previa en las Relaciones de Consunio"@OPREC”), cuya apertura fue resuelta por el
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, a sadé la Resolucion 127/2015, publicada en el Boleti
Oficial el 18 de marzo de 2015, donde los usuayiec®nsumidores podran presentar sus reclamos deafor
gratuita, y éstos deberian ser solucionados en un plazo de 30 dias. Los usuarios y consumidopesgeudadin
reclamos cuyo monto no exceda un valor equivalerib Salarios Minimos, Vitales y Moviles, a tragésun
formulario que serd determinado en la reglamemackdemas, las empresas que no se presenten a esa
conciliacién quedaran sujetas a multas. Si no se llega a un acuerdo, los consumidores podriapraoeimar
ante la Auditoria de Relaciones de Consumo, y l@age la Camara Nacional de Apelaciones en las Relaciones
de Consumo o ante la Camara Federal de Apelacammesspondiente. Dada la reciente apertura del COPREC,
son inciertas las consecuencias de la implememtatgdesta ley, que podria generar un aumento eantidad

de reclamos de defensa del consumidor.

Existen varias asociaciones de consumidores que han efectuado y probablemente efectlen divesos reclam
bajo dichas normas, contra el Banco y otras ergigldiiancieras. Actualmente en contra del Bandanesn

curso siete reclamos judiciales de asociacioneitesique aducen representar a usuarios y consumidores, a
saber:

1. ADDUC c/ Banco de Servicios Financieros s/ Summds{Expte. N° 62315/2010¢n 2010,

la Asociacion de Defensa de los Derechos de Usugridonsumidores (ADDUC) promovié demanda
contra el Banco por medio de la cual cuestionaktade las tasas de interés en tarjetas de cr@dito
considerarlas usurarias, y a tal fin, propone la morigeracion de las tasas de interés a fin de que no
superen (incluyendo los intereses compensatorigspmditorios) dos veces y media la tasa activa para
operaciones de descuento que cobra el Banco dademNArgentina, alegando que el Banco estaria
cobrando, por ambas tasas, alrededor de 84,12%, auaado el tope fijado por el articulo 622 del
Cadigo Civil no superaria el 47% anual. Se reclahraintegro de lo percibido, mas intereses y costas.

El Banco fue notificado de la sentencia de 1° mst de fecha 30/09/2021 en el Expte. N°
62315/2010 “Asociacion de Defensa de Derechos defifss y Consumidores (“ADDUC”) ¢/ Banco

de Servicios Financieros S.A. s/ sumarisimo”, equa se hizo lugar a la demanda, encontrandose el
expediente actualmente elevado a la Camara de Apelaciones en proceso de definirse qué sala
intervendra en el mismo, todo lo cual se encuanframado periédicamente como nota a los estados
financieros de la Entidad.

2. ADECUA c/ Banco de Servicios Financieros s/ OrdimdExpte. N° 58275/2010on fecha
06/05/2011 se notificé al Banco una demanda inicigat Asociacién de Defensa de los Consumidores
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y Usuarios de la Argentina (ADECUA) mediante lalcmreclama el supuesto “sobreprecio” cobrado
por el Banco a sus clientes bajo el concepto satpivada por saldo deudor. ADECUA interpreta que el
“precio corriente en plaza” para seguros de videsptlo deudor respecto de un grupo de entre vginte
setenta y cinco afios de edad, no deberia ser rag§@)27 por cada $1.000 de crédito, y de $0,19 por
cada $1.000 de crédito para seguros que cubredidezatotal y permanente. En consecuencia,
ADECUA reclama: (i) que el Banco restituya a susmntkes todas las sumas que, por los conceptos
descriptos, hubieran sido cobradas en exceso dealoses que ADECUA considera “corrientes en
plaza”, con mas sus intereses; (ii) la nulidadadeclausulas de los contratos en las que figure cobros
por seguros superiores a los que ADECUA considegatables, y la integracion de esos contratos por
parte del juez, bajo dichos parametros; vy (iiljcaeion de la multa civil del Art. 52 (bis) de lay N
24.240 (dafios punitivos).

3. Usuarios y Consumidores Unidos ¢/ Banco de Sewi¢imancieros S.A. s/ Nulidad de
contrato” (Expte. N° 105.259)En julio de 2013 la Asociacién Usuarios y Conglonés Unidos
interpuso demanda contra el Banco en la cual recléinla declaracién de nulidad de las clausukas d
los contratos de préstamo personal, emitidos pBaato, en los que figure el “cargo de formalizacio
del contrato” en funcion de tratarse de un cargmestamente abusivo, carente de causa, violatorio de
la normativa emitida por el BCRA, y que configusatina doble imposiciéon de intereses, (ii) el
reintegro de lo percibido, méas intereses y cosya@ii) la aplicacion de la multa civil del Arg2 de la

Ley 24.240.

4. PROCONSUMER ¢/ INC SA y otro s/ Ordinario” (seqgustus)” (Expte. N° 32/15FI
13/03/2015 el Banco se notifica de una demandaafac por la Asociacion de Proteccion de
Consumidores del Mercado Comun del Sur (PROCONSUMER), en la cual se solicita la declaracion de
nulidad de las clausulas de los contratos de #aget lo relacionado con el cobro del denominado
“seguro plus”, cobertura que el Banco, ofrece y gaede aceptacién voluntaria por los clientes, al
entender que se trataria de seguros en infracclamarmativa vigente, y solicita el reintegro ds |
importes percibidos en ese concepto, mas integesestas.

5. PROCONSUMER c/ Banco de Servicios Financieros 8.Accién sumarisima (comisién de
renovacién)en el mes de agosto 2015 PROCONSUMER inici6 demandg&a el Banco solicitando:
(i) la declaraciéon de nulidad de la comisién dentreacion anual” o “arancel anual” por no estar
incluida en los contratos de tarjeta celebrados sws clientes; (i) el reintegro de los importes
percibidos por ese concepto; y (iii) la imposic&@rBanco de la multa civil que prevé el art. 52i8sla
Ley N° 24.240, todo mas intereses y costas.

6. Protegiendo al Consumidor PAC c/ Banco de ServiEiogncieros s/ Repeticion sumas de
dinero (Expte. 21640)El 08/03/2017 PAC interpuso la demanda en la @dlce legitimacion
homogénea de todos aquellos titulares de tarjetagétlito expedidas por el Banco en la provincia de
Buenos Aires y a los cuales se les haya realizaddebito por los conceptos de “distribucion de
resumen”, “cobro gestion por cobranza” y “segudadplus”, por considerar los mismos son cobrados

de forma ilegitima y sin causa que lo legitime.

7. Asaciacion de Defensa del Asegurado, Consumidokésugrios y otro ¢/ Carrefour INCSA y
Otro s/ Repeticidon sumas de dinero" (Expte.494@8) fecha 25/02/2019 se presenta ADACU y aduce
legitimacion homogénea de todos aquellos tituldeesarjetas de crédito expedidas por el Banco en la
jurisdiccion de Tandil a quienes se les haya radbzun debito por los conceptos de "Seguro Salud
Plus" y "Seguro de Accidentes Personales" los susdgin manifiesta ADACU no fueron contratados
por los clientes de la entidad.

No puede asegurarse que en el futuro, como consaeude la jurisprudencia judicial y/o administvati
derivada de la intervencion de las autoridades plieazion de la Ley de Defensa del Consumidor y/o de
asociaciones de consumidores, asi como del dictadmrmas reglamentarias 0 complementarias de tigha

no se dard curso favorable a reclamos efectuadosgpgos o asociaciones de consumidores y/o se
incrementard el nivel de proteccion de los clierdesBanco y/o sera necesario modificar clausulas de los
contratos tipo usados por el Banco. Estas circoosta podrian impedir, limitar y/o dificultar al Bzo la
cobranza de las financiaciones otorgadas y/o dateseses, comisiones y/o gastos estipulados.
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En caso que se dé curso favorable a reclamos affmtipor grupos o asociaciones de consumidoresey/o
incremente el nivel de proteccién de los clientes Banco y/o sea necesario modificar clausulasode |
contratos tipo usados por el Banco, la situacidripanial, econémica y financiera, asi como losileslos, las
operaciones, los negocios, y la capacidad del Baecoumplir con sus obligaciones en general, y s
obligaciones bajo las Obligaciones Negociables atiqular, podrian verse afectadas significativatieesn
forma adversa.

El Banco esta sujeto a riesgos relacionados coigiits y procedimientos administrativos que podriafectar
en forma adversa su negocio, los resultados y latabilidad en caso de una sentencia desfavorable.

La naturaleza de su negocio expone al Banco dobticelacionados con demandas por responsabilidéd c
cuestiones laborales, procedimientos tributari@gministrativos, demandas por dafios y perjuicieslamos
efectuados por grupos o asociaciones de consursidenére otras cuestiones. Para mayor informaabnes
cantidad de juicios y previsiones establecidas maarirlos, véase Iiformacién del Banco — Cuestiones
Judiciales y Administrativds Si bien el Banco se encarga de estos asuntderera activa, los litigios son
inherentemente costosos e impredecibles, lo qirulié# estimar en forma precisa el resultado repbtencial

de los litigios. Aunque el Banco establece las igienes que considera necesarias, los montos queésigna
podrian variar significativamente de los montos gigetivamente paga debido a las incertidumbres propias del
proceso de estimacion. En caso que el Banco s& wegicido en sumas que superen las previsionestoates

para dichos reclamos, su negocio, los resultadsrgntabilidad podrian verse afectados.

El Banco opera en un entorno altamente reguladgsyoperaciones se encuentran sujetas a las remeacy
medidas adoptadas por diversas dependencias i@ipsat

Las entidades financieras se encuentran sujetagdmportante cantidad de regulaciones, tanto del Banco
Central como de otras autoridades regulatoriaBalBco Central podria sancionar al Banco ante cierlgaso

de incumplimiento de las reglamentaciones aplicalide igual modo, la CNV, que autoriza la ofertaitidos

y regula los mercados publicos de Argentina, teemeridad para imponer sanciones al Banco y aregtdrio

por violaciones a normas de gobierno corporatiaULF reglamenta las materias relativas a la lwtdra el
lavado de activos y tiene facultades para supereisaodo en que las entidades financieras cungaerdicha
reglamentacion y para, eventualmente, imponer saesi Desde su creacion, la UIF ha impuesto disersa
sanciones pecuniarias a determinadas entidadexci@mas y sus Oficiales de Cumplimiento. Las sareso
fueron impuestas por la omisién de dichos bancagplertar operaciones sospechosas y, en algunos, s
infringir los deberes de debida diligencia. En todos los casos, la UIF impuso a los Oficiales denfentopile

las entidades multadas, una sancién pecuniaria cuyo monto es idéntico al aplicado a la institucion.

Con fecha 11 de junio de 2014, a través de una derimedidas, el Banco Central dispuso modificaciones en el
régimen normativo de los préstamos personales rydpres, iniciando un proceso de regulacion de tesa

interés, cargos y comisiones. En dicha oportunida@anco Central adoptd un régimen de tasas deémide
referencia para préstamos personales y prendatimgados a individuos. Asi, dispuso un tope maxinese

tipo de financiaciones, las cuales no podrian superar el producto surgido de la tasa de corte de LEBAC a 90 dias
de plazo por un factor multiplicativo, ubicado entre 1,25 y 2,00, dependiendo del tipo de préstrGoupad

de Banco. Los grupos de Bancos se dividen en Grugmtidades financieras que operen como agentes
financieros del estado nacional, provincial y/o municipal y/o demas entidades que participen cuosal¥he

del total de los depésitos del sector privado narfciero; y Grupo ll: las entidades restantes (dedel cual se
encuentra el Banco).

Por otra parte, dentro de las medidas adoptadadefsgeron nuevas reglas sobre comisiones y cadgos
productos y servicios financieros basicos. En elcmale la normativa sobre “Proteccién de los ussade
servicios financieros”, las entidades financierdasyemisoras no financieras de tarjetas de créddibdan contar

con autorizacién previa del BCRA para aplicar auoeal costo de dichos servicios y cambios a los rubros que
los integran, la cual debera solicitarse por ndtBGRA (Ver la seccion I Informacién del Banco - Marco
Regulatorio del Sistema Financiero Argentino

Otra de las medidas adoptadas por el BCRA, quee siggente hasta la fecha del Prospecto, ha siddague
entidades financieras no podran registrar retrines o utilidades por los seguros que los usuedoBaten, ya
sea con caracter accesorio 0 ho accesorio a uicisefimanciero.
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En virtud de que el volumen de negocio de la asiséede préstamos personales que presta el Banco es
marginal en relacion a su producciéon mensual, la adecuacién a dicha normativa demandd una reduccion en la
tasa de interés que no tuvo mayor incidencia emslitado operativo. No obstante lo anterior ybisen la
asistencia mediante tarjeta de crédito es el e)ralede la actividad del Banco, dicha normativa del Banco
Central, en ese momento, no tuvo impacto algurio®resultados siendo el limite de tasa por endenka tasa

cobrada en dicho momento por el Banco.

A fines de diciembre de 2015, el Banco Central, por medio de la Comunicacion “A” 5853 (segun el texto
ordenado modificado por la Comunicacién “A” 5891gdificada por la Comunicacién “A” 6128) elimina la
regulacion de tasas, tanto para operaciones de crédito como para depdsitos a plazo.

De esta manera conforme las normas sobre “Tasasedés en las operaciones de crédito” del BCR#tdaas
de interés compensatorio se concertaran librememite las entidades financieras y los clientessteto en
cuenta, de corresponder, las disposiciones esidateen los casos de regimenes especificos.

Sin embargo, en las financiaciones vinculadas aaopmes con tarjetas de crédito, las mencionadawas
establecen limites a la tasa de interés compeisatpunitorio.

Para mayor informacién sobre las medidas tomadasl enarco de la pandemia que afecten al sistema
financiero y bancario argentino véaséa$ medidas adoptadas a causa de la pandemia oo por
COVID-19 podria impactar en nuestro negocio, coiftidinanciera y los resultados de nuestras opevaes

y “Factores de riesgo - Factores de riesgo relaciorsadon el sistema financiero argentino - Las limipaes a

la exigibilidad de los derechos de los acreedoredmentina podrian afectar de modo adverso a fdglades
financieras.

Por otro lado, en cuanto a las tasas aplicadas adpdsitos a plazo fijo, si bien las mismas sevieoen
libremente, el BCRA empez06 a establecer las tasabn@is. Asi, mediante la Comunicacion “A” 7432 deél

de enero de 2022, dispugara las entidades financieras comprendidas egrigms "A" y "B" —a los efectos de
las normas sobre "Efectivo minimo"— y sucursalesubsidiarias de bancos del exterior calificados @wom
sistémicamente importantes (G-SIB) no incluidagsos grupos, cuando se trate de imposiciones @s pes
ajustables por "UVA" o "UVI" a nombre de titulardsl sector privado no financiero, sera de aplicacioa
tasa pasiva minima, que difundird oportunament8@&RA. Esta tasa nominal anual minima, conforme la
Comunicacion “A” 7527, serd (i) el 101,92 % dedaa de Politica Monetaria del dia anterior a agnedl que
se realicen las imposiciones por depésitos a pfgaoconstituidos por personas humanas en la emtida
financiera que no superen en total $ 10 millonksfacha de constitucion de cada depésito, y GijL5 % de la
tasa de Politica Monetaria del dia anterior a aguetl que se realicen las imposiciones, parastb rde los
depdsitos no comprendidos en el inciso precedente.

Si bien el régimen normativo actual del Banco Central permite concertar libremente las tasassdectitasé
las tasas de interés pasivas y las tasas de irgpléadas a las financiaciones con las tarjetasrééito se
encuentran reguladas, lo cual afecta de manerasadada rentabilidad del Banco. Asimismo, las limitaciones
aplicables a las comisiones y cargos en el marda dermativa sobre “Proteccion de los usuarioseatgicios
financieros” y “Tasas de interés en las operacialegesrédito” junto con las medidas tomadas en etonde
COVID-19, afectan los resultados del Banco. Adenméses posible asegurar que a un futuro el BCRA o
diversas dependencias regulatorias continuaranegmid normas regulatorias o medidas que puedataafde
manera adversa el negocio del Banco.

Actualmente el Banco no esta sujeto a ningun piodedto regulatorio que pudiere tener un efecto
sustancialmente adverso Sin perjuicio de ello, sopesible asegurar que ninguna de tales dependencia
regulatorias iniciard un procedimiento en contiaB#co, sus accionistas o directores e impondréisaes en
consecuencia.

Ademas de las regulaciones especificas de su majustBanco esté sujeto a una gran variedadgidaeiones
nacionales, provinciales y municipales y a la sup&mn generalmente aplicable a empresas que oggrda
Argentina, incluidas leyes y regulaciones relati@asiestiones laborales, previsionales, de salud, de defensa del
consumidor, medioambiente, competencia y contmaéegrecios. El Banco no puede asegurar que lddeiin

y regulaciones vigentes actualmente o las quecsendén el futuro no demanden gastos importantBarato, o

de otro modo tengan un efecto adverso sobre suaampees.
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La cartera de préstamos del Banco esta concentradssegmentos especialmente sensibles a la inflagién
la recesién, compuestos por personas de ingresgssbamedios.

A la fecha del presente Prospecto la cartera degmbs del Banco esta concentrada en individuasgiesos

bajos a medios. La calidad de la cartera de préstamindividuos de ingresos bajos y medios depende
significativamente de las condiciones econdémicaslés e internacionales. En general, los préstamesos
segmentos de mercado son mas vulnerables a lasiame® en la actividad econémica y al impacto de la
inflacion sobre el poder adquisitivo que los pnésta a grandes empresas. En este sentido, laastsial por la

que esta transitando Argentina se vio agravadaraéis por la pandemia ocasionada por el COVID-19.
Agregado a esto, el aislamiento social a nivel glgener6 impactos en otros paises, entre ellosiesbros

del G7, hecho que influye en la posibilidad de recuperacion de la Argentina. En el mismo informe del Banco
Mundial (“BM™), se pronostic6 un alza del PIB para 2021 y 20&22,2% y 2,3% respectivamente.

En consecuencia, toda condiciébn econdmica adveasad la situacién econdmica actual agravada por la
pandemia) que afecte a los sectores antes meno®raadiria afectar la calidad crediticia de la carige
préstamos y los resultados operativos del Banco.

Un cambio significativo en los criterios de aplicdo de disposiciones legales podria obligar al Bana
continuar reduciendo la tasa de interés que perciber los préstamos que otorga, afectando adversamen
sus resultados.

Los préstamos y financiaciones bajo la Tarjeta Carrefour otorgados por el Banco, conforme adas peicti
mercado, establecen la acumulacién de una tasatel®s moratoria por sobre los intereses compensatorios
pactados. El Banco ha determinado la tasa de stleréos créditos otorgados en base a la evaluacién del riesgo
crediticio, a los limites impuestos por la normatilel Banco Central y demas préacticas habitualesieleado.

Como ya se menciond, en el marco de la pandem&oreala por el COVID-19, mediante las Comunicagone
“A” 7198 del 6 de enero de 2021, y 7527 del 16utéo de 2022 el BCRA dispuso, nuevos topes adsast de
interés compensatorios para las financiacionesiladas a operaciones con la tarjeta de créditesttemanera

la tasa de interés nominal anual no puede supetas®6 cuando el importe financiado por este coimep
considerando cada cuenta de tarjeta de créditsupere los $ 200.000. Cuando el importe financise®
superior a los $ 200.000, sobre el importe excedsdlo sera de aplicacion el limite establecidelearticulo

16 de la Ley 25.065 de Tarjetas de Crédito. Asiristiispuso que la tasa de interés punitorio no puede superar
en mas del 50 % a la tasa de interés compensagiogiel Banco aplique por la financiacion de salttofarjetas

de crédito.Mediante la Comunicacién “A” 7108, deptsambre de 2020, el BCRA establecié una nueva
clasificacion de las entidades financieras, vold@m incorporar al grupo “C”, entre las cuales se ubica la
Entidad. En dicho grupo se incluyen las entidads® déndicador —promedio de los activos correspartéie a

los meses de julio, agosto y septiembre del aferiant respecto del total de activos del sistemaritiero, sea
inferior al 0,25%. Si bien a partir de la ComuniéacA 7108 se permitié a las entidades clasificaglasl
Grupo “C”, aplicar la tasa maxima prevista en ehtpu2.1.2. de las normas sobre “Tasas de interdasen
operaciones de crédito” para “Otras empresas emisoras” a partir del 1.10.20 (iniciando con una TNA del
63,88%)En la actualidad el tope de tasa de inré&ncuentra en torno al 70 %. Para mayor infoldnagtase,

“El Banco opera en un entorno altamente reguladesyaperaciones se encuentran sujetas a las reguiasiy
medidas adoptadas por diversas dependencias regidaf’

En caso de imponerse por via legal y/o judiciab®iimites o reducciones a la tasa de interésapéca los
créditos otorgados por el Banco, podria afectanderena significativamente adversa la situaciémipetnial y

los resultados de las operaciones del Banco.El Bawcpuede asegurar que la legislacion y regulaciones
vigentes actualmente o las que se dicten en etdfuta provoquen un efecto adverso en los resultdeds
Banco.

Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables estaran subordinadé&estvamente al pago a los acreedores garantizages
los depositantes del Banco.
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Segun se describe en el presente Prospecto, laga€lbhes Negociables tendran igual prioridad dgopgue
toda la demés deuda no garantizada y no subordiofeldgdanco, existente y futura, salvo las obligaemque
gozan de preferencia por ley o de puro derechdyidas, entre otros, los reclamos fiscales y lalesry las
obligaciones del Banco hacia los depositantes.

En particular, segun la Ley de Entidades Finansjet@dos los depositantes existentes y futurosBdelco

gozaran de un derecho de preferencia general smbiEenedores de Obligaciones Negociables emigdasl

marco del Programa. La Ley de Entidades Financigg®mne que en caso de liquidacién judicial o dielra,

todos los depositantes tendrian una prioridad de cobro sobre la totalidad de los demas acre®tres del
(incluidos los Tenedores), salvo ciertos acreedatasrales y garantizados. Mas aun, los depositantes tendrian
prioridad de cobro sobre todos los demas acreedooesexcepcion de ciertos acreedores laboraleslopo

fondos en poder del Banco Central mantenidos como reserva, otros fondos en el momento de cualquier
revocacion de la licencia bancaria del Banco yfdoslos provenientes de cualquier transferencieoBarze los

activos del Banco por parte del Banco Central.

Es posible que no se desarrolle un mercado actimoada negociacion de las Obligaciones Negociables.

Si bien BSF ha emitido con anterioridad veinte edade Obligaciones Negociables, encontrdndose &idas
canceladas, no puede garantizarse que se podrémaanin mercado activo para las Obligaciones Nabtes

ya emitidas ni que se podra desarrollar un mereativo una vez efectuada la oferta de nuevas Obligaciones
Negociables bajo el Programa. El Banco podra s$aficia autorizacion de listado de las Obligaciones
Negociables de una Serie o Clase en uno o més duosreaitorizados del pais y/o del exterior. Sin egheel
Banco no puede garantizar que esas solicitudes sréptadas. Mas aln, podran existir Obligaciones
Negociables de una Serie o Clase que no sean megscen ningun sistema. No puede asegurarse que los
Tenedores de las Obligaciones Negociables podran venderlas o a qué precio, el cual depende de diversos
factores, los cuales exceden el control del BaAaimismo, la liquidez y el mercado de las Obligaciones
Negociables pueden verse afectados por las vamniegide la tasa de interés y por el decaimientovgliilidad

de los mercados para titulos valores similares,casio cualquier modificacion en la liquidez, la ipam
patrimonial, la solvencia, los resultados y laabilidad del Banco.

El Banco podra rescatar las Obligaciones Negociablntes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadagcion del Banco, si el Suplemento de Prospecto
aplicable asi lo especificara. En consecuencianersor podria no estar en posicion de reinvéstirfondos
provenientes del rescate en un titulo similar atasa de interés efectiva tan alta como la de ldgy&iones
Negociables.

Como entidad financiera, cualquier procedimiento dguiebra contra el Banco estaria sujeto a la
intervencién del Banco Central, lo que podra limitar los recursos disponibles en otro caso y extiender
duracién de los procedimientos.

Si el Banco no pudiera pagar sus deudas a su viemton el Banco Central generalmente intervendria,
designando a un interventor, solicitaria que eld®apresente un plan de reestructuracion, transferiria parte de
sus activos y pasivos y posiblemente revocariaasilitacion bancaria y presentaria un pedido daid@acion

ante un tribunal local. Ante tal intervencion, tesursos de los tenedores de Obligaciones Negesigladran
verse limitados y los reclamos y derechos de Igosieantes del Banco y posiblemente de otros acreed
podran gozar de prioridad sobre los de los tensedoB®mmo resultado, los tenedores de Obligaciones
Negociables podran obtener una sustancialmente meengpensacion por sus reclamos que la que obgndri
en un procedimiento concursal o de quiebra en AimggrEstados Unidos o cualquier otro pais.
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V. POLITICAS DEL BANCO

Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambigales

El Banco opera Unicamente en el segmento de as&seal consumo y no posee inversiones ni unaigmlie
inversiones.

Asimismo, el Banco no ha efectuado gastos en limas tres ejercicios en las actividades de ingastdn,
desarrollo e innovacion.

El Banco no posee politica ambiental o de sustéitath. No obstante, los valores incorporados &reisor
respecto a la responsabilidad social empresariatlesprenden de los principios del Grupo Carrefour de
Argentina, plasmados en sus Codigo de Conductee$lonfal y anexo y Reportes de Sustentabilidad que
muestran el verdadero compromiso de todo el Grupoet desarrollo de un negocio que genera progresos
econdmicos, construye relaciones responsables apmrupos de interés, incorpora los desafios queoco
negocio se asumen y que considera el impacto spaahbiental de nuestra sociedad, conservando tde es
manera la seguridad y salud de las personas y calidad del medio ambiente donde se realizaratdessactivid

Politicas de Dividendos

Todas las acciones ordinarias del Banco se encugudrapassuen cuanto al pago de dividendos, que seran
abonadas en base a las utilidades liquidas y realizadas que arroje el balance de cada ejeroitimaylswb

(i) la constitucion del fondo de reserva legal Epacentaje que corresponda, de acuerdo con $pesiciones
legales y reglamentarias aplicables al Banco erasicter de entidad financiera; y (ii) la retrifirca directores

y sindicos del Banco; a menos que la Asamblea @éoAistas disponga que el remanente de las utdisize
destine a reservas facultativas o cualquier otrstimte Los dividendos son puestos a disposicionode
accionistas dentro del afio de su sancion y si no fueran reclamados dentro de los tres (3) aofedesdie|
puesta a disposicion de los accionistas, quedaran prescriptos a favor del Banco.

El Convenio de Accionistas, prevé que la politieadistribucion de dividendos sea acordada pordomaistas,
de conformidad con los estandares previstos peglalacion argentina.

El Directorio del Banco, en su reunion del 18 dbréeo de 2011, considerd y aprobé la distribucion de
dividendos en efectivo de los resultados no asignados al 31 de diciembre de 2010, por un importe de $8
millones. Con fecha 18 de marzo de 2011 los acst@sidel Banco aprobaron dicha propuesta de distéib.

Con fecha 19 de abril de 2013 el Banco Centrafin6tal Banco que, en virtud de la modificacionpdiesta

por la Comunicacion “A” N° 5273, de fecha 27 derende 2012 mediante la cual incrementé un 75% la
exigencia de capital minimo para distribucion drittados, no se distribuiran los dividendos en tdi@sEn tal
sentido, la Asamblea de Accionistas del Bancogedbd 19 de diciembre de 2013, por unanimidad resolvié: (a)
revocar la decision adoptada en el punto 2 (iii)@elen del Dia de la Asamblea de Accionistas calddel 18

de marzo de 2011 y (b) destinar dicha suma a latitecion de una reserva facultativa para el pagéutliros
dividendos y/o el destino que finalmente resueli@n accionistas dado que por razones financierae y
liquidez no resulta conveniente proceder a su pago.

A la fecha no se aprobaron distribuciones de didds, quedando las utilidades generadas en efrnetio
neto del Banco.
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V. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES, GERENTES Y COMITE S ESPECIALES

El directorio actual del Banco estd conformado paatro (4) directores titulares, elegidos en lanilslea

General Ordinaria N° 48 de fecha 29 de abril de 2022, gquedando vacante la designacion del director

representante de la clase B de acciones. El sigugeradro detalla los nombres de los miembros @ekrio
actual del Banco, su fecha de nacimiento, los &rigoclase de accionistas por la cual fueron desigs, la

fecha de expiracién de sus mandatos, las fechadedes cuales ocupan los cargos y su caracter de

independientes o no independientes de acuerdo eritesios de la Ley de Mercado de Capitales y ae |
Normas de la CNV:

. . L Inicio del Vencimiento
Apeliido y cut/ Fecha de Cargo (*) Designacion |\ dato | del mandato | Independencia
Nombre CUIL Nacimiento por clase "
actual actual ®*)

't";gf”a Aida 27257553243 31/12/76 Presidente A 29/04/22 31/12/22 No
Sebastian 20315835381 04/03/85 Vicepresidente A 29/04/22 31/12/22 No
Agostino
E‘igﬂ;‘;‘;im's 20231821202|  06/02/73 |  Director Titular A 20/04/22 31/12/23 No
é’;g;i"’l‘acec"'a 23230032524|  14/03/74 |  Director Titulayr A 29/04/22 31/12/23 No

(*) Segun criterios de independencia establecida®leTitulo I, Capitulo Ill, Seccién lll, articulal de las
Normas de la CNV.
(**) Segun Acta de Directorio N° 565 de fecha 29 de abril de 2022.

El Directorio designado por la Asamblea Generali@nda Unanime de Accionistas de fecha 20 de mdezo
2018 se encuentra inscripto ante la IGJ bajo eI'582, del libro: 89, tomo: - de Sociedades por dices, con
fecha 27 de abril de 2018.

El Directorio designado por la Asamblea Generali@uda Unanime de Accionistas de fecha 28 de smptie
de 2018 se encuentra inscripto ante la IGJ balf 1644, del libro: 92, tomo: - de SociedadesAariones,
con fecha 8 de noviembre de 2018.

El Directorio designado por la Asamblea Generalif2nda Unanime de Accionistas de fecha 22 de aleril
2019 se encuentra inscripto ante la 1IGJ bajo elB¥96, del libro: 96, tomo: - de Sociedades poridwes, con
fecha 16 de agosto de 2019.

El Directorio designado por la Asamblea Generalrdbtdinaria Unanime de Accionistas de fecha 17 de
diciembre de 2019 se encuentra inscripto ante Jabi&o el N° 9892, del libro: 100, tomo: - de Sdeiges por
Acciones, con fecha 13 de octubre de 2020.

El Directorio designado por la Asamblea Generali@nda Unanime de Accionistas de fecha 29 de aleil
2020 se encuentra se encuentra inscripto anteJldbdf® el N° 9530, del libro: 103, tomo: - de Sdeiges por
Acciones, con fecha 24 de junio de 2021.

El Directorio designado por la Asamblea Generali2nda Unanime de Accionistas de fecha 29 de aleril
2021 se encuentra inscripto ante la IGJ bajo el0820, del libro: 103, tomo: - de Sociedades paidmes,
con fecha 6 de julio de 2021

En relacion al Directorio designado por la Asami@imeral Ordinaria Unanime de Accionistas de f&thde
abril de 2022 se encuentra en proceso de inscrioite la 1GJ.

Los Directores han constituido su domicilio espeségUn el siguiente detalle:
e los directores titulares Mariana Aida Lope, SehasAgostino, Eduardo Luis Dezuliani y Andrea Cecili
Coppola en la calle Beruti 2915, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

A continuacién, se indican los antecedentes profiedes de los miembros del directorio:
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Mariana Lope. La Sra. Lope naci6 el 31 de diciembre de 1976 en Cérdoba (Argentina). Se recibio de
Contadora Publica en la Universidad de Buenos Alreego de una amplia experiencia de mas de 10 exfios
consultoras Big Four, ingresé al Grupo Carrefour donde se desempefié como Directora de Impuestos de las
Compaifiias del Grupo en Argentina. En marzo de 204 8lesignada Directora de Administracion y Finanza

del Banco de Servicios Financieros. Desde marza0d® se desempefia como Gerente General del Banco y
conforme lo aprobado por la Asamblea General Oriirldnanime de fecha 29 de abril de 2020 y Reud#®n
Directorio N° 517 de distribucion de cargos de lama fue elegida Presidente del mismo.

Sebastian AgostinoEl Sr. Agostino nacié el 4 de marzo de 1985 en Atiga. Se recibié de Contador Publico

en la Universidad de Buenos Aires. Se desempefio &enente de Control de Gestion, luego como Direg¢o
Administracién y Contabilidad en INC SA. (Carrefour). Desde el 1° de marzo de 2019 ejerce el cargo de
Director de Administracion y Finanzas en el Banco de Servicios Financieros S.A. Por la Asambleh Genera
Ordinaria Unanime de fecha 29 de abril de 2020 ynian de Directorio N° 517 de distribucién de carge la

misma fue elegido Vicepresidente del Banco.

Eduardo Luis Dezuliani. El Sr. Dezuliani naci6 el 6 de febrero de 1978 g&du6 de Abogado en la Facultad
de Derecho de la Universidad de Buenos Aires eB,189 Escribano en la Facultad de Ciencias Juridicas de la
Universidad del Salvador en 1999 y de Asesor &widie Empresas (Carrera de Especializacion Posgrado
Universidad de Buenos Aires) en 2006. Desde elelB@aviembre de 2015 es Director Suplente del Baleco
Servicios Financieros S.A. Asimismo se desempefidoc®Responsable del Departamento de Legales de
Cetelem Gestion S.A. (1998 a 2008) y Responsableatepliance del Banco Cetelem Argentina S.A. (2808
2010). En el afio 2011 fue nombrado Gerente de Gangal del Banco Cetelem Argentina S.A, pasando a se
partir también de fines de ese afio Gerente de Gamaeply Legales hasta octubre de 2016. Desde noviembre de
2016 es Director de Legales y Compliance del Bakoe Director Suplente del Banco desde noviembre de
2015 y actualmente se desempefia como DirectoaTitglsde marzo 2018.

Andrea Cecilia Coppola.La Sra. Coppola nacié el 14 de marzo de 1974 epritiiga. Se recibio de Contadora
Pudblica en la Universidad de Buenos Aires. Se dpséth como Gerente de Administracion de Banco de
Servicios Financieros S.A desde el afio 2015 hast@mbre 2019 para luego desempefiarse hasta klidatii
como Directora de Riesgo y Cobranzas. Por la Asean@leneral Ordinaria Unanime de fecha 29 de aeéril d
2020 y Reunion de Directorio N° 517 de distribuciicargos de la misma fue elegida Directora Titdé&d
Banco.

Criterios de Independencia
Para que un director sea considerado independienferme a las Normas de la CNV, el director ncedeb

e integrar el 6rgano de administracion de la conttelau otra sociedad perteneciente al mismo grupo
economico de la emisora por una relacion existealtemomento de su eleccibn o que hubiere
cesado durante los tres afios inmediatamente agtgrio

e estar vinculado a la emisora o0 a los accioniseagdla que tengan en ella en forma directa o itdire
“participaciones significativas” o con sociedades las que estos también tengan en forma directa o
indirecta “participaciones significativas”, o halestado vinculado a ellas por una relacion de déperia
durante los Ultimos 3 afios; ser dependiente de almsonistas que son titulares de participaciones
significativas en la emisora, o de otras sociedatelss que estos accionistas cuentan con padioipes
significativas 0 en la que estos accionistas cmecta influencia significativa;

e estar vinculados a la emisora por una relacionefenidencia, o haber estado vinculados a ella por un
relacion de dependencia durante los uUltimos 3 afios;

e tener relaciones profesionales o pertenecer a una entidad que tenga una relacién profesiongl thabitual
una naturaleza y volumen relevante con la emisopgrciba honorarios (distintos de los corresporidea
las funciones como director) de ella, de accionisi&ésta que tengan en ella participaciones ggtivas
o influencia significativa o con sociedades endas éstos también cuenten con influencia signifiaat
Esta prohibicién abarca a las relaciones profetésnade pertenencia durante los Gltimos 3 afiasiants
a la designacion como director;
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e en forma directa o indirecta, ser titular de ungigipacion significativa (al menos 5%) en la eméso en
una sociedad que tenga en ella una “participadgmifieativa” o cuente con influencia significatisobre
la misma;

e en forma directa o indirecta, vender bienes o grestrvicios a la emisora o0 a los accionistas te ¢se
tengan en ella participaciones significativas duificia significativa o a las afiliadas de dichaienista
por importes sustancialmente superiores a los lgdod como compensacién por sus funciones como
director. Esta prohibicion abarca a las relaciawserciales que se efectlien dentro de los Ultima$o3
anteriores a la designaciéon como director;

e Haber sido director, gerente, administrador o ejeciprincipal de organizaciones sin fines de lugcee
hayan recibido fondos por importes superiores adkscriptos en el inciso 1) del articulo 12 deda.r
UIF N° 30/2011 y sus modificatorias, de la sociedad, su controlante, y demas sociedades del qugo del
forma parte, asi como de los ejecutivos principd&Esualquiera de ellas;

e Haber recibido algin pago, incluyendo la participaen planes o esquemas de opciones sobre acciones
por parte de la sociedad o de las sociedades mhssuwo grupo, distintos a los honorarios a recibivietud
de su funcion de director, salvo los dividendos tpeorrespondan en su calidad de accionistas y el
correspondiente a su contraprestacion;

e Haberse desempefiado como director en la emisora, su controlante u otra sociedad perteneciente al mismo
grupo econdémico por mas de 10 afios. La condiciodirdetor independiente se recobra luego de haber
transcurrido (al menos) 3 afios desde el cese darga; y

e ser conyuge o familiar de una persona que, derateg 6rgano de administracion, no se consideraria
miembro independiente del directorio.

En todos los casos, se considera que tienen uriipacion significativa aquellas personas que pose
acciones que representen el 5% del capital saciaha cantidad menor cuando tuvieren derecho & elemo

0 mas directores por clase de acciones, 0 cuandoeén con otros accionistas convenios relativagoalierno y
administracion de la emisora o de su controlante.

Funciones y Responsabilidades

Nuestros directores tienen la obligacion de des@mpsus funciones con la lealtad y diligencia debuan
hombre de negocios. Bajo el Articulo 274 de la l@gneral de Sociedades, nuestros directores tienen
responsabilidad solidaria para con nosotros, noesiccionistas y terceros por su negligencia elesgmpefio

de sus funciones, la violacion de la ley o de moedEstatutos, y cualquier otro dafio causado mediante dolo,
abuso de autoridad o culpa grave. Sin perjuicidodgue antecede, podemos asignar determinadasohexci
especificas a un director mediante resolucién adigppor una asamblea de accionistas, y para dateriai
responsabilidad del director por las acciones zadéis en el desempefio de estas funciones especifibara
tomarse en cuenta si tales acciones se encuetmgprendidas en las funciones autorizadas de esgtatir Sin
embargo, toda resolucién de los accionistas qumadinciones especificas a un director deberdilimse en

la IGJ a fin de que el director pueda acogerseaaliesitacion de su responsabilidad.

En general, no se considerard que un director gonsable por una decision del directorio, inclasese
director tomo parte en la decisién o tuvo conocimdede la misma, cuando (i) exista prueba escetdad
oposicién del director a dicha decision, y (ii)d@lector notifique de su oposicion a la comisitélizadora.

No obstante, ambas condiciones deben haberse clamplites de que su responsabilidad se denuncie al
directorio, la comision fiscalizadora, los accidass la autoridad pertinente o los tribunales corats.

El Articulo 271 de la Ley General de Sociedadesnfiera los directores celebrar acuerdos con el 8anc
relacionados con las actividades de dichos diresttmajo condiciones de mercado. Los convenios gue n
cumplen con dicho requisito deben ser aprobadosagpnente por el directorio (o la comision fiscativaa en
caso de falta de quérum) y deben ser notificaddssaaccionistas en una asamblea de accionistaksSi
accionistas no aprobaran dichos acuerdos, lostdisz=ro los miembros de la comision fiscalizaderasu caso,
seran solidariamente responsables por los dafiesjyiqios que pudiera sufrir el Banco como consecizede
tales acuerdos. Los acuerdos que no cumplan corefeddas condiciones y que no son aprobados gsor |
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accionistas son nulos sin perjuicio de la respdlidatl de los directores o de los miembros de lmis®n
fiscalizadora por los dafios al Banco.

Podremos iniciar causas judiciales contra los thires si asi lo decide una asamblea de accionBita® se ha

iniciado una causa judicial dentro de los tres mesmtados desde la resolucion de los accionistasgrueba

su inicio, cualquier accionista podrd instituiralecién en nombre y por cuenta del Banco. Las acciones contra

los directores podran ser asimismo iniciadas por accionistas que se opongan a la aprobacién del desempefio de
dichos directores si tales accionistas represeintdividualmente o en conjunto, como minimo el 5% de nuestro
capital social.

Composicion y Funcionamiento del Directorio

Segun lo previsto en el estatuto del Banco, la aginacion del Banco esté a cargo de un Directoompuesto

por cinco directores titulares, segun lo determiinésamblea, con mandato por un ejercicio, pudieseio
reelegidos indefinidamente. Asimismo, la Asamblea puede designar un namero igual o menor de directores
suplentes.

La clase A de acciones tiene derecho a elegir @ulitectores titulares y la clase B de acciones tiene derecho a
elegir un director titular.

Las clases A y B de acciones tienen derecho arelggil o menor niumero de directores suplentes que
directores titulares.

El Presidente y Vicepresidente del Directorio sigeel entre los miembros designados por la clase A de
acciones. En los casos de ausencia o ante cualquier otro motivo que impida transitoriamente @ePreside
desempefiar su cargo, éste es ejercido por el Vicepresidente y en caso de ausencia o imposibilidad de ejercicio
de sus funciones de ambos, los directores desigmdresidente interino entre los miembros designado la

clase A de accioneka representacion legal del Banco corresponde al Presidente o a quien lo reemplace.

Las reuniones del Directorio se celebran, comonmmnuna vez cada tres meses o con la mayor freicugue
exijan las normas reglamentarias. El Directoriodgaueelebrar: (i) reuniones ordinarias, que se Hewaabo en

las fechas y los lugares establecidos por anticipeidculandose el orden del dia de la reunion a los miembros
del Directorio y a los Sindicos con una anticipaciinima de 15 dias a la reunion correspondientg) y
reuniones especiales, convocadas por el Presidestdicitud de cualquiera de sus miembros en ciglqu
momento y seran notificadas por escrito con 5 déanticipacion, como minimo, a los demas miemdsds
Directorio y a los Sindicos con inclusidn del orden del dia de la reunidn y el objetivo u objetivtsgaue se
cita a dicha reunion especial.

El Directorio funciona con la presencia de la mayoria absoluta de sus miembros, ya sea que senencuentr
presentes en forma fisica o mediante medios de miocation simultdnea de sonidos, imagenes y palabras
siempre y cuando esos medios de comunicacién derdégamente la identidad de los Directores que
participen a distancia de conformidad con las reglaciones vigentes. El Directorio adopta susluegmes
mediante el voto favorable de tres de sus miembros, incluyendo el de los participantes a distarolzargo,

se requerird la autorizacion del Directorio mediagitvoto favorable o la abstencién de un direetegido por

la clase B de acciones para: (i) la proposicion a la asamblea de accionistas de reforma de @3tédutos,
adquisicion o asignacion de carteras de préstarnessgperen un monto equivalente a quince millorees d
dolares estadounidenses (USD 15.000.000), (iii)lqtier acuerdo o transaccion que se celebre eatre |
Sociedad con cualquiera de los Accionistas y/oestacles Afiliadas que a la vez cumpla ambas comaisida)

que sea fuera del curso ordinario de los negoci@® yue no sea en condiciones de mercado, exeeptaso

en que dichas condiciones fuera del mercado seanfavarables a la Sociedad, y (iv) la adquisici@ d
cualquier tipo de participacién en sociedades emtes o0 nuevas, la constitucién de nuevas socisdalet —
ventures y/u otras entidades que superen un moptvatente a quince millones de dolares estadewmsiels
(USD 15.000.000).. Adicionalmente, el Acuerdo deilnistas establece que se requiere el voto faledebal
menos cuatro directores para decidir acerca dpdaicion a la transferencia de acciones a un ee®Kcaso de
gue los accionistas no hayan ejercido el derechpreferencia sobre las mismas; y cualquier contaaser
celebrado por el Banco y sus accionistas o aftiada

El Directorio tiene plenas facultades para dirigidministrar y disponer de los bienes del Bancorelen al
cumplimiento del objeto del mismo. Podra en consecuencia, y de conformidad con las disposiciones del
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estatuto, celebrar en nombre del Banco toda claseis y contratos, inclusive aquellos para ledesula ley
requiere poder especial, conforme lo disponengeatiros, los articulos 375 del Cédigo Civil y Comercial,
adquirir, gravar y enajenar inmuebles; solicitaditos y contratar empréstitos a nombre del Baoperar con

el Banco Central, Banco de la Nacién Argentina, Banco de la Provincia de Buenos Aires y demass entidade
financieras de esa indole, oficiales o privadasionales y/o extranjeras; otorgar poderes a un&® personas

para asuntos judiciales, extrajudiciales o adnriiists, inclusive para querellar criminalmente, con el objeto y
extension que se juzgue conveniente; establec&le§] corresponsalias y cualquier otra especie de
representacion dentro o fuera del pais; tomar gisattiones en otras entidades financieras o qugaten
actividades conexas con la financiera, del pailcegtranjero; realizar operaciones en moneda rjetia y
realizar operaciones de crédito hipotecario, cuenpldo los requisitos exigidos por el Banco Central o
requiriendo su autorizacion previa, en los casos que corresponda; designar y remover los fungionarios
empleados del Banco, fijando sus atribuciones, résbg remuneraciones; y, en general, disponer tbmos
actos juridicos que directa o indirectamente tiandacumplimiento de los fines del Banco. Asimisreo,
Directorio tiene la facultad de decidir la emisifg obligaciones negociables en los términos digdudot9 de la

Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y modifidaso

Organigrama y Gerencias de Primera Linea del Banco

Con fecha 7 de noviembre de 2016, por acta N°37Bjrectorio del Banco, en el marco de la evolucion en
cuanto a su modelo de procesamiento y a la internalizacion de sus procesos operativos a partir de la decision de
prescindir de los servicios de Cetelem Gestion,SiA&n pos de asegurar un eficiente desarrollomegbcio y

una prudente gestidn de los riesgos ligados al miswopto la decision de modificar y reforzar suuesura
organizacional creando las siguientes DireccioneGeyencias: (i) Direccién Legales y Compliance) (ii
Direccion de Riesgo Crediticio y Cobranzas; (iiigréncia de Recursos Humanos; (iv) Gerencia de Riesgo
Crediticio; (v) Gerencia de Seguridad Informati¢d) Gerencia de Sistemas; (vii) Gerencia de Cabsany

(viil) Gerencia de Atencion al Cliente..

Con fecha 1° de marzo de 2019, por Reunion de iiecN°® 471 se designé a la Sra. Mariana Aida Lope
como Gerente General del Banco, ad-referéndum dautarizacion del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), en remplazo del Sr. Jorge Alaugéq habia cesado en tal cargo el 21 de dicien®20d8.

En la misma reunién se designé al Sr. Sebastiasthgncomo Director de Administracion y Finanzasaatir

del 1° de marzo de 2019, en remplazo de la Sraakktope.

Con fecha 26 de marzo de 2019, por Reunién defiie N° 476, se tomo conocimiento de la notificacion de

la Gerencia de Autorizaciones del Banco Centralad®epublica Argentina por la cual se informé que e
Directorio de esa institucion en su Resolucién M° del 21 de marzo de 2019 decidié no formular
observaciones para que la Sra. Mariana Aida Lope desempefie como Gerente General del Banco, en virtud de lo
cual se aprobd que a partir de tal dia la Sra. afariAida Lope se desempefie como Gerente Genelal de
Entidad.

Con fecha 24 de septiembre de 2019, por ReunidDidtorio N°492 se designd a la Sra. Andrea Cacili
Coppola como Directora de Riesgo Crediticio y Cobes con efectos a partir del 1° de septiembredd8.2

Con fecha 11 de abril de 2022, por Reuniéon de BirecN° 560 se resolvié aprobar los siguientesmamen

el organigrama del Banco: (i) se designa como Bire€omercial, Cliente e Innovacién al Sr. Martin
Holassian; (ii) se designa como Gerente Comertiat.aPablo Garcia Cancellieri; (iii) el sefior Rigadr Golini,
Gerente de Tecnologia & Canales, y la sefiora VeadHierrera, Gerente de Sistemas, pasan a repoldar a
Gerencia General. Lo propio ocurre con la Geredei®peraciones que queda vacante por el momento.

Con fecha 26 de mayo de 2022, por Reunién de DiiecN° 566 se resolvié aprobar los siguientes daméen
el organigrama del Banco: (i) se designa como Germds Sistemas al Sr. Matias Borges en reemplalSia.
Veronica Herrera,; y (ii) se designa Gerente deiGeste Clientes al Sr. Guillermo Queral.

Con fecha 29 de junio de 2022, por reunion de Borez N° 568 se resolvié aprobar los cambios en el
organigrama del Banco que se copia a continuasiéndo lo mas relevante la designacion de Ricantibal
Correa como Gerente de Operaciones y Mejora Continua.
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El siguiente cuadro muestra lgsrencias de primera linea del Bal

Nombre Cargo

Mariana Aida Lop Gerente General

Sebastian Agostir Director de Administracion y Finanzas
Martin Holassian Director Comercial, Cliente e Innovacion

Eduardo Luis Dezulia | Director de Legales y Compliance
Andrea Cecilia Coppo | Directora de Riesgo Crediticio y Cobranzas

A continuacion, se consigna una breve descripcédardecedentes de los gerentes de primera linddadeb
que no forman parte del Directorio de B

Martin Holassian. El Sr. Holassian nacio el 9 de mayo de 1985 en Argenfiearecibié de Licenciado ¢
Administracién de Empresas en la Universidad Arigente la Empresa (UADE). Se desempefié como Ge
de Proyectos y Gestion de SupplyChain de INC (€aurg Desde 1° de il de 2019 hasta marzo de 2C
ejercid el cargo de Director de Sistemas y Openaesicen el Banco de Servicios Financieros S.A. Dekdé
de abril de 2022 se desempefia en el cargo de @it€ommercial, Cliente e Innovacit
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Asimismo, el Banco cuenta también con diversasngée de segunda linea de acuerdo al siguientibedeta

Nombre Cargo (*)

Matias Borges Gerente de Sistemas

Natalia Buscacci Gerente de Ventas

Fernando Garcia Gerente de Administracion y Contabilidag
Guillermo Queral Gerente de Gestion de Clientes
Verdnica Schiavo Gerente de Seguridad de la Informacion
Rodrigo Golini Gerente de Tecnologia y Canales
Karina Vanesa Funes| Gerente de Tesoreria

Pablo Cancellieri Gerente de Marketing

Juliana Bolognessi Gerente de Riesgo Crediticio

Ricardo Anibal Correg Gerente de Operaciones y Meiontinua

Conforme al articulo 21 del estatuto, el PresideeteéDirectorio puede designar un gerente general (miembro o
no del Directorio) cuyas facultades deben ser detexdas por el Presidente con acuerdo del Directori

Todos los Gerentes se encuentran vinculados aldBamrcun contrato de trabajo por plazo indeterminado.
A continuacion, se consigna una breve descripcgdardecedentes de los gerentes de segunda linBarusi:

Natalia Buscacci.La Srta. Buscacci se desempefia como Gerente dasvVé&acio el 25 de septiembre de 1976.
Desde febrero de 1996 trabajé en Carrefour, y serdpefia en el Banco desde el afio 2003.

Karina Vanesa Funes La Sra. Funes nacio el 9 de septiembre de 198&0d0a carrera de Administracion de
Empresas en el Instituto Universitario Escuela Atige de Negocios. Ingresé a INC S.A. en julio de 2007
donde se desempefié como jefe en las areas de @didathbControl de Gestion y Tesoreria hasta magb d
2021. En junio de 2021 se incorpor0 al Banco deiSes Financieros como Gerente de Tesoreria yrizias

Fernando Garcia. El Sr. Garcia nacié el 6 de junio de 1979. Se gradu6 de Contador Publico Nacional en la
Universidad de Buenos Aires en el afio 2001. Sentes@6 como Gerente Principal de Contabilidad ercBan
Cetelem Argentina S.A. desde marzo de 2015 hadtébrecde 2017 y como Gerente de Administracion y
Finanzas en Creditech S.A. desde noviembre de B&4fa marzo de 2020. Ingresé en el mes de abg02e

en Banco de Servicios Financieros donde se desempefia como Gerente de Administracion y Contabilidad.

Guillermo Queral. El Sr. Queral nacié el 12 de septiembre de 1€Iifs6 sus estudios en la Universidad de
Belgrano en la Licenciatura en Relaciones Inteoredes. Se desempefi6 en el area de Créditos yrzelsrde
grupo BNP en Argentina, México y Espafia desde el ¥998. En diciembre de 2012 ingresé a BSF y fue
designado en el cargo de Jefe de Créditos medemtiéede Directorio Nro. 264 del 21 de febrero d&320
Desde noviembre de 2016 hasta mayo de 2022 ejelrcigrgo de Gerente de Cobranzas. A partir del dees
junio de 2022 se desempefia como Gerente de GestiGtientes.

Veronica Schiavo.La Srta. Schiavo naci6 el 27 de octubre de 198RuwEmos Aires, Argentina. Se recibié de
Técnico Superior en Administracion de empresas @aentacion en comercio exterior en el Instituto de
Formacién Superior de San Isidro. Se desempefié cAnalista de servicios comerciales, Analista de
Seguridad de la informacion, Jefe de proyectosales y como Gerente de Seguridad de la informasmiNC
(Carrefour) desde el 2008 hasta el 2018, cuandd paxcupar la Gerencia de Operaciones del BancedeDe
noviembre de 2020 ejerce el cargo de Gerente derifad de la Informacion en el Banco.

Rodrigo Golini. EI Sr. Golini naci6 el 29 de noviembre de 1982 @rCludad de Buenos Aires. Estudia la
carrera de Ingenieria Informatica en la Universidad Abierta Interamericana. Se desempefi6 como analista
funcional en Carrefour Argentina desde enero de82tdsta marzo de 2012 y como Jefe de Proyectos en
Carrefour Argentina desde abril de 2012. Desdeemoiire de 2016 hasta marzo 2020 se desempefid como
Gerente de Sistemas, y actualmente es el Gerente de Tecnologia y Canales.

121



Maria Juliana Bolognessi. La Sra. Bolognessi naci6 el 24 de agosto de 1988jr&dud de Licenciada en
Economia en la Universidad de San Andrés y postaeinte en el 2018 realiz6 un postgrado en Finapaes
Bancos en la UADE. Desde el afio 2012 hasta el #abdj6 en Banco Ital en el area de Businessilyealie.

En el afio 2014 ingresé en el Banco Citi bank doselelesempefio en el area de Riesgo, como analista de
estrategia de cobranzas, hasta el afio 2017 donde el Banco Citi se fusioné con Banco Santanderc@mtinu
este Ultimo como head de politica de crédito edreh de Riesgo. En el 2019 comenzé en la Finteklerth
como Gerente de Riesgo hasta abril 2020. Actuaknejerce el cargo de Gerente de Riesgo Crediticio y
Fraudes en el Banco de Servicios Financieros.

Pablo Cancellieri.El Sr. Cancellieri naci6 el 15 de agosto de 1986 en la Ciudad de Buenos Aires. Egreso en el
afio 2016 de la carrera de Administracién de Empresda Universidad de Buenos Aires. Se desempeio c

Jefe de Control de Gestion en INC S.A. desde ndwiende 2013 hasta mayo de 2019. Luego trabaj6é en
Gerente de Operaciones del Banco desde junio d&I#sta marzo de 2022. Desde abril de 2022 se ge$am

como Gerente Comercial.

Matias Nicolas BorgesEl Sr. Borges naci6 el 23 de Julio de 1988 en led&@il de Lands. Egreso en el afio

2017 de la carrera de Ingenieria en Sistemas demiation en la Universidad Tecnoldgica Nacionalaeal

Buenos Aires. Se desempefid como consultor externo del Banco desde enero de 2020 hasta octubre de 2021.
Luego trabajé en Dp World Argentina desde octubre de 2021 hasta mayo de 2022. Desde mayo de 2022 se
desempefia como Gerente de Sistemas del Banco.

Ricardo Anibal Correa. El Sr. Correa nacio el 26 de mayo de 1976 en la Ciudad de Buenos Aires. Egreso en el
afio 2006 de la carrera de Licenciatura en Admaggin en la Universidad Nacional de Lujan. Se dess

como Jefe de Contabilidad en BSF desde 2008 hasta 2014. Luego trabajé como Jefe de Control de Gestion
desde 2015 hasta 2020. Luego trabajé como Jefe de Reporting& Bl desde 2021 hasta mayo de 2022. Desde
junio de 2022 se desempefia como Gerente de OpegagidMejora Continua.

Remuneraciones

La remuneracion de nuestros directores, como seniaef a continuacion, se encuentra dentro de los parametros
fijados por la Ley General de Sociedades y las Merde la CNV. Cualquier remuneracién abonada anwses
directores debe haber sido previamente aprobada@asamblea ordinaria de accionistas. El Arti2étb de la

Ley General de Sociedades, junto con las Normadad€NV, especifican que el monto maximo de
remuneracion que los directores de una sociedadepuecibir, incluyendo sueldos y demas remunenasio

por el desempefio de funciones técnicas o admitistsano puede superar el 5% de nuestra “ganancia
computable” correspondiente al ejercicio econonscao distribuimos dividendos, y podra incremergars
proporcionalmente hasta un tope del 25% de nuég#maancia computable” del ejercicio econdmico, an |
medida en que se distribuyan dividendos. La ganaaccimputable se define como la ganancia del ejercic
econdémico, neta de impuestos, mas (0 menos) ajistejercicios econémicos anteriores, y neto dpédadidas
acumuladas, menos una reserva legal, mas el monto de la remuneracion a los directores corregpondiente
ejercicio econdmico. Sin embargo, tanto la Ley Galinge Sociedades como las Normas de la CNV estble
gue este monto porcentual puede excederse si efomesulta insuficiente para cubrir los honorariijes
distribuidos a los directores que desempefian funciones especificas, en la medida en que los lypm@orarios
superen el limite porcentual sean expresamentdagos en una asamblea ordinaria de accionistas gurella
aprobacion de los honorarios esté expresamentgdactn el orden del dia publicado de la asamblea.

La Asamblea General Ordinaria del 22 de abril d&928probd por unanimidad la renuncia a los honosari
formulada por la totalidad de los directores pagjetcicio finalizado el 31 de diciembre de 201&) excepcion

de los honorarios percibidos en concepto de anticipo por los sefiores Jorge Guillermo CayetanBdilaxdoy
Antonio Devesa, que ascendieron a la suma de $121.481. Asimismo, se aprobd que los sefiores&wonge Guill
Cayetano Alava, Eduardo Antonio Devesa, Eduards D@zuliani percibieron por funciones correspondientes

a tareas técnico administrativas al 31 de diciembre de 2018, la suma de $8.721.098. Por ultirmdeekec
sefiores sindicos Mario Rafael Biscardi, Gonzalo Vidal Devoto y Alejandro Mosquera, se aprobd por
unanimidad de los accionistas la suma total de 8B&%5en concepto de honorarios por el ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2018.

La Asamblea General Ordinaria del 29 de abril d2028probo por unanimidad la renuncia a los honasari
formulada por la totalidad de los directores pagjetcicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, excepcion
de los honorarios percibidos en concepto de anticipo por la sefiora Mariana Aida Lope, que aseetalieron
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suma de $120.314. Asimismo, se aprobd que los sefiores Mariana Aida Lope, Sebastian Agostino y Eduardo
Luis Dezuliani han percibido por todo concepto famrciones correspondientes a tareas técnico adnaitivgis

al 31 de diciembre de 2019, la suma de $ 8.220B68Ultimo, respecto de los sefiores sindicos Mraifael

Biscardi, Gonzalo Vidal Devoto y Alejandro Mosquesa aprobd por unanimidad de los accionistas ieasu

total de $318.784 en concepto de honorarios pejeeticio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

La Asamblea General Ordinaria del 29 de abril d2128prob6 por unanimidad la renuncia a los honasari
formulada por la totalidad de los directores pogjetcicio finalizado el 31 de diciembre de 2028imdismo, se

aprobd que los sefiores Mariana Aida Lope, Sebastian Agostino, Eduardo Luis Dezuliani y Andrea Cecilia
Coppola han percibido por todo concepto por furesocorrespondientes a tareas técnico administsagival

de diciembre de 2020, la suma de $21.854.710,4R0lHmo, respecto de los sefiores sindicos Marita&ta
Biscardi, Gonzalo Vidal Devoto y Alejandro Mosquesa aprobd por unanimidad de los accionistas fi@asu

total de $338.852 en concepto de honorarios pejeeticio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

La Asamblea General Ordinaria del 29 de abril d2228probd por unanimidad la renuncia a los honosari
formulada por la totalidad de los directores pogjetcicio finalizado el 31 de diciembre de 2028imdismo, se

aprob6 que los sefiores Mariana Aida Lope, Sebastian Agostino, Eduardo Luis Dezuliani y Andrea Cecilia
Coppola han percibido por todo concepto por furesocorrespondientes a tareas técnico administsatival

de diciembre de 2021, la suma de $ 37.206.015P%&.Ultimo, respecto de los sefiores sindicos MRafael
Biscardi, Gonzalo Vidal Devoto y Vanesa Rodrigwsz aprobd por unanimidad de los accionistas la satak

de $ 603.052,45.- en concepto de honorarios pejesticio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Informacién sobre participaciones accionarias

A la fecha del presente Prospecto (a) los miemhitokres del directorio, los miembros de los cdmit
especiales y gerentes de la primera linea geredelaBanco no poseen participacion accionaria agem el
Banco ni son beneficiarios de opciones u otrosraosesobre acciones u otros valores negociabletsdesio a
ser emitidos por el Banco; y (b) no existen conegrmjue otorguen participacién en el capital delddan
(incluyendo convenios que importen la emision ugamiento de opciones o acciones o valores nedesidel
Banco) a las personas indicadas en el precedeat@dp (a).

Asimismo, el Banco no prevé en beneficio de logdlares, integrantes de los organos de fiscalinadé
comités especiales y gerentes de primera linea, compensacién alguna que pague a través deaaidngoatific
un plan de participacién en las utilidades, conidaaspoco en la forma de opciones de acciones.

Otra informacion relativa al 6rgano de administracion, de fiscalizacion y comités especiales

A continuacion, se detallan los comités y comisiones de trabajo que al dia del presente Prospeei pose
Banco:

Comités Especiales

A fin de dar cumplimiento con la normativa del Bar@entral y con el objeto de una eficiente organimay
toma de decisiones, el Banco cuenta con nueve ésmit funcionamiento. El Directorio en reunién 192 4le
fecha 24 de septiembre de 2019 y reunion N° 508edkea 09 de enero de 2020 dieron tratamiento a la
composicion de los diferentes Comités, resultandduiente conformacion: el Comité de AuditorieCemité

de Prevencion de Lavado de Activos y financiacion del terrorismo, el Comité de Tecnologia Inforehatica,
Comité de Riesgo Operacional, el Comité de Riesgedi@icio, el Comité de Proteccion del Usuario de
Servicios Financieros y el Comité de Gestion Irabgie Riesgos. Adicionalmente, en la reunion N° 8&5
fecha 14 de abril de 2020 mediante la actualizad€inCédigo de Gobierno Societario se cre6 el Gomé
Crisis. Ninguno de los miembros de los Comités Especiales que se indican a continuacion ha celelelado
Banco contratos de locacién de servicios que preleaeficios luego de la terminaciéon de su mandato.

Con fecha 13 de noviembre de 2020, por Reuniénicerrio N° 527 se resolvio la creacion del Conuigs
validacién de productos, servicios y actividadesvas el cual brindara el marco adecuado para téacai
analisis transversal de los riesgos, formalizasesoramiento y la toma de decisiones al momenptadéearse
situaciones tales como, por ejemplo, el lanzamidetan producto no comercializado previamente onuesa
categoria de cliente o un tipo o perfil de riesgoencontrado anteriormente, o situaciones paraudakes no
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existe una adecuada identificacién o registraciénlab riesgos, entre otras. Dicho Comité se enadntr
integrado por la Gerencia General quien estara a cargo del Comité, la Direccion de Compliancesylaegale
Direccién Comercial, la Direccion de Sistemas y Operaciones, la Direccion de Riesgo Crediticiciaed©fi
Cumplimiento, el Responsable de Riesgo Operaci@hd&esponsable de Proteccion del Usuario de Sesvic
Financieros, la Gerencia de Seguridad de la Infoidnay el lider del proyecto a validar, si no fuera alguno de
los miembros antes mencionados.

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria se relne mensualmente yaduente estd conformado por los siguientes tres
integrantes:

Nombre Cargo en el Banco

Directora, Maxima Responsable de Auditoria Intgrixperta
ContableFinanciera

Responsable de la Labor de Auditoria Interna (Seeid&studio BDO Becher y
Asociados S.R.L.)

Eduardo Luis Dezuliani Director

Mariana Aida Lope

Leticia Ebba

Las funciones més importantes del Comité de Auiditeon: (i) la evaluacion de la gestion de auditorierna y
externa; (ii) la evaluacion del control internoog Iriesgos de la operatoria del Banco; y (iii)dasideracion de
la gestion del mismo.

Para mayor informacion sobre el Estudio BDO y BeghAsociados S.R.L. su relacion con el Banco, laer
seccion I: Informacion del BanctGontratos Relevanteste este Prospecto.

Comité de Prevencién de Lavado de Activos v Firzan@n del Terrorismo

El Comité de Prevencion de Lavado de Activos y Raiecion del Terrorismo se reline trimestralmente y
actualmente esté formado por los siguientes intégsa

Nombre Cargo en el Banco
Eduardo Luis Dezulianj Oficial de Cumplimiento Titular y Director a carde Legales y Complianc
Sebastian Agostino Oficial de Cumplimiento Suplente y Director Titular

[¢)

Las funciones méas importantes del Comité de Prédermte Lavado de Activos y Financiacion del Tesor
son: (i) la planificacién, coordinacion y contrat gholiticas para la prevencion del lavado de asfiyi) la
evaluacidn y consideracién de la gestion de auditm lo que es materia de su competencia; ye(i@nalisis y
consideracion de la normativa sobre lavado de@tvsu implementacion dentro del Banco.

Comité de Tecnologia Informatica

El Comité de Sistemas se relne trimestralmente y actualmente esta formado por los siguientessntegrant

Nombre Cargo en el Banco

Mariana Lope Presidente — Gerente General
Veronica Schiavo Gerente de Seguridad de la Infoidnal
Eduardo Luis Dezulian| Director Titular

Matias Borges Gerente de Sistemas

Rodrigo Golini Gerente de Tecnologia y Canales

Las funciones mas importantes del Comité de Tegflmformatica son: (i) la consideracion y la eralion
de la gestion de IT y desarrollos informéticos) (@s tareas de gestion de riesgo y coberturasii)ye(
cumplimiento de las normas aplicables en su materia
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Comité de Riesgo Crediticio

El Comité de Riesgo Crediticio fue constituido nzedé el Acta de Directorio N° 378 de fecha 7 deiemobre
de 2016 y modificado por Acta de Directorio N° 489fecha 22 de abril de 2019 y N° 519 del 18 de junio de
2020. Esta integrado por los siguientes funciosadiel Banco:

Nombre Cargo en el Banco
Guillermo Queral | Gerente de Gestién de Clientes
Mariana Lope Presidente y Gerente General

Martin Holassian | Director Comercial, Cliente e Innovacion
Andrea Coppola | Director de Riesgo Crediticio y Cobranzas
Sebastian Agostino Director de Administracion y Finanzas
Juliana Bolognessi Gerente de Riesgo Crediticio

El Directorio del Banco delegd en dichos funcioogria definicion e implementacion del reglamentosde
funcionamiento y la periodicidad de reunion. Lascfones méas importantes del Comité de Riesgo Gcidit
son: (i) definicion de la politica de riesgos de créditos del Banco; (ii) definicion de la politochmd@zas del
Banco; vy (iii) control de la gestion de riesgosopranzas.

Comité de Riesgo Operacional

El Comité de Riesgo Operacional fue constituidarf@mente en el mes de marzo de 2010 y esta integad
el funcionario responsable de la gestion de riesgeracional y los funcionarios a cargo de los sesto
comercial, administracion y finanzas y operaciatedsBanco, con la participacion de la auditoriarng.

Nombre Cargo en el Banco

Melisa Peralta Responsable de Riesgo Operacional
Mariana Lope Presidente y Gerente General
Eduardo Luis Dezulian| Director de Legales y Compliance

El Directorio del Banco delegd en dichos funcioosiria definicion e implementacion del reglamentosde
funcionamiento y la periodicidad de reunion. Las funciones mas importantes del Comité de Riesgorf@aperac
estan alineadas a la implementacion de la gestoniedgo operacional en el Banco, la consideradein
desempefio del funcionario responsable y al cumetitoi normativo establecido por el Banco Centralaen
Comunicacion “A” 5398 y modificaciones posteriores.

Comité de Gestion Integral de Riesgo

El Comité de Gestion Integral de Riesgo fue camslit formalmente en el mes de diciembre de 2018t§ e
integrado por los siguientes funcionarios de ladzuit

Nombre Cargo en el Banco

Mariana Lope Presidente y Gerente General

Martin Holassian Director Comercial, Cliente e Innovacion
Sebastian Agostino Director de Administracion y Finanzas
Andrea Coppola Directora de Riesgo Crediticio y Cobranzas
Matias Borges Gerente de Sistemas

Eduardo Luis Dezulia | Director de Legales y Compliar

El Directorio del Banco delegd en dichos funcioogria definicion e implementacion del reglamentosde
funcionamiento y la periodicidad de reunién. Lasciones mas importantes del Comité de Gestion Haltetg
Riesgo son: (i) definir metodologias de modelos y parametros de proyeccion de capital para cad#&sgo d
de la Entidad; (ii) revisar y aprobar los célcultes capital, asi como los posibles planes de caetticig
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resultantes de las pruebas de estrés; (iii) aprobar las politicas de difusién de informacion sobrelees
riesgo.

Comité de Proteccién del Usuario de Servicios Faiaros

El Comité de Proteccion del Usuario de ServicigmReieros fue constituido formalmente en el mefebeero
de 2018, en reemplazo de la Comision de Trabajo guenplimiento con lo previsto por la Comunicaci®n
6418, y segun la ultima modificacién realizada gcta de reunion de Directorio N° 527esta integnaaiolos
siguientes funcionarios de la Entidad:

Nombre Cargo en el Banco

Mariana Lope Presidente y Gerente General

Martin Holassian Director Comercial, Cliente e Innovaciéon

Responsable Titular de Proteccion al Usuario dei€es Financieros y Director

Eduardo Dezuliani de Legales y Compliance

Matias Borges Gerente de Sistemas

Jefa deCompliance y Riesgo Operacional y Responsable Steptie Proteccion i
Usuario de Servicios Financieros

Melisa Peralta

Andrea Coppola Directora de Riesgo Crediticio y Cobranzas

El Directorio del Banco establecié que la frecuaré las reuniones de este Comité debia ser comieneni
trimestral.

Comité de Crisis

El Comité de Crisis fue constituido formalmentel@neunion N° 515 de fecha 14 de abril de 2020 amdila
actualizacion del Cdodigo de Gobierno Societariosyaeconstituido por los siguientes funcionarios lae
Entidad:

Nombre Cargo en el Banco

Mariana Lope Presidente y Gerente General

Martin Holassian Director Comercial, Cliente e Innovacion
Eduardo Dezuliani Director de Legales y Compliance

Matias Borges Gerente de Sistemas

Andrea Coppola Directora de Riesgo y Cobranzas
Sebastian Agostino Director de Administracion ydfinas
Veronica Schiavo Gerente de Seguridad de la Informacion
Melisa Peralta Jefa de Compliance y Riesgo Operacional
Rodrigo Golini Gerente de Tecnologia y Canales

El Directorio del Banco establecio que el Comité de Crisis se relina cuando se suscite un evergdtgua am
gestién de crisis, asimismo podra convocar a ausigees a los funcionarios que considere adecupal@sel
tratamiento de temas en particular.

Son sus funciones: (i) evaluar la gravedad descpsovenientes de la concrecion de cualquier evento que
comprometa la solvencia y reputacién de la entigldal continuidad de sus negocios, como asi tamloign
excesos recurrentes o permanentes en los limites impuestos para la gestion de los distintosi)riesgos; i
determinar los impactos posibles y la duracidon probable de la crisis; iii) decidir los cursosddeadutide
remediar la situacion, tanto a nivel interno, comepecto del posicionamiento frente a los entes externos,
monitoreando la comunicacion en cada uno de esbi@an

Comité de validacién de productos, servicios yvag#des nuevas
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El Comité de Validacién de productos, servicioctvadades nuevas fue constituido formalmente erlmion
N° 527 de fecha 13 de noviembre de 2020 mediangetlzalizacién del Codigo de Gobierno Societaresta
constituido por los siguientes funcionarios de iidad:

Nombre Cargo en el Banco

Mariana Lope Presidente y Gerente General

Martin Holassian Director Comercial, Cliente e Innovacién

Oficial de Cumplimiento, Responsable Titular detBecoidn del Usuario de

Eduardo Dezuliani Servicios Financieros y a cargo de la Direcciéh.egales y Compliance

Matias Borges Gerente de Sistemas

Andrea Coppola Directora de Riesgo Crediticio y Cobranzas

Verdnica Schiavo | Gerente de Seguridad de la Informacién

Melisa Peralta Jefa de Compliance y Riesgo Operacional

Rodrigo Golini Gerente de Tecnologia y Canales.

El Directorio del Banco establecié que el Comité/édidacion de productos, servicios y actividadaevas se
reina cuando sea necesario proceder al andlisis geoducto, servicio y/o actividad nueva, asimigpodra
convocar a sus reuniones a los funcionarios qusidere adecuados para el tratamiento de temas en particular.

Son sus funciones: (i) facilitar el andlisis transversal de los riesgos, formalizar el asesorar@dntoay de
decisiones al momento de plantearse situaciones tamo, por ejemplo, el lanzamiento de un prodocto
comercializado previamente o una nueva categoriglidate o un tipo o perfil de riesgo no encontrado
anteriormente; i) colaborar en situaciones pasalales no existe una adecuada identificaciogistracion de
los riesgos.

Organo de fiscalizacion

La fiscalizacién del Banco esta a cargo de una €iémiFiscalizadora compuesta por tres sindicoktés y
tres sindicos suplentes-quienes reemplazarantaut@ses en caso de ausencia o impedimento-,ddsgior la
Asamblea Ordinaria por el término de un ejercicio.

El siguiente cuadro detalla los nombres de los rhiesactuales de la Comision Fiscalizadora del Balos
cargos, la fecha de expiracion de sus mandato$edass desde las cuales ocupan los cargos y &ct@ade
independientes o no independientes:

Vencimiento | Independencia

Nombre CUIT/CUIL Cargo Clase de Mandato *)
Mario Rafael Biscardi 20131390026 Sindico Titular| A (D) Si
Gonzalo Vidal Devoto 20303327232 Sindico Titular| A (@8] Si
Vanesa Claudia Rodriguez| 27224868656 Sindico Titular| A (@8] Si
Daniel Oscar Celentano 20116841801| Sindico Suplente A (@8] Si
Alejandro Mosquera 20127530034| Sindico Suplente A (@8] Si
Julieta Paula Pariso 27240219781| Sindico Suplente A (D) Si

(1) Los sindicos permaneceran en su cargo hastasgueelebre la asamblea que considere los estados
financieros del Banco al 31 de diciembre de 2022.
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(*) Segun criterios de independencia establecitolse Resoluciones Técnicas de la FACPCE (seguisidem

efectuada en el Titulo Il, Capitulo lll, Seccioh Hrticulo 12 de las Normas de la CNV).
(**) Ad referéndum de la aprobacion del BCRA

A continuacion, se indican los antecedentes profedes de los actuales miembros de la Comision
Fiscalizadora:

Mario Rafael Biscardi: Nacio el 17 de enero de 1957. Es socio gerente del estudio “Biscardi & Asociados
SRL” desde el afio 2003. Posee el titulo de Abogagedido por la Universidad de Buenos Aires enfiel a
1984. Se desempefia como miembro titular en la Ga@misscalizadora.

Gonzalo Vidal Devoto:naci6 el 16 de mayo de 1983, casado, con domili€orrientes 330, piso 6, oficina
612, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Abogado semiocargo del departamento contencioso del estudio
Biscardi & Asociados S.R.L. Se desempefia comortitular de Rombo Compafiia Financiera S.A. y BBVA
Francés Valores S.A. (antes BBVA Francés Valorese8lad Bolsa S.A.).

Vanesa Claudia Rodriguez:nacié el 29 de marzo de 1972, casada, abogadaadgreie la Universidad
Catodlica Argentina en 1995. Se desempefia como senior en Biscardi & Asociados desde junio de 286 donde
encuentra a cargo del departamento de derechaaiwieSe encuentra designada como sindico tithael

Banco.

Daniel Oscar Celentano:nacio el 24 de febrero de 1955. Es Asesor Externo del estudio “Biscardi &Asociados
SRL". Posee titulo de Procurador y Abogado expegilola Universidad de Buenos Aires en el afio 1985.
desempefia como miembro suplente en la Comisidalziadora.

Julieta Paula Pariso:naci6 el 10 de agosto de 1974. Es gerente deliesBidcardi & Asociados SRL” desde
el afio 2009. Posee el titulo de Abogada expediddaniversidad de Buenos Aires en el afio 1999. Se
desempefia como miembro suplente en la Comisidalziadora.

Alejandro Mosquera: nacié el 29 de noviembre de 1958. Es socio gemgitestudio “Biscardi & Asociados
SRL” desde el afio 2003. Posee el titulo de Abogagedido por la Universidad de Buenos Aires enfiel a
1986. Se desempefia como miembro suplente en las@onfiiscalizadora.

Composicién y Funcionamiento

Conforme al estatuto del Banco, la fiscalizaciéh Banco estara a cargo de una Comision Fiscalizador
integrada por tres sindicos titulares elegidos lpoAsamblea Ordinaria por el término de un ejeccidia
Asamblea Ordinaria designara igual nimero de stgdepor el mismo término, quienes reemplazararsa lo
titulares en caso de ausencia o impedimento.

La Comision Fiscalizadora sesiona con la preseieila mayoria de sus integrantes y resuelve paralgoria
de votos presentes, sus reuniones pueden ser @alagopor cualquiera de sus integrantes y llevalihro de
Actas donde se asienta el resultado de sus deliberaciones.

La Ley General de Sociedades establece que sébtizados y contadores publicos habilitados paraesla
profesion en Argentina o las sociedades civiles @ponsabilidad solidaria integradas exclusivaengr
estas personas pueden actuar como sindicos deciadad an6nima, como es el Banco.

Los sindicos designados actiian como un cuerpo colegiado estando a su cargo todas las atribub@ess y de
prescriptos por el articulo 294 de la Ley Geneeabdciedades.

Principales Atribuciones

Las siguientes son las principales atribucionesbetkes de la Comision Fiscalizadora:

e fiscalizar la administracién del Banco, a cuyo &fezxaminara los libros y documentacion por lo menos,
una vez cada tres meses;
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e verificar las disponibilidades vy titulos valoresj aomo las obligaciones y su cumplimiento; igualtae
puede solicitar la confeccién de balances de comprobacion;

e asistir con voz, pero sin voto a las reunionesdilelctorio, del comité ejecutivo y de la asamblea d
accionistas;

e asegurar que los directores constituyan y mantelageorrespondiente garantia a favor del Banco;

e presentar a la asamblea ordinaria un informe esgifitndado sobre la situacion econémica y finanacie|
Banco, dictaminando sobre la memoria, inventarialafce y estado de resultados, la Comisién
Fiscalizadora puede delegar en uno de sus miengwoepresentacion para la firma de los estados
financieros generales, trimestrales, o especiakeBahco;

e suministrar a accionistas que representen no nma#lda% del capital, en cualquier momento que éstos
lo requieran, informacion sobre las materias quedsosu competencia;

e convocar a asamblea extraordinaria, cuando lo juzgue necesario y a asamblea ordinaria o asambleas
especiales, cuando omitiere hacerlo el directorio;

e hacer incluir en el orden del dia de la asambleglmtos que considere procedentes;

e vigilar que los oOrganos sociales den debido cuniphito a la ley, estatuto, reglamento y decisiones
asamblearias;

e fiscalizar la liquidacion del Banco; e

e investigar las denuncias que le formulen por es@itcionistas que representen no menos del 2% del
capital.

Gobierno Corporativo

El Banco cuenta con un Cédigo de Gobierno Soc@iguwe entré en vigencia el 1° de enero de 201&len
marco de lo establecido por la Comunicacién A 5@811BCRA.

Actualmente se encuentra en vigencia su versiérenuii¥, aprobada el 14 de abril de 2020.

El objetivo del Directorio del Banco al aprobarleefel de establecer un Cdodigo de Gobierno Soajetpré
comprenda a toda la Entidad como disciplina intedgda gestion de todos los riesgos.

Los lineamientos establecidos en el dicho codigo aplicables al Directorio, Gerencia General y demas
funcionarios, responsables y colaboradores de taldhy abarcan las siguientes cuestiones, de ooidad
con las directrices emanadas del Directorio:

e  Estructura Societaria

e  Partes relacionadas

e Organos de Gobierno Societario

e Organos de Control

e Politica de Gestion de Riesgos

e Politica de “Conozca a su Estructura”

e Transparencia, fluidez e integridad de la inforidiac

e Palitica de incentivos economicos al personal

e  Grupos de interés de la sociedad y responsabitideid] empresaria
e  Administracién y resolucion de controversias. diotd de interés

e Vigencia, cumplimiento y revision del Codigo de Gobierno Societario
Empleados
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El cuadro siguiente presenta el nimero de empledeloBanco correspondiente a los tres Gltimos Ejes al
31 de diciembre de cada afio:

. Cantidad de personas
Periodo
empleadas por el Banco
2019 202
2020 201
2021 199

A partir de la extincién de la relacion contractaah Cetelem Gestion, con efecto al 1 de julio 6262 el
Banco incorporé como empleados a un total de 1@nimios del personal de Cetelem Gestién que prekisba
servicios de Cetelem Gestion.

Desde el inicio de sus actividades BSF ha encuadrado a sus empleados en el CCT 130/75. A pedir del 1
octubre de 2016 el Banco encuadré a la totalidasudeempleados bajo el Convenio Colectivo de Toahia
18/75 de la actividad bancaria.

Al 31 de diciembre de 2019 el Banco ha otorgadstexstias a ciertos empleados por un monto total de
$2.778.041,63 (Pesos dos millones setecientostaeyencho mil cuarenta y uno con 63/100)), que doer
utilizados para fines determinados (entre otrosiycaracter limitativo, arreglos en el hogar, éajeompra de
PC, etc.). Asimismo, estd previsto que todos lodstamos se vayan amortizando bajo el sistema de
amortizacion francés, en cuotas fijas, mensuales no mayores a 36 meses y consecutivas.

Al 31 de diciembre de 2020 el Banco ha otorgadet@stias a ciertos empleados por un monto tote$ de
4.555.010 (Pesos cuatro millones, quinientos cini@ug cinco mil, diez) expresados a valores defexd@a, que
fueron utilizados para fines determinados (entresoy sin caracter limitativo, arreglos en el hogaajes,
compra de PC, etc.). Asimismo, esta previsto qdesdos préstamos se vayan amortizando bajo ehsistle
amortizacion francés, en cuotas fijas, mensuales no mayores a 36 meses y consecutivas.

Al 31 de diciembre de 2021 el Banco ha otorgadet@stias a ciertos empleados por un monto tote de
6.748.045(Pesosseis millones, setecientos cuarenta y ocho mil,arenta y cincg expresados a valores de
esa fecha, que fueron utilizados para fines detemus (entre otros y sin caracter limitativo, dogegen el
hogar, viajes, compra de PC, etc.). Asimismo, pstaisto que todos los préstamos se vayan amortizando bajo
el sistema de amortizacion francés, en cuotas fijegnsuales no mayores a 36 meses y consecutivas.

El Banco tiene contratados los seguros obligatateosiesgos de trabajo y vida colectivo con las gafias de
seguros Prevencion ART y SMG Life.

En el cuadro a continuacién se detalla cada cafaeytsu costo para el Banco.

Compafiia Aseguradora| Vigencia | Riesgo Cubierto Costo Mensual
Prevencion ART 01/06/2017| Riesgo de trabajo $ 111,75 + 0,5 % sobre la ndmina.
SMG Life 01/10/2017| Vida obligatorio | $37,21 per capita

El Banco cumple regularmente con los pagos de ssi@dus empleados y no ha realizado suspensibogas
medidas adoptadas respecto del vinculo laboramiasio, el Banco no ha solicitado ningin plan o mo@
del gobierno en relacion con el pago de suelddsiacsdén de sus empleados

Auditores Externos

Deloitte actiia como auditor externo del Banco desdees de abril de 2003.

Los estados financieros correspondientes a logieigs finalizados el 31 de diciembre de 2021, & d
diciembre de 2020, 31 de diciembre de 2019 del Bancluidos en este Prospecto, han sido auditados p
Deloitte, auditores externos, segun se indica en sus informes que aparecen en el presente.
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El auditor de los estados financieros por los &g finalizados el 31 de diciembre de 2021 y &l &
diciembre de 2020 fue el Sr. Sergio Gutman, ContRdiblico Nacional, inscripto en el Consejo Prafaal de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de BuAires bajo el Tomo 215, Folio 189.

El Sr. Sergio Gutman ha firmado los mencionadosdest financieros en caracter de socio de la firmiaife,

que tiene domicilio en la calle Florida 234 Pisq 61005AAF), Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Argentina
y se encuentra inscripta en el Registro de Soceslatiomerciales del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Airgsddd omo 1, Folio 3.

El auditor de los estados financieros por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2053.flaldo
Tonina, Contador Publico Nacional, inscripto erCehsejo Profesional de Ciencias Econdmicas de UdaCi
Auténoma de Buenos Aires bajo el Tomo 160, Folié. 16

El Sr. Pablo Tonina ha firmado los mencionadosdestdinancieros en caracter de socio de la firmmibe,

que tiene domicilio en la calle Florida 234 Pisd61005AAF), Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina
y se encuentra inscripta en el Registro de Socedd@@omerciales del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Airgsddd omo 1, Folio 3.

En la Asamblea de fecha 29 de abril de 2022 salidepor unanimidad (i) designar al estudio Delodteno
auditores externos, (i) designar al Contador SeRpaniel Gutman como contador certificante titufaa los

Sres. Pascual Gustavo Rizzo y Juan Pablo Corbellani como contadores certificantes suplentesadedos est
financieros correspondientes al ejercicio que ifnaaf el 31 de diciembre de 2022.

Asesores

El Estudio Marval, O’Farrell&Mairal se desempefidnmasesor legal del Banco en relacién con su ingres
régimen de oferta publica y posteriores actualmaes del Programa.

Actualmente, el Estudio Cerolini& Ferrari se endugrasesorando a BSF en la actualizacion del Pragra
brindando asesoramiento en lo relativo al mercadoagitales.

A continuacién, se detallan los principales ases(legjales e impositivos) del Banco:

Estudio Marval, O’ Farrell &Mairalasesoramiento periodico en litigios y reclamdaadienados con
cuestiones impositivas y asesoramiento legal réspde aquellas cuestiones puntuales en materiaalalgo
societaria exclusivamente a pedido y consulta dmicB. Se canaliza tal asesoramiento tanto a trdeés
reuniones como asi también de correos electromdaformes puntuales a pedido, etc. Tiene su déimien
Av. Leandro N. Alem 882, Piso 13, Ciudad AuténoreaBdienos Aires.

b. Estudio Cerolini& Ferrariasesoramiento periddico en litigios y reclamasiadstrativos relacionados
con cuestiones de defensa del consumidor y asemmi@negal respecto de aquellas cuestiones pwsiual
materia de consumo y mercado de capitales exclasinte a pedido y consulta del Banco. Se canaliza ta
asesoramiento tanto a través de reuniones comtarabién de correos electronicos e informes puntuales a
pedido, etc. Tiene su domicilio en Av. Corrient&85 4Piso 9, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

C. Otros Estudiosa los efectos de procurar y atender causas gercsentran fuera de la 6rbita de BSF,
el Banco otorga distintos poderes a favor de abmgaedsidentes en el interior de Argentina. Asimiselo
Banco cuenta con otros asesores impositivos externos.
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VL. ESTRUCTURA DEL BANCO, ACCIONISTAS Y PARTES RELACION ADAS

a. Estructura del Banco y su grupo econémico

Los accionistas del Banco son INC, sociedad candéiten Argentina, y BNP Paribas Personal Finanée S
sociedad extranjera constituida de conformidadlasrieyes de Francia, inscripta en los términosadiétulo
123 de la Ley General de Sociedades en la IGJ de28ayo de 1998, bajo el niUmero 1109, Libro 54nd®
de Estatutos Extranjeros.

La sociedad extranjera BNP Paribas Personal Fin8n&efue originariamente inscripta bajo la razocial
“Cetelem S.A.”. El cambio denominacién se inscribidla IGJ el 17 de septiembre de 2008, bajo elendm
1265, Libro 58, Tomo B de Estatutos Extranjeros.

Por escritura publica N° 132, del 18 de julio de 2007 del Registro N° 249 de la Ciudad Auténomaaie Bue
Aires, se instrumenté el acuerdo definitivo de dasentre INCSA, como sociedad absorbente, y Carrefour
Argentina S.A. (previamente accionista del BancoYiga S.A. Comercial e Industria, como sociedades
absorbidas. Dicha fusion fue inscripta en la IGJ éle noviembre de 2007, bajo el numero 18501,0L8%,
Tomo -, de Sociedades por Acciones.

El Banco no posee subsidiarias ni participa erscogiedades.

A continuacion, se incluye la estructura organizaal del Banco y su grupo econdmico:

| |
= =, 0,295

BTk ]

[P
B s PErSOAl FiTanes

Convenio de Accionistas del Banco

Con fecha 2 de junio de 1998, los accionistas del Banco, Carrefour Argentina S.A. (actualmente.)NC S.A
Cetelem S.A. (actualmente BNP Paribas Personah&n&.A., conjuntamente con INC, lo&ctionistas’),
suscribieron un convenio de accionistas que pasteente fue modificado con fecha 17 de diciembr@@E9

(el “Convenio de Accionista¥ con el objeto de fijar las pautas para la cdasitdn, funcionamiento como
sociedad andénima y actividad comercial del Banco.
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Atento a que el Convenio de Accionistas prevé esgrente que sus términos se reflejen en los estatet

Banco, sus principales disposiciones en cuantocaratitucion y funcionamiento societario se ineluyen las
secciones“lV. Informacion sobre los Directores, Gerentes yrfités Especiales” e “VII. Informacién
Adicional”.

Los principales términos y condiciones en relacidas actividades comerciales del Banco son lasesites:

b.

Coincidentemente con el objeto social, el Conveeid\ccionistas prevé que el Banco se crea com eldfi
proveer y desarrollar en Argentina actividadestireda al otorgamiento de créditos para el consumo e
instrumentos de pago a los clientes de los hiperedes del Grupo Carrefour, con caracter exclusivo.

El Convenio de Accionistas prevé la suscripciongsote del Banco de: (i) el Acuerdo Carrefour, desa

en Informacién del Banco — Descripcién del Nega®bBanco - Contratos Relevantes de este Prospecto;
(ii) el Acuerdo Cetelem, finalizado con efectosaatip de 1 de julio de 2016.

Asimismo, se preveé la firma de un contrato de ii@mo exclusiva para el uso de la marca Carrefour.
Dicho contrato no ha sido firmado a la fecha dekpnte Prospecto. No obstante, BSF actualmenizautil

la marca Carrefour, que es propiedad de su actaoostrolante INC. Si bien no existe un convergo d
licencia de uso de marca suscripto entre BSF e INCexiste oposicién de INC al uso de la marca
Carrefour por parte de BSF en la forma en que dicha ha sido utilizada hasta el momento por BSF.

El Convenio de Accionistas establece una opcidrcatapra a favor de INC -o la afiliada que resulte
tenedora de la mayor cantidad de acciones claselAadnco- de todas las acciones clase B, en los
siguientes casos: (i) cambio de control en BNPbRarPersonal Finance S.A.; (ii) existencia de desdo

en dos reuniones consecutivas del directorio o ble@® de accionistas que impida al Banco adoptar un
decision, si luego de transmitido el desacuerdo a un comité especial formado por dos miembrosslesignad
por cada accionista, dicho desacuerdo no puede solucionarse.

También se otorga a BNP Paribas Personal FinaceoBcion de venta de todas sus acciones clase B a
INC (o la afiliada que ésta designe) en los misgas®s indicados en el punto anterior.

Los Accionistas garantizan por si y por sus afdRdue todas las actividades de crédito de congmo
Argentina objeto del Convenio de Accionistas, seeatizadas a través del Banco. En este sentidguno

de los Accionistas puede vender, usar u ofrecectiro indirectamente productos que compitan csn lo
productos del Banco, ni participar directa o incliaenente en una sociedad argentina que se dedique a
actividades de créditos para el consumo, o favoiete misma de cualquier otra manera. Esta exotizd

y no competencia con el Banco, no incluye a lasidatles llevadas a cabo por Banco Cetelem fuetade
hipermercados Carrefour ni de BNP Paribas Persdéiiahnce S.A. con otros supermercados o
hipermercados, con aprobacion previa de INC u otwsios, de conformidad con el Convenio de
Accionistas de Banco Cetelem. Los Accionistas garam este deber respecto de sus empleados,
representantes, sub-contratantes y cualquier otra persona por la que deban responder, como asi también
respecto de sus afiliadas.

El Convenio de Accionistas se mantiene vigenteaetotBNP Paribas Personal Finance S.A. o alguna de
sus afiliadas posea al menos una accién del Basadup caso de disolucion del mismo. En caso de
transferencia de acciones a una afiliada de los Accionistas o a un tercero, el Convenio de Acs®onistas
mantiene vigente, debiendo el adquirente de dielsa®nes suscribir el mismo previo a la transfaeenc
accionaria.

El Convenio de Accionistas prevé que la Administiacdel Banco estara a cargo de un Directorio
compuesto por cinco (5) directores titulares. Las€lA de acciones tendrd derecho a elegir cualro (4
directores titulares. La Clase B de acciones tendra derecho a elegir un (1) director titular. <eada cla
acciones tendra derecho a elegir un nimero igo@mor de directores suplentes, segun corresponda.

El Convenio de Accionistas prevé ciertas matemspecto de las cuales se necesita el voto favooalale
abstencion de la Clase B de acciones (cuandotsedigacuestiones que deben ser resueltas por Asanl

el voto favorable o la abstencion del director glesdo por la Clase B de acciones (cuando se trata de
cuestiones que deben ser resueltas por el dirextori

Accionistas Principales

El siguiente cuadro incluye la informacion rela@da con la propiedad del capital social del Bantmfacha
de este Prospecto:
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Accionista Cantidad Porcentaje | Clase de| Cantidad de | Porcentaje

de Acciones| de Acciones| Acciones Votos de Votos
INC S.A. 336.165.397 88,26% A 336.165.397 88,26%
BNP Paribas Personal Finance S.A. 44.713.864 11,74% B 44.713.864 11,74%
Total 380.879.601] 100% 380.879.601 100%

INC es una sociedad andnima constituida de conéladhicon las leyes de la Republica Argentina, ip&ri
originariamente en —la 1GJ el 19 de septiembre @@61bajo el numero 9053, Libro 119, Tomo “A” de
Sociedades por Acciones. Por escritura publica3®? del 18 de julio de 2007 del Registro N° 24%d€iudad
Autébnoma de Buenos Aires, se instrumenté el acuerdo definitivo de fusion entre INC, como sociedad
absorbente, Carrefour Argentina S.A. (previamegt@oaista del Banco) y Tiga S.A. Comercial e Indast

como sociedades absorbidas. Dicha fusion fue ptscen la IGJ el 7 de noviembre de 2007, bajo el niumero
18.501, Libro 37, Tomo -, de Sociedades por AcaoiéC es la sociedad controlante del Banco.

A la fecha del presente prospecto, el capital $deidNC es de $ 2.923.147.233. Los accionistaideson: (i)

Norfin Holder S.L. (una sociedad constituida en Madrid, Espafia) quéwdar de 1.576.929.645 acciones de

un valor nominal Pesos 1 cada una representativas del 53,95% del capital social y votos deQxi@efeixr
Nederland B.V. (una sociedad constituida en Holanda) que estig 1.151.540.348 acciones de un valor
nominal de Pesos 1 cada una representativas (89%%el capital social y votos de INC; y (iiversiones

Pryca S.A.U.(una sociedad constituida en Espafia) que es titular de 194.677.240 acciones de un valor nominal
de Pesos 1 cada una representativas del 6,67%pldlsocial y votos de INC.

Los accionistas de Norfin Holder S.L. son CarrefS8ul. (respecto de la cual se detalla la informaciths
abajo); y Carrefour Nederland B.V., a su vez perteneciente en un 100% a Carrefour S.A.

Por su parte el capital social de Inversiones Pryca S.A.U. pertenece en un 100% a Carrefour ederland

Carrefour S.A. es una sociedad constituida en Faanon domicilio en la AvenidBmile Zola33 de la Ciudad

de Boulogne-Billancourt, Francia Qarrefour Francia”). Carrefour Francia hace oferta publica de sus
acciones. De acuerdo a la ultima informacion disponible que tiene la Emisora, al 31 de diciemi2g, de 20
Carrefour Francia tiene un capital social de Eur@®39.739.730 representado por 775.895.892 accidnes
continuacion, se detalla la estructura accionai€drrefour Francia conforme la Ultima informacitisponible

al 31 de diciembre de2021. Toda la informaciénvaaite para inversores se encuentra disponible sitie!

web de Carrefour Francia (http://www.carrefour.com/
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El otro accionista del Banco es BNP Paribas Pefsbimance S.A. (antes Cetelem S.A.), una sociedad
extranjera constituida de conformidad con las l@@$&rancia, cuyo capital social al 31 de diciemd®e2022,

de acuerdo a la ultima informacion disponible geed la Emisora es de Euros 529.548. 810 y se atraue
inscripta en los términos del articulo 123 de Iy General de Sociedades en la IGJ desde el 28 ge d&a
1998, bajo el nimero 1109, Libro 54, Tomo “B” dedfstos Extranjeras.
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En el cuadro siguiente se detalla la estructura accionaria de BNP Paribas Personal Finance S.A.:

Accionistas No. De Acciones Porcentaje
BNP PARIBAS 78.085.935 99,9999987%
ANTIN PARTICIPATIONS 1 0,0000013%
TOTAL 78.085.936 100%

A su vez, BNP Paribas Personal Finance S.A es aada por BNP Paribas, una sociedad constituida en
Francia con domicilio en la Boulevatdaussmann 75009Paris. BNP Paribas hace oferta publica de sus
acciones. De acuerdo a la ultima informacion diggenque tiene la Emisora, BNP Paribas tiene uritalap
social de Euros 2.468.663.292, constituido por 4.281.646 acciones de valor nominal Euros 2 cada una, y la
estructura accionaria se detalla en el cuadro gueciuye a continuacion. Toda la informacion ralge para
inversores se encuentra disponible en el sitio WéeBNP Paribas (www.bnpparibas.com).

1.Inversores Institucionales 73,90%

2. SFPI (Société Fédérale de Participations ewvddtissement) 7,80%
3. Blackrock Inc. 6,10%

4. Empleados 4,20%

5. Accionistas Individuales 4,00%

6.Gd Ducado de Luxemburgo 1,00%

7.No identificados y diversos 3,00%

8. Acciones detentadas por Grupo 0,00%

9. Mandatarios sociales 0,00%

A la fecha del presente Prospecto, el capital soghBanco es de $ 380.879.261 (Pesos tresciemtusnta
millones ochocientos setenta y nueve mil dosciestsenta y uno) representado 380.879.261 (tressient
ochenta millones ochocientos setenta y nueve nsitidatos sesenta y uno) acciones ordinarias NOWasato
endosables de $1 de valor nominal cada una y aelie a un voto por accion.

El capital se encuentra totalmente suscripto gyiat. Todas las acciones emitidas son ordinar@sjnativas
no endosables de $1 de valor nominal cada unavgtanpor accion.

Todas las acciones del Banco otorgan los mismos derechos de voto.

c. Transacciones con Partes Relacionadas

A continuacion, se detallan las operaciones llesadaabo por el Banco y sus partes vinculadas ydluos a
cobrar o pagar, correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2020, y 2019,
respectivamente. Las cifras se exponen reexpresh@asde diciembre de 2021 y en miles de Pesos:
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Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2021 2020 2019
INC SA INC SA INC SA
Activo
- Otros activos financieros 27.324 55.400 64.609
Pasivo
- Otros pasivos financieros 381.241 722.396 765.849
- Otros pasivosnofinancieros 68.393 75.131 123.869
2021 2020 2019
INC SA INC SA INC SA
Resultado
- Ingresos por intereses 1.023.066 533.461 1.451.166
- Egresos por intereses - - -1.282.130
- Ingresos por comisiones 337.818 216.945 449.663
- Egresos por comisiones -544.906 -263.769 -911.767
- Gastos de administracion -110.520 -126.512 -142.006

A continuacion, se detallan las operaciones llesadaabo por el Banco y sus partes vinculadas ydlos a

cobrar o pagar, correspondientes a los periodesmrtdios al 31 de marzo de 2022 y 31 de marzo de 2021. Las

cifras se exponen reexpresadas al 31 de marzoZ#ey26n miles de pesos.

Al 31 de marzo de

2022 2021
INC SA INC SA
Activo
- Otros activos financier: 22.012 53.537
Pasivo
- Otros pasivos financier 298.349 624.281
- Otros pasivos no financieros 70.284 107.517
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Al 31 de marzo de

2022 2021
INC SA INC SA
Resultado
- Ingresos por intereses 308.581 265.870
- Ingresos por comisiones 87.536 91.285
- Egresos por comisiones -66.908 -67.746
- Gastos de administracion -26.736 -40.523

El Banco ha celebrado con INC (accionista conttelatel Banco) los acuerdos que se detallan enclziése
“Contratos relevantés destacandose la carta oferta suscripta con fééhde diciembre de 2019 (I€arta
Oferta INC-BSF”) cuyo objeto es la prestacion de INC a favorBiehco de los servicios de descentralizacion
de actividades de tecnologia informatica y arclyiV@ gestion de servicios financieros.

Para una mayor descripcion de la Carta Oferta INBEsBver ‘Informacion del Banco — Descripcion del
Negocio del Banco - Contratos Relevantes - Acuded@omercializacion con Carrefdur

d. Otra informacién con partes relacionadas.

Con fecha 1 de marzo de 2018, el Banco transfirdminio www.bancodeserviciosfinancieros.comaafavor
de INC S.A.

Con fecha 9 de enero de 2019, el Banco transfidg® €tominios www.servicioscarrefourl.com:ar
www.tarjetacarrefour.com.grwww.resumentarjetacarrefour.comaafavor de Carrefour S.A.

Interés de expertos y asesores

No existen expertos o asesores que hayan sido designados sobre una base contingente, posean acciones del
Banco, o tengan un interés econémico importanteci o indirecto, en el Banco.

Activos Fijos y Sucursales del Banco

El Banco no posee sucursales ni activos fijos Sagtivos.
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VIL. ANTECEDENTES FINANCIEROS

La informacion contable incluida en esta secciogperto de los ejercicios finalizados el 31 de ditiee de
2021, aprobados mediante Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril d
2022 bajo los recaudos previstos por la Resoluci@meral 830/2020 de la CNV”, 2020 y 2019 debe kers
conjuntamente con los referidos estados financidedBanco, sus anexos y notas. Los estados financieros del
Banco publicados en la AIF bajo los nimeros de2&85957,2726469 y 2581989 respectivamente forman
parte del Prospecto, como asi también la informaadntable trimestral respecto de los ejercicios finalizados

el 31 de marzo de 2022 y 2021 (extraidos de l@slestfinancieros por el periodo de tres meses alefnarzo

de 2022) los que deben leerse conjuntamente corefesidos estados financieros del Banco, sus angxo
notas. Los estados financieros del Banco al 31 dezonde 2022 publicados en la AIF bajo el nUmerdDRle
2899085forman parte del Prospecto.

Los estados financieros por los ejercicios finalias el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 y los estados
financieros por los periodos de tres meses findbzael 31 de marzo de 2022 y 2021 expuestos eesdnie
prospecto han sido preparados de acuerdo con lasnide Internacionales de Informacion Financiera (las
“NIIF") adoptadas por el BCRA. La aplicacion de & normas result6 obligatoria para la Entidad a fradel
ejercicio.

En la seccidon “VII. Antecedentes Financieros - goficion De Las Normas Internacionales De Informacio
Financiera (NIIF)" se detalla la manifestacion deumplimiento de las NIIF y las excepciones a lasnmais
definidas por el BCRA.

Desde el 1 de enero de 2020 hasta la fecha deRestpecto, inclusive, el Banco ha comenzado azaali
ajuste por inflacion conforme a la normativa vigendel BCRA. Para mayor informacion véase “VII.
Antecedentes Financieros - h) Presentacion de inéaion Contable y de otro tipo — Ajuste por Inféaci
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a) ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020 Y 2019

1. Estado de Resultados:

Ingresos por intereses
Egresos por intereses

Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por medicion a valor razonable eonbios en resultados

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos
Cargo por Incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de Administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo
Resultado por la posicién monetaria neta

Resultado antes de impuesto de las actividades geentindan

Impuesto a las Ganancias de las actividades quagan

Resultado neto de las actividades que continGan

Resultado neto del ejercicio

Ejercicios finalizados al 31 de
diciembre

(en miles de Pesos expresados
al 31 de diciembre de 2021)

2021 2020 2019
2.577.151 3.288.383 7.278.552
-292.942 -761.692  -4.196.365

2.284.209 2.526.691 3.082.187

1.530.688 1.705.210 2.246.775
-638.216 -503.377 -978.227

892.472 1.201.833 1.268.548

-3.207 2.651 654
727.267 823 1.181.613
-777.023  -1.340.384 -2.734.439

3.123.718 3.214.089  2.798.564

-772.760 -760.147 -814.146
-1.197.092  -1.233.266 -1.436.774
-126.303 -109.089 -953.270
-672.059 -561.831 -943.932

355.504 549.756 -491.615

-1.150.836  -1.130.792 -936.343

-795.332 -581.036  -1.427.958

56.118 44.298 289.130

-739.214 -536.738  -1.138.828

-739.214 -536.738  -1.138.828
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2. Estado de Situacién Financiera:

ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos

Otros Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones
Sector Privado no financiero y residentes en @rext
Activos financieros entregados en gtia
Activos por impuestos a las gcias corrientes
Propiedad planta y equipo
Activos Intangibles
Activos por impuesto a las ganancias diferido
Otros activos no financieros
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
Depositos

Sector Privado no financiero y residentes en arext
Otros pasivos financieros
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instrima
Pasivo por impuesto a las ganancias corrientes
Provisiones

Otros pasivos no financieros
TOTAL DEL PASIVO

Capital

Aportes no capitalizados
Ajustes de capital
Ganancias Reservadas
Resultados no asignados

Resultado del ejercicio

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Ejercicios finalizados

al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos reexpresados
al 31 de diciembre de 2021)

2021 2020 2019
155.132 233.462 369.048
229.709 238.948 195.584

5.899.076 6.517.875 9.254.970
2.146 2.974 3.529
- - 41.592
43.626 50.158 45.711
148.134 173.714 192.804
619.606 526.857 479.191
76.454 66.180 63.243
7.173.883 7.810.168 10.645.672
308.966 394.300 513.925
547.012 753.854 822.881
1.542.707 1.172.209 3.196.157
- - 175.913
159.628 115.339 114.417
1.286.324 1.306.006 1.217.181
3.844.637  3.741.708 6.040.474
380.879 380.879 380.879
1.320.432 1.320.432 1.320.432
3.573.704 3.573.704 3.573.704
1.787.795 1.787.795 1.787.795
-2.994.350 -2.457.612 -1.318.784
-739.214 -536.738 -1.138.828
3.329.246  4.068.460 4.605.198
7.173.883 7.810.168 10.645.672
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Descripcion 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Activo corriente 6.362.399 7.051.828 9.774.4%8
Activo no corriente? 811.484 758.340 871.184
Total del activo 7.173.883 7.810.168 10.645.672
Pasivo corriente 3.844.637 3.728.368 6.040.470
Pasivo no corrient® 8.834 13.340 -
Total del pasivo 3.844.637 3.741.708 6.040.474
Patrimonio Neto 3.329.246 4.068.46 4.605.198
Total de Pasivo mas Patrimonio neto 7.173.883 7.810.168 10.645.6’[’2

1) Activo no corriente: incluye Propiedad, planta gquipo, Activos intangibles, Préstamos y otras

financiaciones mayores a 12

meses.

2) Pasivo no corriente: incluye depésitos, otrosipas no financieros y obligaciones negociables emitidas

mayores a 12 meses

3. Estado de Cambios en el Patrimoniocorrespondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2021, 2020 y 2019 respectivamentecifeess se exponen reexpresadas al 31 de diciembre
de 2021 y en miles de pesos para los ejercicios finalizados en 2021, 2020 y 2019.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO correspondiente al ejercicio finalizado al 31/12/2021
MOVIMIENTOS Capl_tal Ap_ort_es no Reserva de utilidades
social capitalizados .
Pri q Ajustes al Rdos No Total PN
En rimas de Patrimonio Asig.
. L emision de Legal Otras
circulacion .

acciones
Saldos al inicio del 380.879 1.320432  1.793.437  237.485  946.043 -17983 2.695.391
ejercicio reexpresados (*)
Ajustes y reexpresiones de
saldos por aplicacion inicial - - 1.780.277 120.97 482.349 -1.010.575 1.373.069
NIC 29
Saldos al comienzo del
ejercicio ajustados y 380.879 1.320.43] 3.573.704 358.463 1.429.832 -2.994.350  4.068.460
reexpresados
Resultado neto del ejercicio - - - - - -739.214 -739.214
Saldos al 31/12/2021 380.879 1.320.43] 3.573.704  &3B63| 1.429.333 -3.733.564  3.329.246

(*) Saldos al 31 de diciembre de 2020 reexpresaalo81 de diciembre de 2021, excepto capital sogial

aportes no capitalizados.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO correspondiente al ejercicio finalizado al 31/12/2020
Capital Aportes no .
MOVIMIENTOS social capitalizados _ Reserva de utilidades
i Ajustes al Rdos No Total PN
En Primas de | Patrimonio Asig.
. L emision de Legal Otras
circulacion .
acciones

Saldos al inicio del ejercicio 380.879 132043} 1793427  237.485 946043 -1162§  3.050.982
reexpresados (*)
Ajustes y reexpresiones de
saldos por aplicacion inicial - - 1.780.277 120.97 482.349 -829.4p8 1.554.p16
NIC 29
Saldos al comienzo del
ejercicio ajustados y 380.879 1.320.43] 3.573.704 358.463 1.429.332 7642| 4.605.194
reexpresados
Resultado neto del ejercicio - - - - - -536.738 -536.734
Saldos al 31/12/2020 380.879 1.320.43] 3.573.704 83863 | 1.429.333 -2.994.350 4.068.460

(*) Saldos al 31 de diciembre de 2019 reexpresaalo81 de diciembre de 2021, excepto capital sogial

aportes no capitalizados.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO correspondiente al ejercicio finalizado al 31/12/2019

MOVIMIENTOS

Capital
social

Aportes no
capitalizados

En
circulacién

Primas de
emision de
acciones

Ajustes al

Reserva de utilidades

Patrimonio

Legal

Otras

Rdos No

Asig.

Total PN

Saldos al inicio del
ejercicio reexpresados (*)

111.785

265.594

122.324

219.1

b9

876.4

48

102

471

1.69]

.983

Ajustes y reexpresiones de
saldos por aplicacion
inicial NIC 29

2.054.727

111.64%

4.465.8(

9

-1.287.489

1.325

460

Saldos al comienzo del
ejercicio ajustados y
reexpresados

111.785

265.594

2.177.091

330.8

D1

1.323.

P28

-10185.

3.023.443

Resultado neto del ejercici

Distribucién de Resultados
no asignados aprobados p
la Asamblea General de
Accionistas de 22 de abril
de 2019:

- Reserva Legal

- Otras

Capitalizacion de aportes
irrevocables aprobado por
Asamblea General
Extraordinaria de
Accionistas del 17 de
diciembre de 2019

=

269.094

1.054.83¢

1.396.65

27.662

106.104

-1.138.828

-27.662

-106.104

1.138.828

2.720.583

Saldos al 31/12/2019

380.879

1.320.43%

3.573.7Q4

8863

1.429.337

-2.457.61)2

4.605.1

08

4. Estado de Flujo de Efectivo: correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2021, 2020 y 2019 respectivamente. Las cifras pereen reexpresadas al 31 de diciembre de 2021 y en
miles de pesos para los ejercicios finalizadoslal&diciembre de 2021 y 2020 y 2019.
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 31/12/2021 31/12/2020
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias -795.332 -581.036
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 1.150.836 1.130.792
Ajustes para obtener los flujos provenientes de agtdades operativas: 996.986 1.483.591
Depreciaciones y desvalorizaciones 126.303 109.089
Cargo por incobrabilidad 777.023 1.340.384
Cargo por provisiones, neto de desafectaciones 90.453 36.769
Resultado por diferencia de cotizacion 3.207 -2.651
(Aumentos) / disminuciones netos proveniente de aobs operativos: -2.555.524 -990.498
Préstamos y otras financiaciones -2.450.096 -873.724
Otras Entidades financieras - -12.982
Sector Privado no Financiero y Resideatesl exterior -2.450.096 -860.742
Activos financieros entregados en garantia -175 -430
Otros activos -105.252 -116.344
Aumentos / (disminuciones) netos proveniente de pass operativos: 505.808 544,745
Depositos 33.650 15.491
Sector Privado no Financiero y Resideatesl exterior 33.650 15.491
Otros pasivos 472.158 529.254
Cobros / (pagos) por Impuesto a las Ganancias -46.579 120.165
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) -743.805 1.467.429
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Pagos) / Caobros: -53.737 -90.531
Compra de PPE, activos intangibles y otros activos -94.191 -81.112
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) -94.191 -81.112
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON
Cobros / (Pagos): 828.960| -1.453.438
Obligaciones negociables no subordinadas - -
Financiaciones de entidades financieras locales 828.960| -1.453.438
Aportes de los Accionistas - -
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C) 828.960| -1.453.438
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) -3.207 2.651
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVA LENTES (E) -66.087 -71.116
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C +D+E) -78.330 -135.586
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO REEXPRESADOS 233.462 369.048
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 155.132 233.462
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

31/12/2019

Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Gancias -1.427.959
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 936.342
Ajustes para obtener los flujos provenientes de agtdades operativas: 2.885.020
Depreciaciones y desvalorizaciones 95.327
Cargo por incobrabilidad 2.733.942
Cargo por otras provisiones 56.404
Resultado por diferencia de cotizacion -654
(Aumentos) / disminuciones netos proveniente de agbs operativos: -1.964.131
Préstamos y otras financiaciones -1.930.554
Sector Privado no Financiero y Resideatesl exterior -1.930.554
Activos financieros entregados en garantia -2.475
Otros activos -31.102
Aumentos / (disminuciones) netos proveniente de gass operativos: 1.726.487
Depdsitos 306.333
Sector Privado no Financiero y Resideatesl| exterior 306.333
Otros pasivos 1.420.154
Cobros / (pagos) por Impuesto a las Ganancias 88.740
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 2.244.499
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Pagos) / Cobros: -136.649
Compra de PPE, activos intangibles y otros activos -136.649
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) -136.649
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON
Cobros / (Pagos): -2.183.056
Obligaciones negociables no subordinadas -1.432.146
Financiaciones de entidades financieras locales -3.471.493
Aportes de los Accionistas 2.720.583
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C) -2.183.056
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 654
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVA LENTES (E) -105.530
(DISMINUCION)/AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALEN TES (A+B+C+D+E) -180.082
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 549.130
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 369.048
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

1. Estado de Resultados

Ingresos por intereses
Egresos por intereses

Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por medicion a valor razonable eonbios en resultados

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos
Cargo por Incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de Administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Otros gastos operativos
Resultado operativo

Resultado por la posicion monetaria neta

Resultado antes de impuesto de las actividades geentintan

Impuesto a las Ganancias de las actividades guagan

Resultado neto de las actividades que continGan

Resultado neto del ejercicio

Periodos de tres meses
finalizados al 31 de marzo

(en miles de Pesos expresados
al 31 de marzo de 2022)

2022 2021

779.194 737.495
-123.547 -85.532
655.647 651.963
454.327 448.929
-207.216 -164.332
247.111 284.597
-740 -4.526
171.530 167.711
-151.195 -240.513
922.353 859.232
-220.211 -215.397
-411.923 -302.876
-32.057 -35.336
-183.475 -160.745
74.687 144.878
-412.554 -446.265
-337.867 -301.387
-57.957 -15.816
-395.824 -317.203
-395.824 -317.203
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2. Estado de Situacién Financiera
Por el periodo finalizado el
31 de marzo de

(en miles de Pesos reexpresados
al 31 de marzo de 2022)

2022 2021
ACTIVO
Efectivo y Dep0ositos en Bancos 131.246 253.843
Otros Activos Financieros 127.113 276.488
Préstamos y otras financiaciones
Sector Privado no financiero y residentes en edret 6.691.418 6.710.404
Activos financieros entregados en gtia 2.146 3.056
Propiedad planta y equipo 49.111 48.440
Activos Intangibles 159.541 181.980
Activos por impuesto a las ganancias diferido 659.019 597.455
Otros activos no financieros 83.970 66.040
TOTAL DEL ACTIVO 7.903.564 8.137.706
PASIVO
Depositos
Sector Privado no financiero y residentes en edret 263.568 271.732
Otros pasivos financieros 517.688 681.732
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instrima 2.102.880 1.257.555
Provisiones 172.448 123.584
Otros pasivos no financieros 1.378.558 1.398.057
TOTAL DEL PASIVO 4.435.142 3.732.660
Capital 380.879 380.879
Aportes no capitalizados 1.320.432 1.320.432
Ajustes de capital 4.421.384 4.421.384
Ganancias Reservadas 2.075.088 2.075.088
Resultados no asignados -4.333.537 -3.475.534
Resultado del ejercicio -395.824 -317.203
PATRIMONIO NETO 3.468.422 4.405.046
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 7.903.564 8.137.706
Descripcion 31/03/2022 31/03/2021

Activo corriente 6.986.00 7.308.818

Activo no corrientd? 917.561 828.888

Total del activo 7.903.564 8.137.70p

Pasivo corriente 4.435.14% 3.732.66p

Pasivo no corrient®

Total del pasivo 4.435.147 3.732.66p

Patrimonio Neto 3.468.42 4.405.04p

Total de Pasivo mas Patrimonio neto 7.903.564 8.137.70p

1) Activo no corriente: incluye Propiedad, planta y equipo, Activos intangibles, Préstamos y otras
financiaciones mayores a 12 meses.
2) Pasivo no corriente: incluye depdsitos, otrosipas no financieros y obligaciones negociabledidad

mayores a 12 meses
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3. Estado de Cambios en el Patrimoniocorrespondientes a los periodos finalizados efie8arzo de

2022 y 2021 respectivamente. Las cifras se exposexpresadas al 31 de marzo de 2022 y en miles de
pesos para los periodos finalizados al 31 de mde2022 y 2021.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO correspondiente al periodo de tres meses finalizado al 31/03/2022

Capital Aportes no -
social capitalizados Aiustes al Reserva de utilidades Resultados Total
Movimientos Primas de JUs - no Patrimonio
En o Patrimonio .
. o emision de Legal Otras asignados Neto
circulacion .
acciones

Saldos al inicio del periodo (*) 380.879 1.320.432 4.421.384 416.047 1.659.021 -4.333, 3.864.246
Resultado neto del periodo - - - - - -395.824 -395.824
Saldos al 31/03/2022 380.879 1.320.432| 4.421.384| 416.067| 1.659.021| -4.729.361 3.468.422

(*) Saldos al 31 de marzo de 2021 reexpresadoslale8 marzo de 2022, excepto capital social y agont
capitalizados.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO correspondiente al periodo de tres meses finalizado al 31/03/2021
Capital Aportes no -
social capitalizados . Reserva de utilidades Resultados Total
- Ajustes al h .
Movimientos Primas de - - no Patrimonio
En i Patrimonio asignados Neto
. . emision de Legal Otras 9
circulacién ;
acciones
Saldos al inicio del periodo (*) 380.879 1.320.432 4 416.067| 1.659.021 -3.475.534 4.722.249
Resultado neto del periodo - - - - - -317.203 -317.203
Saldos al 31/03/2021 380.879 1.320.432 4 416.067| 1-659.021| -3.792.737 4.405.046

(*) Saldos al 31 de marzo de 2020 reexpresadoslale8 marzo de 2022, excepto capital social y agont
capitalizados.

4. Estado de Flujo de Efectivororrespondientes a los ejercicios finalizadosletl® marzo de 2022 y

2021 respectivamente. Las cifras se exponen resaghas al 31 de marzo de 2022 y en miles de pesos
para los periodos finalizados al 31 de marzo de 2022 y 2021.
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 31/03/2022 | 31/03/2021
Resultado del periodo antes del Impuesto a las gamaas -337.867 -301.3871
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 412.554 446.264
Ajustes para obtener los flujos provenientes de aigtdades operativas: 197.712 285.664
Depreciaciones y desvalorizaciones 32.057 35.334
Cargo por incobrabilide 151.19¢ 240.51¢
Cargo por provisiones, neto de desafectaciones 13.720 5.289
Resultado por diferencia de cotizacion 740 4.526
(Disminuciones)/ aumentos netos provenientes de aais operativos: -878.926 -270.033
Préstamos y otras financiacio -986.80° -245.08:
Sector Privado no Financiero y Residentes emntekior -986.807 -245.084
Otros activos 107.882 -24.949
Aumentos / (disminuciones) netas provenientes de §ig0s operativos: 23.892 -193.381
Depésitos -53.800 -132.199
Sector Privado no Financiero y Residentes en eliext -53.800 -132.199
Otros pasive 77.69: -61.18:
Pagos por Impuesto a las ganancias -3.472 -5.039
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) -586.107 -37.91(@
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Compra de Propiedad, planta y equipo, activos gilées y otros activos -18.133 -5.908
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) -18.133 -5.908
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON
Cobros:
Financiaciones de entidades financieras locales 573.731 57.453
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C) 573.731 57.453
| EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) -740 | -4.526|
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVA LENTES (E) -17.567 -26.243
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C +D+E) -48.816 -17.134
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO REEXP RESADOS 180.062 270.971
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 131246 253.843
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b) INDICADORES FINANCIEROS

Ejercicios finalizados al 31 de Periodos finalizados al 31 de
diciembre Marzo
2021 2020 2019 2022 2021
Liquidez (1) 1,65 1,89 1,62 1,58 1,96
Solvencia (2) 0,87 1,09 0,76 0,78 1,18
Inmovilidad de Capital (3) 0,11 0,10 0,08 0,12 0,10
Rentabilidad (4) -19,98% -12,38%|  -4,39% -10,05% -6,60%

1Activo corriente/Pasivo corriente.
2Patrimonio neto/Total pasivo.
sActivo no corriente/Total activo.

‘Rentabilidad: representa la ganancia neta por elinlds por patrimonio neto promedio para el ejescici
Resultado del ejercicio /patrimonio neto promedicofnedio simple entre el patrimonio neto del ef@ecy

patrimonio neto para el ejercicio inmediato antgrio

c) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

A continuacion, se presenta un estado de capitalizacion y endeudamiento del Banco al 31 de deizdalire d

2020 y 2019 respectivamente:

Ejercicios finalizados al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos y reexpresadas al 31 de diciemble

Depositos y deudas

Plazo Fijo

Financiacion recibida de entidades financieras
locales

Otros pasivos financieros

Total de depésitos y deuda

Patrimonio Neto

Capital

Aportes no capitalizados
Ajustes al capital
Ganancias Reservadas
Resultados no asignados
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio Neto

2021)
2021 2020 2019
308.966 394.300 513.925
1.542.707 1.172.209 3.196.157
547.012 753.854 822.881
-2.398.685 2.320.363 4.532.963
2021 2020 2019
380.879 380.879 380.879
1.320.432 1.320.432 1.320.432
3.573.704 3.573.704 3.573.704
1.787.795 1.787.795 1.787.795
-2.994.350 -2.457.612 -118.784
-739.214 -536.738 -1.1328
3.329.246 4.068.460 4.605.198

Cabe sefialar que si bien la Asamblea de Accionigtiebrada el 18 de marzo de 2011 aprob6 unaldistén

de dividendos en efectivo por $8.000.000, con fdchde abril de 2013 el Banco Central notificé al Banco que,
en virtud de la modificacion dispuesta por la Comacion “A” N° 5273, de fecha 27 de enero de 2012

mediante la cual incrementé un 75% la exigenciacagtal minimo para distribuciéon de resultados,seo
podran distribuir los dividendos en cuestion. Hrsémtido, la Asamblea de Accionistas del Bancdedba 19
de diciembre de 2013, por unanimidad resolviérgapcar la decision adoptada en el punto 2 (iii)Qtelen del
Dia de la Asamblea de Accionistas celebrada elel®arzo de 2011 y (b) destinar dicha suma a latitacién
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de una reserva facultativa para el pago de futdieglendos y/o el destino que finalmente resueli@n
accionistas dado que por razones financieras \iquédéz no resulta conveniente proceder a su phgo.
Asamblea de Accionistas del Banco, de fecha 18 a@eande 2014, resolvidé por unanimidad aplicar &él®sa

total de la cuenta Resultados No Asignados al 3dliciembre de 2013, que ascendia a $19.445.097a de
siguiente forma: i) $3.889.019 a la constitucional®eserva Legal; y ii) $15.556.078 a la consifnae una
reserva facultativa, de conformidad con las disposes legales vigentes y siguiendo pautas de ptede
administracién. La Asamblea de Accionistas del Bade fecha 28 de abril de 2015 resolvié por unadawchi
aplicar el saldo total de la cuenta Resultados N@mrados al 31 de diciembre de 2014 que ascendian a
$36.078.452,44, de la siguiente forma: i) $7.215.690,49 a la constitucion de la Reserva Legal; y ii)
$28.862.761,95 a la constitucién de una reservaltiiva, de conformidad con las disposiciones lega
vigentes y siguiendo las pautas de prudente admaicién. La Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 26
de abril de 2016 resolvié por unanimidad aplicasattlo total de la cuenta Resultados No Asignati8g ae
diciembre de 2015 que ascendian a $67.619.406,30, de la siguiente forma: i) $13.523.881,26 tadsoahesti

la Reserva Legal; y ii) $54.095.525,04 a la cousiiin de una reserva facultativa, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y siguiendo lasgsadé prudente administracion. La Asamblea de Accionistas
del Banco de fecha 26 de abril de 2017 resolvicupanimidad aplicar el saldo total de la cuentauRados No
Asignados al 31 de diciembre de 2016 que ascendia$ll3.065.047,32, de la siguiente forma: i)
$22.613.009,46 a la constitucion de la Reserva lt.ggé) 90.452.037,86 a la constitucion de unaerga
facultativa, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y siguiendo las pautas de prudente
administracion. La Asamblea de Accionistas del Bamhe fecha 20 de marzo de 2018 resolvio por unaaidi
aplicar el saldo total de la cuenta de ResultadosAkignados al 31 de diciembre de 2017, que asaerali
$186.533.543,87, de la siguiente forma: i) 37.306.708,77 a la constitucién de la Reserva Legal; vy ii)
149.226.835,10 a la constitucion de una reservaltédiva, de conformidad con las disposiciones lEega
vigentes y siguiendo las pautas de prudente adm@ai8n. La Asamblea de Accionistas del Banco dbde22

de abril de 2019 resolvié por unanimidad aplicagdaancia total del ejercicio, luego de absorbeélaida de

$ 1.659.024,99, correspondientes al efecto de la adopcion de las normas internacionales poBfiRik, dl

saldo total de la cuenta de Resultados No Asignao81 de diciembre de 2018, que ascendian a
$48.929.138,01, de la siguiente forma: i) $10.13Z,60 a la constitucion de la Reserva Legal; y ii)
$38.811.505,41 a la constitucion de una reservaltidiva, de conformidad con las disposiciones lega
vigentes y siguiendo las pautas de prudente admgicién. La Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 29
de abril de 2020 resolvié por unanimidad aprobamesultado del ejercicio que arroj6 una pérdida de
$69.239.284 cuyo destino final se aplicara a lantaude resultados no asignados. Por otro ladoséanblea de
Accionistas del Banco de fecha 29 de abril de 2@28blvié por unanimidad aprobar el resultado dedcigio

gue arrojé una pérdida de $355.594.860,78 cuydndeihal se aplicara a la cuenta de resultadoasignados.
Finalmente, la Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 29 de abril de 2022 resolvié por unanimidad
aprobar el resultado del ejercicio que arroj6 uéalida de $739.214.974,80 cuyo destino final seca@ a
absorber completamente las pérdidas acumuladasacéihiel 100% de la reserva facultativa, la casdiende a
$1.429.331.924,67; (ii) el 100% de la cuenta resézygal, la cual asciende a $358.463.124,49;€(ii)00% de

la cuenta prima de emisién de acciones, la cu@rde a $1.320.432.439,84; y (iv) la cuenta ajdstprima de
emision por hasta la suma de $625.336.075,64 quedando las pérdidas, de esta manera, reduci&®s a cero (

No existe endeudamiento garantizado més alla destablecido por el Sistema de Seguro de los Desosit
instaurado por Ley N° 24.485. (Ver la seccidnfdrmacion del Banco - Marco Regulatorio del Sisée
Financiero Argentint).

d) CAPITAL SOCIAL

El capital social del Banco inscripto actualmensede $380.879.261 (Pesos trescientos ochenta millones
ochocientos setenta y nueve mil doscientos sesente), y se encuentra totalmente suscripto e liatEy El
capital social esta representado por 336.165.38%c{entas treinta y seis millones ciento sesergamgo mil
trescientos noventa y siete) acciones ordinarias nominativas no endosables, Clase A, con densatiooparun
accion, y de $1 (pesos uno) valor nominal cadayucaarenta y 44.713.864 (cuatro millones setecgetrece

mil ochocientos sesenta y cuatro) acciones or@isanominativas no endosables, Clase B, con derzai
voto por accién, y de $1 (pesos uno) valor nontada una.

Conforme al articulo 4 del estatuto, el capitali@loes de $380.879.261 (Pesos trescientos ocheilitmes
ochocientos setenta y nueve mil doscientos seseut®) y puede ser aumentado por la Asamblea Qidina
hasta el quintuplo sin necesidad de reformar eltwst En ejercicio de dicha facultad, el capittial fue
aumentado dentro del quintuplo mediante: (i) Acta2, del 1° de agosto de 2007 en la suma de $0@DO
(pesos siete millones), inscripta en la IGJ el 6fed@ero de 2008, bajo el N° 2243 del Libro 38 Tod®
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Sociedades por Acciones; (ii) Acta N° 21 del 1%al@ero de 2008, en la suma de $13.000.000 (Piesos
millones), inscripta en la 1IGJ el 12 de enero d892M®ajo el N° 575 del Libro 43 Tomo de Sociedagles
Acciones; (iii) Acta N°35, del 16 de diciembre de 2014 en la suma de $35.000.000 (pesos treinta y cinc
millones), inscripta en la 1IGJ el 7 de mayo de 204#jo el N° 7342 del Libro 73 Tomo de Sociedades p
Acciones. Posteriormente, mediante el Acta de Assanbl® 42 del 12 de diciembre de 2018 se aprobd el
aumento de capital con la reforma del estatut@esuina de $ 34.403.660, es decir de la suma da&i7@00 a

la suma de $111.784.660, y que fue inscripto ant&D el 5 de febrero de 2019 bajo el N° 2488, d:il93,

Tomo de Sociedades por Acciones.

El ultimo aumento de capital fue resuelto mediahtActa de Asamblea General Extraordinaria N°44edba

17 de diciembre de 2019 por medio de la cual selviésla capitalizacion del préstamo otorgado pbr e
accionista INC asignando 269.094 miles de pes@®ercepto de capital y 1.054.836 miles de pesograprde
emisiéon de acciones. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2020, el capital social del Baneoaasciend
380.879 miles de pesos. La mencionada capitalinasgdencuentra inscripta ante la IGJ bajo el N298@!|

libro: 100, tomo: - de Sociedades por Acciones,fegha 13 de octubre de 2020.

No existen acciones autorizadas a la oferta publica.

e) CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

Desde la fecha de cierre de los estados financferaizados al 31 de marzo de 2022 hasta la feehaste
Prospecto, inclusive, no han existido modificac®oeambios significativos que afecten al Emisor.

f) RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA
1. Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 202/ 2020
General

La pérdida neta del ejercicio finalizado el 31 dgeinbre de 2021 fue $739.214 miles, contra undigémeta

del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2a#9 $536.738 miles, ambas cifras reexpresadas ae31
diciembre de 2021. Esta pérdida se debio principater a Resultado por la Posicion Monetaria Neta por
$1.150.836 miles de pérdida, que revirti6 una ganancia operativa de $355.504 miles, mientrasrgo@et ca
Impuesto a las Ganancias fue positivo por $56.1i&smComparado con el resultado del afio 2020 resgpo

al 31 de diciembre de 2021 (con un Resultado pBiokicion Monetaria Neta por $1.130.792 miles deiga,

y una ganancia operativa de $549.756 miles) serediséas siguientes principales variaciones: i) caiaa del
21,6% en los ingresos por intereses; ii) una caidgdancial de los egresos por intereses (61,5%).una
disminucién en el resultado neto por comisiones28¢r%; iv) una disminucion del cargo por incoblidad

del 42%; v) un incremento en los otros gastos dpesa(19,6%).

Estado de Resultados

Se describen a continuacion los resultados generados por el negocio de BSF, enumerados segoidsu exposi
en los estados financieros por los ejercicios iadios al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses disminuyeron un 21,68tstrando $2.577.151 miles en el ejercicio econémic
finalizado el 31 de diciembre de 2021, respectdode$3.288.383 miles generados en el ejercicio @oaro
finalizado el 31 de diciembre de 2020 (reexpresatiB4 de diciembre de 2021).

La disminucion mencionada corresponde principalmaria variacion registrada en los intereses por Préstamos
de tarjetas de crédito, debido a dos factores,upotado un menor saldo financiado con tarjeta de crédito
promedio en términos reales en el orden del 25p6y tro lado las limitaciones impuestas por pdeleBCRA

en cuanto a la tasa de interés activa aplicalppeoalucto tarjeta de crédito, resultando la tasa promedio aplicada
de 60,8% en 2021 y de 56,1% en 2020 (en ambosdasriacluyendo la tasa de financiacion de consuemos
cuotas).

Los componentes de los ingresos por intereses se exponen (en miles de Pesos) en el siguiente cuadro:
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Ingresos por intereses 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
-Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 2.394.975 3.153.761 7.024.947
-Intereses por otros préstamos 11.348 2.032 4.734
-Intereses por préstamos al sector financiero 170.828 114.288 248.871
-Intereses por titulos publicos - 18.302 -
Total 2.577.151 3.288.383 7.278.552

La linea “Intereses por préstamos de tarjetas de crédito” incluye principalmente el interés piaciimade
saldos de la Tarjeta Carrefour, generados porliestes que al vencimiento del resumen de cuenta abonan el
pago minimo o un importe inferior al saldo totaigixe. Al 31/12/2021 el saldo de deuda financiatictarjeta

de crédito representaba aproximadamente un 51%atiid total exigible y la tasa nominal anual deriés por
financiacion de saldos es de 66,08%.

Durante los ejercicios econdmicos indicados, (faka de financiacién de saldos se aplica solansefte los
clientes que no abonan la totalidad del saldo bbéghl vencimiento del resumen de cuenta; y (iijalsa de
financiacion de saldos no se aplica sobre las sumtaencer en futuras liquidaciones, que no olstalhb,
integran el saldo de deuda total del cliente. Digrastos ejercicios econdémicos, los consumos etaguo
tuvieron una incidencia importante sobre el totatdnsumos de tarjeta de crédito.

Adicionalmente en la linea “Intereses por otrossganéos” se incluyen los intereses correspondieatts
préstamos personales.

Los intereses por préstamos al sector financieronauyen los intereses correspondientes a lostgr®ds a
Entidades Financieras a través de call interbamcari

Egresos por intereses

Durante el ejercicio economico finalizado el 31 dmiembre de 2021, disminuyeron los costos de
financiamiento, principalmente como consecuenciaimenenor saldo de capital promedio en operacidees
Call pasivo (-62,5%).

la Entidad se vio obligada a modificar su princifiaénte de financiamiento, pasando de financiasione
obtenidas del Mercado de Capitales a financiacioeeiidas de entidades financieras debido a que no se
efectuaron operaciones en el mercado de capitalededmayo de 2018, razén por la cual no se reatizar
nuevas emisiones de obligaciones negociables.

Los componentes de los egresos por intereses se exponen (en miles de pesos) en el siguiente cuadro:

Egresos por intereses 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019
-Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera - 553.408 1.482.786
-Intereses por otras financiaciones de entidadesifieras 743 7.005 47.571
-Intereses por dep06sito a plazo fijo 96.017 134.699 223.877
-Intereses por préstamos interfinancieros recibidos 196.182 66.580 2.442.134
Total 292.942 761.692 4.196.365

La totalidad de los préstamos y depésitos recibwsel Banco durante estos afios fueron pactados en moneda
de curso legal.

En 2021, el Banco tuvo menores necesidades de dpmaieno consecuencia del menor nivel de actividad
reflejado en la disminucién de la cartera de financiaciones, y por altos niveles de cobranzatedeTdiebién
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se evidencid una disminucién de las tasas pasivas promedio para las operaciones concertadas de call

interbancario y de depésitos a plazo fijo de ineers institucionales. El Banco también inicié Ipteaion
electronica de depositos a plazo fijo por part@eiesonas humanas, aunque en esta primera etapajcada
pruebas de funcionamiento del producto y Unicamestepersonal del Banco y de la sociedad contralant

Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones disminuyeron un 10,2#%.830.688 miles en el ejercicio econémico firedia el

31 de diciembre de 2021, respecto de los $1.705.210 miles generados en el ejercicio econémido &haliza

de diciembre de 2020.

Los componentes de los ingresos por comisioneeomian a las transacciones que el Banco percilmisle
clientes de tarjeta de crédito. Se detalla diclomsponentes en el siguiente cuadro:

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Conceptos

En $ En % En $ En % En $ En %
Cargo de Gestién de Cobran

251.868 16,45%)| 255.697 15,00%| 424.480( 18,89%
Mantenimiento de Cuenta
Distribucion de Resumen 1.181.391( 77,18%| 1.332.780| 78,16%| 1.646.749| 73,29%
Seguro

95.043 6,21%| 114.290 6,70%| 171.975 7,65%
Comision Extraccion Cajeros
Emisién PIN y plasticos 2.386 0,16% 2.443 0,14% 3.570 0,16%
Total Ingresos por Comisiones
Clientela 1.530.688 | 100,00% | 1.705.210 | 100,00% | 2.246.774| 100,00%

Informacién interna del Banco

Cabe mencionar que esta caida registrada en elc@dnajo analisis, se debe a disminuciones eofaision de
Mantenimiento de Cuenta (-57%), en el cargo deriDistion de Resumen (-8%), y en las comisionesvddes
de la actividad de seguros (-17%).

Egresos por comisiones

Los egresos por comisiones estan compuestos mln@pte por las comisiones pagadas a INC en furdgbn
Acuerdo Carrefour (Ver la seccioninformacion del Banco - Contratos Relevantes - Adwede
Comercializacion con Carrefol); incluyendo, pero sin limitarse a ello, la acepbn de la Tarjeta Carrefour
como medio de pago en los locales y la gestion etmudacion de las cuotas en la linea de cajas.
Adicionalmente, en este rubro se registra el impua$os ingresos brutos sobre los Ingresos poisiones.

Los egresos por comisiones registraron $638.216sneih el ejercicio econdmico finalizado el 31 deetnbre
de 2021, lo que significa un incremento del 26,8%pecto de los egresos por comisiones generados durante el
ejercicio economico finalizado el 31 de diciembee2@20.

Cabe mencionar que esta caida registrada en elc#gjebajo analisis, se debe a incrementos en d¢ongs
pagadas a medios de pago de $223.257 miles eereic& econdmico finalizado el 31 de diciembre2620, a
$268.775 miles en el ejercicio finalizado el 31dieiembre de 2021 (+20%) por los mayores volumetees
cobranza, y gastos de promocion en stands de Garré¢ $280.019 miles en el ejercicio econdmico finalizado
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el 31 de diciembre de 2020, a $369.441 miles ajeeticio finalizado el 31 de diciembre de 2021 (+32%) los
cuales habian sido interrumpidos durante la parelem2020.

Otros ingresos operativos

En este rubro se incluyen principalmente a las simmés que el Banco percibe de los comercios atitigeri
(principalmente, locales del Grupo Carrefour), encaracter de entidad emisora y pagadora de lataar]
Carrefour Mastercard.

Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad se constituyd sobrédae del riesgo de incobrabilidad estimado de ikeasia
crediticia del Banco, el cual resulta de la evaliacde la capacidad de repago de sus obligaciomest grado
de cumplimiento de los deudores y de las garagtiaesrespaldan las respectivas operaciones, dedacoen
las disposiciones del BCRA.

El cargo por incobrabilidad disminuy6 un 42% a $777.023 miles en el ejercicio econémico finali3addeel
diciembre de 2021, respecto de los $1.340.384 mélgistrados en el ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2020, como consecuencia de las mediiztadas en relacion con el otorgamiento y los limites
crediticios, y la mejora en las eficacias de cobaganlLa cobertura con previsiones sobre la cadem@onsumo
era de 15% al 31 de diciembre de 2020, y de 1084 de diciembre de 2021.

Beneficios al personal

La linea beneficios al personal, que comprendecimatmente las remuneraciones del personal, aumenté
levemente de $760.147 miles al 31 de diciembre @0 22 $772.760 miles al 31 de diciembre de 2021,
representando undel 1,7% de incremento. Sin cambigstanciales en la némina de personal, las
remuneraciones acompariaron la inflacion del periodo

La composicion la siguiente:

Beneficios al personal 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019

Remuneraciones 515.971 488.332 504.599
Cargas Sociales 129.431 123.792 121.89
Indemnizaciones y gratificaciones 112.988 126.248 157.576
Servicios al personal 14.37( 21.775 30.074
Total 772.760 760.147 814.146

Gastos de administraciéon

Los gastos de administracién estan compuestosopogdstos de estructura pagados por el Banco, ataxes
para llevar a cabo el giro de sus negocios.

En este rubro se incluyen principalmente los sige gastos:

Gastos de personal: se incluyen servicios conatpdra apoyo de las actividades del Banco vinculados con la
operatoria de tarjeta de crédito.

Otros honorarios: se compone de la facturacidnratada con las agencias de cobranzas que negasan |
recuperos de deudas con atraso. Ademas, en el resimoluyen gastos de seleccién y formacion alqueal.
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Gastos de publicidad: en los que se incluyen agpiglhstos correspondientes a la participacion del BSF en las
distintas campafias promocionales llevadas a cabmsdocales del Grupo Carrefour.

Gastos de mantenimiento, conservacion y reparadémpuestos principalmente por gastos de sistemas vy
mantenimiento de oficina.

Otros gastos operativos: se incluyen los gast@qieleres, papeleria y Utiles, representacionygey viaticos
y movilidad.

Otros: se incluyen los gastos directos de la at#ivicomercial, principalmente gastos de correoi¢ede
resimenes de cuenta, plasticos, cuponeras y mgiling

Los gastos de administracion disminuyeron un 2,8941.197 miles generados en el ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2021 respectoodebll.233 miles generados en el ejercicio finabzeld31 de
diciembre de 2020, debido principalmente a una idigondn en el gasto de electricidad y comunicacofe
39%) y en el gasto de publicidad (-46,6%).

Los componentes de los gastos de administracideta#ian en el siguiente cuadro, en miles de $:

Gastos de Administracion 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019
-Gastos de personal 261.168 199.936 169.212
-Honorarios a directores y sindicos 1082 752 1.137
-Otros honorarios 359.370 338.401 382.838
-Propaganda y publicidad 85.362 159.971 162.289
-Impuestos 87.405 84.595 111.933
-Electricidad y comunicaciones 134.213 220.426 340.434
-Gastos de mantenimiento, conservacion y reparacipnes 219.005 190.775 185.140
-Otros gastos operativos 24.974 29.944 75.208
-Otros 24,513 8.466 8.583
Total 1.197.092| 1.233.266 1.436.774

Otros Gastos Operativos

El rubro Otros gastos operativos aumentd un 19,6$6#2.059 miles en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 respecto de los $561.831 milgistrados en el ejercicio finalizado el 31 de didiee de
2020.

Otros Egresos Operativos 31/12/2021| 31/12/2020 | 31/12/2019
-Aporte al fondo de garantia de los depdésitos 722 1.386 1.111
-Impuesto [IBB 389.309 386.747 737.632
-Intereses punitorios y cargos a favor de BCRA 270 4.171 472
-Cargos por otras provisiones 96.376 45.926 82.942
-Intereses sobre el pasivo por arrendamiento 2.422 5.182 6.593
- Otros ajustes e intereses por obligaciones diggrs  42.469 17.099 -
-Otros 140.491 101.320 115.182
Total 672.059 561.831 943.932

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias por el ejercicio frzd el 31 de diciembre de 2021 fue de $56.118smile
(positivo), un 26,7% mas respecto del impuesto nigado el 31 de diciembre de 2020 que fue $44.298 miles
(positivo). La variacién registrada en 2021 estéadamente vinculada a la pérdida antes de impsigditasa
efectiva del impuesto.
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Estado de situacién financiera

Se describen a continuacién los principales rubded#\ctivo, Pasivo y Patrimonio neto del Banco, reetados
segln su exposicién en los estados de situacion financiera.

Activo Total
Los principales rubros del activo total del Bane@smponen de la siguiente manera:

e Efectivo y Depositos en Bancos: comprende los satldantenidos en la cuenta corriente en el BCRA y
en cuentas operativas de disponibilidad inmediata.

e Otros Activos Financieros: incluye el rubro deudovarios, principalmente comisiones devengadas a
cobrar por el descuento financiero de comercios adheridos y arancel fijo a comercios.

e Préstamos y Otras Financiaciones: constituye el principal activo del Banco, y comprende los eapitales
intereses devengados a cobrar por préstamos af geistado no financiero, cartera de consumo, Bnea
Tarjeta de crédito y Préstamos Personales, ndtomtevision por riesgo de incobrabilidad.

e Activos Financieros Entregados en garantia: la dadtimantiene registrados saldos afectados a
garantias a favor de la camara electronica de cosag@n.

e Activos por impuestos a las ganancias corrienteduye los saldos correspondientes a anticipos por
impuestos.

e Propiedad Planta y Equipo: comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad utilizados en su
actividad especifica.

e Bienes intangibles: agrupa a los saldos correspateh a los gastos de desarrollo de sistemas propio

e Activos por impuestos a la ganancia diferido: estero refleja el saldo resultante de aplicar latas
impositiva vigente sobre las diferencias temposaéatre el valor contable de activos y pasivos y la
correspondiente base fiscal utilizada.

e Otros activos no financieros: comprende principalt®éos anticipos de impuestos y al personal.

Al 31 de diciembre de 2021 los activos totales rdizn a $7.173.883 miles, lo cual representa wsraiducion
del 8,1% respecto de los $7.810.168 miles de activtales al 31 de diciembre de 2020. Las vari@sion
registradas son consecuencia de un menor saldo de financiaciones con tarjeta de crédito, disralreafdndo
del rubro préstamos y otras financiaciones.

Pasivo y Patrimonio Neto.
El pasivo total del Banco est4 compuesto principale por los siguientes rubros:
e Depodsitos: comprende depdsitos a plazo fijo reoide inversores institucionales.

e Otros pasivos financieros: incluye los saldos faiatios por los cupones de tarjeta de crédito argaga
los comercios adheridos.

e Financiaciones recibidas del BCRA y otras instioeis financieras: comprende los capitales e
intereses devengados a pagar por préstamos interfinancieros.

e Obligaciones negociables emitidas: expone los saptw pagar correspondientes a las obligaciones
negociables emitidas en el marco del Programa de oferta publica;
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e Pasivo por impuesto a las ganancias corrientespmarde a las obligaciones relacionadas con el
impuesto a las ganancias.

e Provisiones: comprende los montos estimados pacar hi@ente a las obligaciones presentes de
probable concrecion.

e Otros pasivos no financieros: incluye a los acreesiovarios, comisiones cobradas por adelantado,
saldos por remuneraciones e impuestos.

Al 31 de diciembre de 2021, el pasivo total asce@d$3.844.637 miles lo que representa un aumento del 2,8%
respecto de los $3.741.708 miles registrados de3diciembre de 2020. La variacion obedece prifhtipate al
mayor saldo de call pasivos con otras entidadesdieras.

El patrimonio neto de $4.068.460 miles al 31 deedibre de 2020 disminuyd a $3.329.246 miles al 31 de
diciembre de 2021 producto de la pérdida registcadante el ejercicio 2021.

2. Periodos intermedios de tres meses finalizados dl 8e marzo de 2022 y 2021

General

La pérdida neta del periodo intermedio finalizal@® de marzo de 2022 fue $395.824 miles, contm un
pérdida neta del periodo intermedio finalizado &l d@ marzo de 2021 de $317.203 miles, ambas cifras
reexpresadas al 31 de marzo de 2022. Esta pérdidielsié principalmente a Resultado por la Posicion
Monetaria Neta por $412.554 miles de pérdida, que revirti6 una ganancia operativa de $74.687anttas, mi
que el cargo por Impuesto a las Ganancias fue inegadr $57.957) miles. Comparado con el resultdeb
periodo intermedio al 31 de marzo de 2021, reeapesl 31 de marzo de 2022 (con un Resultado por la
Posicién Monetaria de $446.265 miles de pérdidaa/ ganancia operativa de $144.878 miles) se cluséag
siguientes principales variaciones: i) un aumermo5d7% en los ingresos por intereses; ii) un auméa los
egresos por intereses (44,4%); iii) una disminucion del resultado neto por comisiones (13,2%); iv) una
disminucién del cargo por incobrabilidad (37,1%);un incremento en los gastos de administracior{8h

vi) un incremento en los otros gastos operativdsl®).

Estado de Resultados

Se describen a continuacion los resultados generados por el negocio de BSF, enumerados segoidsu exposi
en los estados financieros por los periodos intéizsdinalizados al 31 de marzo de 2022 y 2021.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses aumentaron un 5,7%tragid $779.194 miles en el periodo intermediolifiado
el 31 de marzo de 2022, respecto de los $737.4@5 meénerados en el periodo intermedio finalizd Bl ele
marzo de 2021 (reexpresados al 31 de marzo de.2022)

El aumento mencionado corresponde principalmetaevariacion positiva del 3,7% registrada en ldereses
por Préstamos de tarjetas de crédito. Por un Eaeggistré una disminucion del 11,3% en el salkentiado
promedio con tarjeta de crédito. Por el otro laglo,cuanto a la tasa de interés activa aplicabjgraducto
financiacion de saldos con tarjeta de crédito, continud regulada por parte del BCRA en el periadélisap
resultando la tasa promedio aplicada de 64,0% en el primer trimestre de 2022 y de 54,7% en ghpestrer t
de 2021 (en ambos periodos incluyendo la tasandadiacion de consumos en cuotas). Dicho increnmemta
tasa promedio aplicada permitié compensar la disminucion en el saldo financiado promedio.
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Los componentes de los ingresos por intereses se exponen (en miles de Pesos) en el siguiente cuadro:

Ingresos por intereses 31/03/2022| 31/03/2021
-Intereses por préstamos de tarjetas de créditp18.500 693.175
-Intereses por otros préstamos 10.179 833
-Intereses por préstamos al sector financiero 50.515 43.487
Total 779.194 737.495

Adicionalmente en la linea “Intereses por otrossganéos” se incluyen los intereses correspondieatts
préstamos personales.

Los intereses por préstamos al sector financieronauyen los intereses correspondientes a lostgr®ds a
Entidades Financieras a través de call interbamcari

Egresos por intereses

Durante el periodo intermedio finalizado el 31 darzo de 2022, aumentaron los egresos por inteezses

44,4%, principalmente por un incremento de losvasstomados para financiar la actividad frente ahan

volumen de cartera de préstamos. Los préstamabamtearios "call* sufrieron un incremento del 15,8f0el

monto promedio de $1.639.688 miles en el periotirimedio finalizado al 31.03.2021 a $1.891.326 srdle el

periodo intermedio finalizado al 31.03.2022, amposmedios reexpresados al 31.03.2022. Los depdaitos

plazo fijo, por su lado, tuvieron una disminuciéel 85,3% en el capital promedio (de $473.205 mile<el

periodo intermedio finalizado al 31.03.2021 a $308.miles en el periodo intermedio finalizado al0312022,

ambos promedios reexpresados al 31.03.2022). A su vez, se registrO una mayor tasa pasiva promedio en e
periodo intermedio finalizado al 31 de marzo de 2022 (Call 39,35%; Plazo Fijo 37,37%), en coméracion
periodo intermedio finalizado al 31 de marzo de 2021 (Call 38,35%; Plazo Fijo 34,10%),

Los componentes de los egresos por interesepseex (en miles de pesos) en el siguiente cuadro:

Egresos por intereses 31/03/2022 31/03/2021

-Intereses por otras financiaciones de entidades

) . 83.381 36.410

financieras

-Intereses por deposito a plazo fijo 24.263 32.143

-Intereses por préstamos interfinancieros recibidos 15.903 16.117

-Intereses por depdsitos en cuentas corrientes - 862
Total 123.547 85.532

La totalidad de los préstamos y depdsitos recibjumsel Banco durante estos periodos intermediesofu
pactados en moneda de curso legal.

Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones disminuyeron un 1,28454.327 miles en el periodo intermedio finalizatiG1
de marzo de 2022, respecto de los $448.929 milesrgdos en el periodo intermedio finalizado el 31 de marzo
de 2021.
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Los componentes de los ingresos por comisionesogiian a las transacciones que el Banco percilmisle
clientes de tarjeta de crédito. Se detalla didoosponentes en el siguiente cuadro:

31/03/2022 31/03/2021
En $ En % En $ En %

Conceptos

Cargode Gestion de Cobran: 61.620 13,56% 76.530| 16,84%

Mantenimiento de Cuenta y Distribucion de Resu 371.747 81,820 | 343.155 75,53%

Seguros 19.805 4,36%| 28.697 6,32%
Comision Extraccion Cajeros / Emision PIN y pléassic] 1.155 0,25% 547 0,12%
Total Ingresos por Comisiones Clientela 454.327 100,00% | 448.929 | 100,00%

Informacioén interna del Banco

Egresos por comisiones

Los egresos por comisiones estan compuestos mln@pte por las comisiones pagadas a INC en furdgbn
Acuerdo Carrefour (Ver la seccioninformacion del Banco - Contratos Relevantes - Adwede
Comercializacion con Carrefol); incluyendo, pero sin limitarse a ello, la acepbn de la Tarjeta Carrefour
como medio de pago en los locales y la gestion emudacion de las cuotas en la linea de cajas.
Adicionalmente, en este rubro se registra el impua$os ingresos brutos sobre los Ingresos poisiones.

Los egresos por comisiones aumentaron a $207.2&6 em el periodo intermedio finalizado el 31 dezoale
2022, lo que significa una caida del 26,1% respdettos $164.332 registrados durante el periodoriredio
finalizado el 31 de marzo de 2021.

Cabe mencionar que este aumento registrado emietipebajo analisis esté relacionado con el mapbrmen
operativo del negocio.

Otros ingresos operativos

En este rubro se incluyen principalmente a las simmés que el Banco percibe de los comercios attigeri
(principalmente, locales del Grupo Carrefour), encaracter de entidad emisora y pagadora de lataar]
Carrefour.

Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad se constituyd sobrédae del riesgo de incobrabilidad estimado de ieasia
crediticia del Banco, el cual resulta de la evaliacle la capacidad de repago de sus obligaciomest grado
de cumplimiento de los deudores y de las garagtiasrespaldan las respectivas operaciones, dedacoen
las disposiciones del BCRA.

El cargo por incobrabilidad disminuyd un 37,1% a $151.195 miles en el periodo intermedio finali2adteel

marzo de 2022, respecto de los $240.513 milestrad@s en el periodo intermedio finalizado el 3trdezo de

2021. La disminucién es consecuencia de un menet de cartera irregular, que es de 11,1% al 3fndezo

de 2022, mientras que se ubicaba en 16,8% al 8iadeo de 2021, considerando las previsiones regidata

dicha fecha, mientras que se ubicaba en 21,4% ae3tharzo de 2021 si no se consideran las medias d
flexibilizacion en la clasificacion de los deudomgvistas por la Comunicacion “A” 6938 (del 192TR0).

Esta mejora en la calidad de la cartera esta directamente vinculada a las medidas adoptadas eonmedhcio
otorgamiento y los limites crediticios, y la mejora en las eficacias de cobranzas. La cobertura con previsiones
sobre la cartera de consumo era de 13,5% al 3ladsorde 2021, y de 9,0% al 31 de marzo de 2022.
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Beneficios al personal

La linea beneficios al personal, que comprendecipatmente las remuneraciones del personal, digminu
levemente de $215.397 miles al 31 de marzo de a0#220.211 miles al 31 de marzo de 2022, represgmta
un aumento del 2,2%.

La composicion la siguiente:

Beneficios al personal 31/03/2022 31/03/2021
Remuneraciones 129.355 143.979
Cargas Sociales 32.930 36.197
Indemnizaciones y gratificaciones 52.903 31.373
Servicios al personal 5.023 3.848
Total 220.211 215.397

Gastos de administracion

Los gastos de administracion estdn compuestosopogdstos de estructura pagados por el Banco, arexes
para llevar a cabo el giro de sus negocios.

En este rubro se incluyen principalmente los sige gastos:

Gastos de personal: se incluyen servicios conatpera apoyo de las actividades del Banco vinculados con la
operatoria de tarjeta de crédito.

Otros honorarios: se compone de la facturacidnratada con las agencias de cobranzas que negasan |
recuperos de deudas con atraso. Ademas, en el rsesimoluyen gastos de seleccién y formacion alqueal.

Gastos de publicidad: en los que se incluyen aggiglhstos correspondientes a la participacion del BSF en las
distintas campafias promocionales llevadas a cabmsdocales del Grupo Carrefour.

Gastos de mantenimiento, conservacion y reparadémpuestos principalmente por gastos de sistemas vy
mantenimiento de oficina.

Otros gastos operativos: se incluyen los gast@dqieleres, papeleria y Utiles, representacionysey viaticos
y movilidad.

Otros: se incluyen los gastos directos de la at#itvicomercial, principalmente gastos de correoi¢ede
resimenes de cuenta, plasticos, cuponeras y mgiling

Los gastos de administracion aumentaron un 36%, a $411.923 miles registrados en el periodo intermedio
finalizado el 31 de marzo de 2022 respecto de 302 876 miles generados en el periodo intermedaifiado

el 31 de marzo de 2021. Dicho aumento esta vinoyithcipalmente con gastos realizados para llaveabo

la migracion de tarjetas de crédito (que representaproximadamente $40 millones entre costo dgtiptss,
embozado y distribucién), y al mayor costo de psac@ento asociado a los consumos en la red Maste st

como también un mayor gasto en honorarios, y fieater un mayor nivel de gastos en mantenimientosle |
sistemas asociado a los proyectos de digitalizacidejora continua que se encuentra desarrollané&ntidad.
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Los componentes de los gastos de administracidetafian en el siguiente cuadro, en miles de $:

Gastos de Administracién 31/03/2022 31/03/2021
-Gastos de personal 101.060 55.964
-Honorarios a directores y sindicos 223 307
-Otros honoraric 124.424 99.268
-Propaganda y publicidad 24.037 20.035
-Impuestos 24.474 23.973
-Electricidad y comunicaciones 33.417 33.228
-Gastos de mantenimiento, conservacién y reparaciones 74.134 59.735
-Otros gastos operativ 23.750 4.686
-Otros 6.404 5.680
Total 411.923 302.876

Otros Gastos Operativos

El rubro Otros gastos operativos aumenté un 14,%%88.475 miles en el periodo intermedio finalizado el 31
de marzo de 2022 respecto de los $160.745 miléstnadps en el periodo intermedio finalizado eb@Imarzo
de 2021.

Otros Egresos Operativos 31/03/2022 31/03/2021
-Aporte al fondo de garantia de los depositos 272 301
-Impuesto IIBE 113.606 108.246
-Intereses punitorios y cargos a favor de BCRA - 101
-Cargos por otras provisiones 14.211 7.046
-Intereses sobre el pasivo por arrendamiento 321 718

- Otros ajustes e intereses por obligaciones digers 11.874 13.003
-Otros 43191 31.330
Total 183.475 160.745

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias en el periodo interonfegalizado el 31 de marzo de 2022 fue de $57198&s
(pérdida), mientras que el impuesto devengado @erébdo intermedio finalizado el 31 de marzo de 2021 fue
$15.816 miles (pérdida).

Estado de situacién financiera

Se describen a continuacion los principales rubded#ctivo, Pasivo y Patrimonio neto del Banco, reetados
segln su exposicién en los estados de situacion financiera.

Activo Total
Los principales rubros del activo total del Bane@smponen de la siguiente manera:

Efectivo y Depdsitos en Bancos: comprende los saldantenidos en la cuenta corriente en el BCRA y en
cuentas operativas de disponibilidad inmediata.

Otros Activos Financieros: incluye el rubro deudowarios, principalmente comisiones devengadasbeaco
por el descuento financiero de comercios adhegidoancel fijo a comercios.

Préstamos y Otras Financiaciones: constituye elcipal activo del Banco, y comprende los capitaes
intereses devengados a cobrar por préstamos al geitiado no financiero, cartera de consumo, BnEarjeta
de crédito y Préstamos Personales, neto de lasgieypor riesgo de incobrabilidad.
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Activos Financieros Entregados en garantia: ladadtmantiene registrados saldos afectados a gasantavor
de la camara electronica de compensacion.

Activos por impuestos a las ganancias corrientetuye los saldos correspondientes a anticiposnpouestos.

Propiedad Planta y Equipo: comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad utilizadctviatasu
especifica.

Bienes intangibles: agrupa a los saldos correspateh a los gastos de desarrollo de sistemas propio

Activos por impuestos a la ganancia diferido: eat®o refleja el saldo resultante de aplicar |a taspositiva
vigente sobre las diferencias temporarias entk@ler contable de activos y pasivos y la correspondiente base
fiscal utilizada.

Otros activos no financieros: comprende principait@éos anticipos de impuestos y al personal.

Al 31 de marzo de 2022 los activos totales asceralf$/.903.564 miles, lo cual representa una discion del
2,9% respecto de los $8.137.705 miles al 31 de ondez2021, y del 5,1% respecto de los $8.326.70&sral
31 de diciembre de 2021. Las variaciones registratbedecen a la evolucion del saldo del rubro qnéss y
otras financiaciones.

Pasivo y Patrimonio Neto.
El pasivo total del Banco est4 compuesto principale por los siguientes rubros:
Depésitos: comprende depdsitos a plazo fijo reodbide inversores institucionales.

Otros pasivos financieros: incluye los saldos faiatios por los cupones de tarjeta de crédito arpadas
comercios adheridos.

Financiaciones recibidas del BCRA y otras institneis financieras: comprende los capitales e irgeres
devengados a pagar por préstamos interfinancieros.

Obligaciones negociables emitidas: expone los sghdo pagar correspondientes a las obligaciones negociables
emitidas en el marco del Programa de oferta p(blica

Pasivo por impuesto a las ganancias corrientes: comprende a las obligaciones relacionadas catoehitapue
ganancias.

Provisiones: comprende los montos estimados para hacer frente a las obligaciones presentes de probable
concrecion.

Otros pasivos no financieros: incluye a los acresslwarios, comisiones cobradas por adelantaddosaor
remuneraciones e impuestos.

Al 31 de marzo de 2022, el pasivo total ascendié.435.142 miles lo que representa una disminudéi®,6%
respecto de los $3.732.657 miles registrados ale3fnarzo de 2021, y del 18,8% respecto de los 3488
miles registrados al 31 de diciembre de 2021. Ligawedn obedece al menor saldo de call pasivosatas
entidades financieras, por la menor necesidad delefo frente a la caida registrada en la cartera de
financiaciones.

El patrimonio neto de $3.864.246 miles al 31 deedibre de 2021 disminuyd a $3.468.422 miles al 31 de
marzo de 2022 producto de la pérdida registrada durante el periodo intermedio finalizado a dicha fecha
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3. Ligquidez y recursos de capital
Liguidez
BSF financia su actividad mediante los siguientesirsos:

Recursos propioscomprende los sucesivos aportes efectuados pactisnistas de BSF a lo largo de los afios,
y la decision de reinversion de la rentabilidad egada en el giro de los negocios. Cabe sefialarefjue
Directorio del Banco, en su reunion del 18 de febde 2011, consideré y aprobd la distribucion deddndos

en efectivo de los resultados no asignados al 3liciEembre de 2010, por un importe de $8 milloiigmn fecha

18 de marzo de 2011 los accionistas del Banco appoldicha propuesta de distribucion. Con fechdelbril

de 2013 el Banco Central notifico al Banco queyietud de la modificacion dispuesta por la Comuciéa

“A” N° 5273, de fecha 27 de enero de 2012 medintrial increment6 un 75% la exigencia de capifaimo

para distribucion de resultados, no se podrén distribuir los dividendos en cuestion. En tal aeftdmblea

de Accionistas del Banco, de fecha 19 de dicierdier@013, por unanimidad resolvio: (a) revocar leigién
adoptada en el punto 2 (iii) del Orden del Diaald$amblea de Accionistas celebrada el 18 de ndgZ011

y (b) destinar dicha suma a la constitucion de resarva facultativa para el pago de futuros dividendos y/o el
destino que finalmente resuelvan los accionistato dgue por razones financieras y de liquidez naoltes
conveniente proceder a su pago. La Asamblea deoAistas del Banco, de fecha 18 de marzo de 204dlvié

por unanimidad aplicar el saldo total de la cud¢sultados No Asignados al 31 de diciembre de 2¢d8,
ascendia a $ 19.445.097, de la siguiente form&:3)889.019 a la constitucién de la Reserva Legal;, $
15.556.078 a la constitucion de una reserva faowdtade conformidad con las disposiciones legaigentes y
siguiendo pautas de prudente administracion. Lanbdtesa de Accionistas del Banco de fecha 28 de dbril
2015 resolvié por unanimidad aplicar el saldo tdala cuenta Resultados No Asignados al 31 derdlwie de
2014 que ascendian a $36.078.452,44, de la siguiemha: i) $7.215.690,49 miles de pesos a la @tangin

de la Reserva Legal; y ii) $28.862.791,95 a la titwwsdn de una reserva facultativa, de conformidad las
disposiciones legales vigentes y siguiendo lasgsadé prudente administracién. La Asamblea de Accionistas
del Banco de fecha 26 de abril de 2016 resolvicupanimidad aplicar el saldo total de la cuentauRados No
Asignados al 31 de diciembre de 2015, que ascendig$67.619.406,30, de la siguiente forma: i) $
13.523.881,26 a la constitucién de la Reserva Legal) $54.095.595,04 a la constitucién de unaerea
facultativa, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y siguiendo las pautas de prudente
administracién. La Asamblea de Accionistas del Bade fecha 26 de abril de 2017 resolvié por unadawchi
aplicar el saldo total de la cuenta Resultados Nagmados al 31 de diciembre de 2016, que ascendia a
$113.065.047,32, de la siguiente forma: i) $ 22.613.009,46 a la constitucién de la Reserva Lgal; y ii
$90.452.037,86 a la constitucién de una reservaltiiva, de conformidad con las disposiciones lega
vigentes y siguiendo las pautas de prudente admgioidn. La Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 20
de marzo de 2018 resolvié por unanimidad aplicaa&lo total de la cuenta de Resultados No Asignat81l

de diciembre de 2017, que ascendia a $186.533.543,87, de la siguiente forma: i) 37.306.708, Bfitad@non
de la Reserva Legal; y ii) 149.226.835,10 a la tituesdn de una reserva facultativa, de conformidad las
disposiciones legales vigentes y siguiendo lasgsadé prudente administracion. La Asamblea de Accionistas
del Banco de fecha 22 de abril de 2019 resolvi6é por unanimidad aplicar la ganancia total del, éjergaite
absorber la pérdida de $ 1.659.024,99, correspotadiaal efecto de la adopcion de las normas int&males

por parte del BCRA, el saldo total de la cuenteRésultados No Asignados al 31 de diciembre de 26a&,
ascendian a $48.929.138,01, de la siguiente fa)m&.117.632,60 a la constitucion de la ReservgalLey ii)
38.811.505,41 a la constitucion de una reserva facultativa, de conformidad con las disposicioegs legal
vigentes y siguiendo las pautas de prudente admaioién. La Asamblea de Accionistas del Banco de fecha 29
de abril de 2020 resolvio por unanimidad aprobaresultado del ejercicio que arrojé una pérdida$de
69.239.284 cuyo destino final se aplicara a la cuenta de resultados no asignados. FinalmenteJda dsamb
Accionistas del Banco de fecha 29 de abril de 2@2blvié por unanimidad aprobar el resultado detoggio

que arroj6 una pérdida de $355.594.860,78 cuydndefihal se aplicara a la cuenta de resultadoasignados.

Préstamos interfinancieros recibidosomprende lineas de crédito bancario puestaspasitson de BSF por
las principales entidades financieras del pais largo de los afios, acompafiando el crecimientmelgbcio.
Las lineas de crédito: i) son no confirmadas, pajue, a priori, conllevan como restriccion de lastiquidez
de la contraparte al momento de solicitud de fir@niento por parte del BSF; ii) se actualizan com u
frecuencia anual; iii) son utilizables en moneda de curso legal en Argentina; y iv) devenganrtEsasiéja y
tanto los capitales como los intereses son pagaderos al vencimiento del présidetd) Existen no obstante
ello, operaciones puntuales acordadas con tipastel&@s variable, y pago de interés periédico adéekn fecha
de vencimiento del préstamo.
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Obligaciones Negociablezomprende (i) la Clase 1 de Obligaciones Negoegapbr un monto de capital de
$43.500.000 (lasObligaciones Negociables Clas€’)lcolocadas por oferta publica y emitidas por ahBo el

6 de agosto de 2010, que devengaron intereses tasmaariable, equivalente a la tasa de interésgmositos

a plazo fijo de 30 a 35 dias de mas de un millérPdsos para el total de bancos privados que sécaubl
diariamente en el Boletin Estadistico del BCRA“(Tasa Badlar Privados) mas un margen de 3,75%, y
canceladas el 7 de mayo de 2012; (ii) la Clase Dligaciones Negociables por un monto de capital de
$53.300.000 (lasObligaciones Negociables Clase’)2colocadas por oferta publica y emitidas por ahBo el

19 de agosto de 2011, que devengaron intereses a una tasa variable, equivalente a la Tasa Bladlan&riva
un margen de 3,75%, y canceladas el 19 de mayOH# Zii) la Clase 3 de Obligaciones Negociables ym
monto de capital de $30.000.000 (la8bligaciones Negociables Clase”)3colocadas por oferta publica y
emitidas por el Banco el 22 de febrero de 2012, dpieengaron intereses a una tasa fija nominal asheial
16,40%, y canceladas el 16 de noviembre de 2002la(iClase 4 de Obligaciones Negociables por untmde
capital de $70.000.000 (la®bligaciones Negociables ClaseYcolocadas por oferta publica y emitidas por el
Banco el 22 de febrero de 2012, que devengarores#s a una tasa variable, equivalente a la Tadt@arBa
Privados mas un margen de 2,25%, y canceladas de22gosto de 2013; (v) la Clase 5 de Obligaciones
Negociables por un monto de capital de $37.999(B88"Obligaciones Negociables Clas€’)colocadas por
oferta publica y emitidas por el Banco el 15 deub# de 2012, que devengaron intereses a una tasa fija
nominal anual de 19%, y canceladas el 15 de julio de 2013; (vi) la Clase 6 de Obligaciones Neguciables
monto de capital de $80.752.687 (la3bligaciones Negociables Clase")6colocadas por oferta publica y
emitidas por el Banco el 15 de octubre de 2012, dgawengan intereses a una tasa variable, equieaetd
Tasa Badlar Privados mas un margen de 4%, y cala=lal 15 de abril de 2014; (vii) la Clase 7 de
Obligaciones Negociables por un monto de capita$2ie000.000 (lasObligaciones Negociables Clase’)7
colocadas por oferta publica y emitidas por el Bagic19 de julio de 2013, que devengan interesgsaasa

fija nominal anual de 21,5%, y canceladas el 1aktd de 2014; (viii) la Clase 8 de ObligacionesgNeiables

por un monto de capital de $89.166.666 (l@blfgaciones Negociables Clase)8colocadas por oferta publica

y emitidas por el Banco el 19 de julio de 2013, deeengan intereses a una tasa variable, equivalente a la Tasa
Badlar Privados mas un margen de 4,5%, y canceklde® de enero de 2015; (ix) la Clase 9 de Obiayees
Negociables por un monto de capital de $8.000.000 (las “Obligaciones Negociables Qlaséoadas por
oferta plblica y emitidas por el Banco el 22 deimmbre de 2013, que devengan intereses a una tasa fija
nominal anual de 24,19%, y canceladas el 22 detagies2014; (x) la Clase 10 de Obligaciones Nediesa

por un monto de capital de $94.375.000 (I&blfgaciones Negociables Clase J)0colocadas por oferta
publica y emitidas por el Banco el 22 de noviemilee2013, que devengan intereses a una tasa variable
equivalente a la Tasa Badlar Privados més un matgef5%, y canceladas el 22 de mayo de 2015jgXxi)
Clase 11 de Obligaciones Negociables por un momtocapital de $ 150.000.000 (la®bligaciones
Negociables Clase 1) colocadas por oferta publica y emitidas por el Banco el 21 de mayo de 2014, que
devengan intereses a una tasa variable, equivadetdeTasa Badlar Privados mas un margen de 4,§ %,
canceladas el 21 de noviembre de 2015; (xii) I&€E2 de Obligaciones Negociables por un montaagéat

de $151.333.333 (lasObligaciones Negociables Clase 7)2colocadas por oferta publica y emitidas por el
Banco el 20 de octubre de 2014, que devengan $at®ra una tasa variable, equivalente a la TaseaaBadl
Privados mas un margen de 4,5%, y canceladas de24bril de 2016; (xiii) la Clase 13 de Obligaci®ne
Negociables por un monto de capital de $165.800.000 Qatigaciones Negociables Clase )3colocadas

por oferta publica y emitidas por el Banco el 6felerero de 2015, que devengan intereses a undijasa
nominal anual de 28,90%, y canceladas el 6 derel® 2016; (xiii) la Clase 14 de Obligaciones Nzgbles

con fecha 6 de febrero de 2015 quedo desiertasaa®ique se licito a tasa variable, siendo la midenpoco
intereses para los inversores en ese momento dehdd® (xiv) la Clase 15 de Obligaciones Negociables por un
monto de capital de $ 135.555.555 (I&bfigaciones Negociables Clase J)5colocadas por oferta publica y
emitidas por el Banco el 4 de septiembre de 2015, que devengan intereses a una tasa mixta s&figogarta

los primeros 9 meses equivalente al 28 % y la wasmble, equivalente a la Tasa Badlar Privados ums
margen de 4,5 %, y con vencimiento el 4 de marz2(de&; (xv) la Clase 16 de Obligaciones Negociaptas

un monto de capital de $ 300.000.000 (I&bfigaciones Negociables Clase J6colocadas por oferta publica

y emitidas por el Banco el 2 de marzo de 2016,dpvengan intereses a una tasa variable, equivalente a la Tasa
Badlar Privados mas un margen de 4,9 %, y con meanto el 2 de septiembre de 2017; (xvi) la Clasald
Obligaciones Negociables por un monto de capitéb®000.000 (lasObligaciones Negociables Clase )7
colocadas por oferta publica y emitidas por el Bagicl7 de agosto de 2016, que devengan interases tasa
variable, equivalente a la Tasa Badlar Privadosumasargen de 3,2 %, y con vencimiento el 17 deefebde
2018; (xvii) la Clase 18 de Obligaciones Negocialger un monto de capital $ 500.000.000 (lablfgaciones
Negociables Clase I8 colocadas por oferta publica y emitidas por el Banco el 19 de enero de 2017, que
devengan intereses a una tasa variable, equivaelatd asa Badlar Privados mas un margen de 35 &én
vencimiento el 19 de julio de 2018; (xviii) la Céa%9 de Obligaciones Negociables por un monto daadeb
500.000.000 (lasObligaciones Negociables Clase 19”) colocadas por oferta publica y emitidas por el Banco el
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18 de agosto de 2017, que devengan interesestasmsariable, equivalente a la Tasa Badlar Privacis ur
margen de 4,75 %, y con vencimiento el 18 de felder2019 y; (xix) la Clase 20 de Obligaciones Negociz
por un monto de caail $ 500.000.000 (lasObligaciones Negociables Clase 20colocadas por oferta public
y emitidas por el Banco el 22 de diciembre de 2@i/é, devengan intereses a una tasa variable, éeptiva le
Tasa Badlar Privados mas un margen de 4,75 %, yencimiento el 22 de junio de 2019.

El siguiente cuadro, muestra para cada clase, atarmlocado, la tasa y el vencimiento. Cabe sefiala
todas las Obligaciones Negociables se encuentrantizadas en su totalidad, no habiendo saldo petelia
31 de diciembre de 2021.

e Cifras expresadas a valores histori

onio Coiocado

Vencimienio

Vaior pendienie de amortizar

164004 16/11/2012

$ 70.000.0CO Badlar+ 2,25 % 22/08/2013

§ 37.999 9o8 19.00% 15/07/2013

$ 80.752 687 Badiar i 4%0 150472014

3 31.0000C0 21 5% 16/04/201 4

$ 89166666 Badlar +1.5 % 19/01/2015

$ ¥.000.000 24.1%% 22/08/201 4

Serie 10 $ 94.375.000 Badiar + 4.3 % 220572015

Serie 11 $ 1530.000.000 Badlar+ 4.5 % 2171172015

Sene 12 $151.333.333 Badlar +4.5 % 20/04/2016
Serie 13 $ 165.800.000 2890%% -

Primer tramo 28%

Serie 15 $ 135.555.555 | Segundo tramo Badlar+ 4.5 %] 04/03/2017

Serie 16 $ 300.000.000 Badlar 4+ 4.9 % O02/09/7201 7

Sene 17 $ 456.000.000 Badlar +3.2 % 17/02/2018

Serie 18 $ 500.000.000 Badlar | 3.5% 19/07/2018

Serie 19 $ 500.000.000 Badlar+ 4.75 % 18/02/2019

Serie 20 $ 500.000.000 Badlar4 4.75 % 22/06/2019

Depositos a plazo fijo: constituye una fuente dmriciamiento explorada a partir del afio 2009, oriente
diversificar el fondeo mediante la captacion deeiswres institucionales, inalmente compafias de segt
Los depositos vigentes a la fecha comprenden pi@easposicion de hasta 1 a

El siguiente cuadro indica en miles de Ps. lastagede financiamiento de BS

31/12/2021| 31/12/2020 | 31/12/2019 31/03/202; | 31/03/2021
Patrimonio Neto segln estados financieros 3.329.246 4.068.46 4.605.198 3.468.42; 3.864.246
Préstamos Bancarios (solo capitair interese: 1.510.000 1.154.708 2.959.097 2.030.001 1.256.364
Obligaciones Negociables - - - - -
Depositos a Plazo Fijo (solo capital) 303.378 388.029 484.149 260.617 266.592
Total 5.142.460, 5.611.192| 8.048.448 5.759.03! 5.387.202

Informacién interna del Emisor. Reexpres
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El siguiente cuadro indica, en miles de Ps., los capitales de las lineas de crédito utilizadas vigentes al 31 de
diciembre de cada afio por BSF

Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de
2021 2020 2019 2022 2021
Utilizada Utilizada Utilizada Utilizada Utilizada

BEVA 270.000 - 190.000 500.000 -
Santander 500.000 400.000 - 930.000 300.000
Patagonia 740 000 365.000 600.000 600.000 510.000
Ttan - - - - -
Comafi - - 150.000 - -
Macro - - 500.000 - -
Hipotecario - - - - -
ICEC - - - - -
Subtotal 1.510.000 765.000 1.440.000 2.030.000 810.000
Otros (Plazo

Fijo) 303.378 257.072 235.604 260617 171.876
Total 1.813.378 1.022.072 1.675.604 2.290.617 081.876

Informacién interna del Emisor — expresada a vdimstorico

El siguiente cuadro indica, en miles de Ps. (excpptcentajes) las financiaciones recibidas a galbistéricos
(incluyendo préstamos bancarios y depésitos a filggo

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
022 021 021 020 2019
Monto Tasza Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
(1 (L (0 (0 (0

Financiaciones a corto
plazo (2):
Saldos al cierre 2200617  39% 031877  37% 1813378 37% 1022072  36% 1675604  50%

(1) Tasa promedio anualizada.
(2) Se entiende por corto plazo a las financiactorezibidas hasta los doce meses inclusive.

El nivel de endeudamiento al 31 de diciembre delZ8alo capitales) es de $ 2.356 millones, compugstla
siguiente forma: i) préstamos interfinancierosbielis por $ 1.510; ii) certificados de depdsitdazg fijo por
$ 303; y iii) otros pasivos financieros por $5 48¢ercios adheridos).

En tanto el endeudamiento al 31 de marzo de 2022 ¢apitales) es de $2.807, compuesto de la siguige
forma: i) préstamos interfinancieros recibidos $&.030s, ii) certificados de deposito a plazo figr $261; y
i) otros pasivos financieros por $516 (comeradseridos).

En la actualidad el capital de trabajo cubre addaoeente el nivel de actividad de BSF.

BSF prevé dar cobertura de su actividad comercial durante el ejercicio 2021 mediante la utilizda®n de
fuentes de financiamiento mencionadas mas arriba.

Asimismo, BSF prevée afectar la liquidez proveniedee las Obligaciones Negociables a emitirse bajo el
Programa a la reestructuracion de pasivos del Bamatribuyendo esto a mejorar el perfil de la deyda
diversificacion de su estructura de fondeo), alrggmiento de financiaciones adicionales bajo lajetar
Carrefour (incluyendo la captacion de nuevos atignty para el otorgamiento de préstamos en la Repub
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Argentina (para la adquisicién de electrodoméstienslas tiendas del Grupo Carrefour en la Republica
Argentina).

Dado que la actividad comercial de BSF esta dineetde relacionada con la de los locales del Grupo
Carrefour, se registran ciclos estacionales que impactan consecuentemente en el nivel de calitgb de tr
requerido. En tal sentido, se estiman picos devidatl durante el segundo semestre de 2022, parieahte

con motivo de las campafias promocionales de l@dds@n el mes de octubre, cumpleafios Carrefouda yi®

la Madre.

La politica de tesoreria de BSF esta orientadacabartura de los siguientes riesgos:

Riesgo de liquidez: minimizar descalces de plazreactivos y pasivos a tasa de interés.
Riesgo de tasa: asegurar margen fijo por linea de negocios (tasa activa vs. tasa pasiva).
Riesgo de concentracion: diversificar fuentes darfciamiento.

Riesgo de cambio: evitar impactos devaluatoriosafiwable al BSF).

En el | apartado de “Estado de Situacion Financiesa expone la evolucion del Estado de Flujo dectife de
la Entidad:

Recursos de Capital.

El siguiente cuadro muestra que, a las fechasddds; BSF cumplia con los requisitos de capitai@snmos
establecidos por el Banco Central:

Célculo del capital minimo (*): Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de

2021 2020 2019 2022 2021
Riesgo de Crédito 505.226 367.216 375.934 561.9Y6 74214
Riesgo Operacional 32.176 29.165 36.31D 33.199 2069
Exigencia de capital segun normas 537.402 396.381 412293  595.1f5  404.120
del Banco Central
Patrimonio neto basico 3.329.247 2.695.38Y 2.204.239 3.468.423 2.840]|013
Patrimonio neto complementario 715.518 418.204 26491 -756.469 -453.440
Total Integracion de capital segin 2613.729| 2.277.182| 1.939.648| 2.711.954| 3.386.573
normas del Banco Central
Exceso de capital 2.076.327 1.880.801 1.527.395 61779 1.982.453

(*) a partir de febrero de 2013 el riesgo de tagase computa para capitales minimos
4. Investigacion y desarrollo, patentes, licenciasic.

BSF actualmente utiliza la marca Carrefour, querepiedad de su accionista controlante INC. Si bien no existe
un convenio de licencia de uso de marca suscripire@ @SF e INC, no existe oposicion de INC al uso de la
marca Carrefour por parte de BSF en la forma erdgiea marca ha sido utilizada hasta el momentdser.

5. Informacién sobre tendencias

El segmento de financiaciones de cartera de consumo ha mostrado un importante crecimiento eodos Ultim
afos. Este crecimiento se refleja en la evolucion de las financiaciones al sector privado no dijnancier
especialmente en las lineas de tarjeta de crégitéstamos personales. No obstante, los impacopmauzca

el COVID-19 en la economia argentina en 2021, \gemerar una tendencia negativa en la financiacion a
consumo.
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En este sentido, las financiaciones de carteradsumo en el sistema financiero totalizan $ 2.52518illones
al 31 de diciembre de 2021 lo cual representa un crecimiento de $ 761.46to0 a los $ 1.764.363 millont
al 31 de diciembre de 2020, equivalente a un 43,25%Asimismo, al 31 de diciembre de 2 estas
financiaciones ascendian a $ 1.354.300 millones|gocual el crecimiento el registrado ascendié418.063,
equivalente a un 23,24%%.

Sin embargo, esta tendencia no se ve reflejadaseafios 2019 y 2020 en la cantidad de plasticosdasien e
sistema financiero, los que mantienen una tendexstéble de 41,5 millones al 31 de diciembre d&®2041,7
millones al 31 de idiembre de 2020. En tanto al 31 de diciembre d2l2@ cantidad de plasticos fue
36,7millones, lo cual representa una disminucioti2i86, en el periodo correspondiente a los afios 20220.

Durante los ejercicios 2020 y 2021 bajo analidi®arco registré una disminucion de su cartera de prést
del9,5 % a valores constantes y alcanzé un total &gtipbs emitidos al 31 de diciembre de 2021 de6281
respecto a los 490.168 emitidos al 31 de dicierdbr2020. La disminucion de la cantidee tarjetas obedece
una depuracion en los stocks de tarjetas sin atiliim del Banco efectuada en el periodo y a lacéésaacior
de altas con motivo de las restricciones origingglas la pandemia. En mismo sentido ha disminuid
participacion comomedio de pago y financiacion en los locales del Grupo Carre producto de |
restricciones ya mencionadas, no obstante, el Baadogrado alcanzar los objetivos fijados en ferente ¢
niveles de actividad, en términos de venta y cartera de ¢ en un contexto de alta incertidumk

El Banco ha efectuado un acompafiamiento comeraialioa activa participaciien las numerosas campai
publicitarias y promocionales desarrolladas enldasiles, publicadas en diarios, folletos y otroddioe de
difusién masiva, y la oferta de beneficios permanentes a sus clientes, principalmente descuesitass gal
el pago con la Tarjeta Carrefour y planes en custasinterés para la compra de productos del rasr
electrodomésticos, bazar y textil.

Evolucién de la Participacion de la Tarjeta Carrefoen las Ventas de los Locales del Grupo Carret

En el cuadro siguiente se muestra la participad®ta Tarjeta Carrefour en las ventas de los |lsadéd Grupc
Carrefour, desagregadas por sector:

Pamicipacion anualporsecter

A Mamzo
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Electro 3177% 33,83% 32,0% 3426% 20,57% 2.90% 1,679 10,39%
Barzar W 33% 1508% H00% Hil% n,77% 9.32% 9.49% 9.62%
Textl 17.03% B29% 1167% 8 68% 1.46% 134% IL67 % 10.59%
PGC! 739% 828% 7.86% 831 692% 556 5,77% 5.03%
PFT? 835% 923% 8.93% 987% 8.30% 6,52% 1.15% 728
Total 10,6% 14% 0,7% 1,4% T.5% 63% 6,5% 6.9%
1) PGC: Productos de Gran Consumo (bebidas, almacémmgé productos frescos de proveedore
higiene personal y limpieza)
(2) PFT: Productos Frescos (fiambreria, verduleria, pescaderia, carniceria, y comidas elaborada:

locales del Grupd&arrefour que cuentan con este servi

Hasta fines del 2011 el consumo de las familias crecid a partir de la estabilizacle las expectsl
macroecondmicas, en particular tras pasar el pdatmayor impacto de la crisis internacional del 2668
sobre la economia local. ElI consumo de las famibasbién se vio favorecido por el pleno efecto deslabas
salariales pactadas en 2010 y 2011, en un contkextde se redujeron los incentivos a desendeudagseey
qgue hay un mayor nivel de crédito.

Durante el afio 2012 se produjeron acontecimientagnebito local e internacional que afectaron la econ
argentina, generando una desaceleracion en el aévelecimiento respecto al registrado durantdilsios
afnos.
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La percepcion respecto a la evolucion de ciertatbles macroeconémicas locales, entre ellas la tes
inflacién y el tipo de cambio, afecto el ritmo dees@miento de la inversion, la competitividad de las
exportaciones y el nivel de consumo privado, causando un efecto negativo en la actividad ecorlémied y e
de empleo.

Por su parte, durante los afios 2013 y 2014 ehsisfmanciero local aport6 la liquidez necesariasatisfacer
la demanda de crédito al consumo, canalizada, easal de la Sociedad, bajo las modalidades ddaaife
crédito y préstamos personales en menor escalmigsb, se produjo un incremento en los nivelesada tle
interés a partir del mes de marzo de 2013 y unalaeign de las mismas por parte de BCRA a partiaie de
2014.

En el afio 2015 el sistema financiero también agartmuidez suficiente para satisfacer la demathelarédito
al consumo y ademas el BCRA profundiz6 las regales en materia de proteccion de los usuarios financieros.

Durante el afio 2016 y 2017 se produjeron acontecitos en el ambito local e internacional que afeotéa
economia argentina, generando una desaceleraciéhnérel de crecimiento respecto al registradadte los
ultimos afos. No obstante, el sistema financiecalloontinué aportando la liquidez necesaria patiafacer la
demanda de crédito al consumo, canalizada, ensel dal Banco, bajo la modalidad de tarjeta de twgdi
logrando aumentar su participacion como medio dg pafinanciacion en las tiendas del Grupo Carnefou
Argentina, y alcanzando los objetivos fijados pamebos ejercicios en términos de nivel de actividagnta y
cartera de clientes- y de rentabilidad.

Durante el afio 2018 se produjeron acontecimientad émbito local e internacional que afectaroedanomia
argentina, generando una desaceleracion en el aévetecimiento respecto al registrado durantdilsos
afios. La percepcion respecto a la evolucion deasieariables macroecondmicas locales, entre leliesa de
inflacién y el tipo de cambio, afectd el ritmo dee@miento de la inversion, la competitividad de las
exportaciones y el nivel de consumo privado, causando un efecto negativo en la actividad ecorlémied y e
de empleo.

El afio 2019 se volvieron a producir acontecimiersiosilares al afio anterior que continuaron afeataada
economia argentina generando una desaceleracifenisias hasta entrar en recesion. Asimismo, el marco
electoral gener6 a un efecto negativo en la a@t/ieconémica debido a una percepcién de incertidumbre por
parte de la poblacion lo que conllevo a incremeatosl tipo de cambio y mayor inflacién.

En 2020 irrumpié en el mundo pandemia con efectog negativos en el contexto doméstico. En Argentina

llegd con un escenario adverso en términos deidativeconémica, tras dos caidas del PIB consesutiga

2,6% en 2018 y -2,1% en 2019. El gobierno argentwhigual que los gobiernos de la mayoria de kisegs,

tomd medidas restrictivas para contener la propéagadel virus, que iniciaron con un aislamiento iahc
preventivo y obligatorio, y luego pasaron al distamiento social, preventivo y obligatorio. Las rided
adoptadas, asi como las autoimpuestas por la poblacion, tuvieron un efecto recesivo en la economia. El
estimador mensual de actividad econdmica (EMAE)ratd en 2020 una caida de 10,0%, siendo el seetor d
Intermediacion financiera fue uno de los pocosmsestque exhibieron un incremento (+2,1%).

Durante 2021, luego del pico de la segunda olanaémo en abril y mayo de 2021, la disminucion deosa
conforme se fue acelerando el plan de vacunacidla, finalizacion gradual de las restricciones solare
circulacion y la actividad, permitieron revertir &tuacion. Segun el INDEC, el Estimador Mensuallale
Actividad Econdmica (EMAE) correspondiente al periodo diciembre 2021, evidencié un aumento del 9,8% en
la comparacion interanual, acumulando un creciroiatg 10,3% en 2021. La intermediacion financiera se
mantuvo practicamente sin cambios respecto de diciembre de 2020. De acuerdo al dltimo Relevamiento de
Expectativas del Mercado que publica el BCRA cquesliente al periodo febrero 2022, los encuestados
estiman un crecimiento del PBI del 3,0% para el2012.

Las perspectivas de BSF se encuentran alineadsia éeadencia global, y también a las perspecfivatuales

del segmento de negocios donde compite BSF, apdlatalbasicamente en el nivel de consumo y congecuen
demanda de crédito con la particularidad de losbfess efectos negativos de las regulaciones des tpsa
comisiones que comenzé a impulsar el BCRA en felnler2020. En relacién al COVID-19 es necesariaracl
que el Banco desarrolla su actividad principalméaie el marco del financiamiento de consumo etidaslas
Carrefour encontrandose dicho retail dentro dettividades esenciales para el funcionamiento dedaomia
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y los impactos negativos estan por debajo del pdorde las actividades. Dentro de ese contexto, [BSEara
potenciar la tendencia de crecimiento durante el 2022, evaluando en forma permanente las condision
imperantes en los mercados, para determinar, endmsorresponder, las posibles acciones a adgpts
eventuales impactos sobre su situacion actuahparial y financiera. Particularmente, en relaciG®uaartera

de préstamos de consumo, concentrada en segmentos de clientes especialmente sensibles a retdacciones e
actividad econdémica y al impacto de la inflaciébreoel poder adquisitivo.

g) RAZONES PARA LA OFERTA Y DESTINO DE LOS FONDOS

Destinaremos todo fondo neto proveniente de laiémide las Obligaciones Negociables bajo el Program
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 deLky de Obligaciones Negociables y la Comunicatiin
3046, con sus modificaciones, del Banco Central y otras reglamentaciones aplicables, segin senirdlique
Suplemento de Prospecto aplicable. Conforme dichaativa, los fondos deberan destinarse a:

integracion de capital de trabajo en Argentina;

inversiones en activos fisicos ubicados en Argentina;

refinanciacion de pasivos;

integracion de aportes de capital en sociedadesotatas o vinculadas, siempre que los fondos de
tales aportes sean destinados para los fines dabaen los apartados anteriores; u

e otorgamiento de préstamos de acuerdo con las nateh&anco Central.

Estando pendiente la aplicacion de los fondos,rdetie la pauta temporal establecida en el Supleméat
Prospecto aplicable, éstos podran ser invertidos transitoriamente en titulos publicos —incluyendo Letras emitidas
por el Banco Central cuyo plazo de vencimiento egefos 28 dias— y en titulos privados y/o préstamter
financieros de alta calidad y liquidez, hasta tanto se destine dichos fondos a uno 0 mas deelosnfirsetos
anteriormente segun se indique en el SuplementBrdspecto aplicable.

h) PRESENTACION DE INFORMACION CONTABLE Y DE OTRO TIPO
Estados Financieros

El presente Prospecto contiene informacion reladivims estados financieros auditados del Banco lpara
ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 20210302019, y para los periodos intermedios finalizados al 31
de marzo de 2022 y 2021, preparados aplicando elonte informacion financiera establecidas por el Banco
Central el cual se basa en la aplicacién de laB bbh ciertas excepciones.

Ajuste por Inflacién

A partir del 1° de enero de 1995, y de acuerdoladResolucién N° 388 de SEFyC, discontinuamos raiest
practica de ajustar nuestros estados financienomflacion. Desde el 1° de enero de 2002, sin egdyaomo
consecuencia de la aplicacion de la Comunicacidn3202 del Banco Central, que establecio la derdgade
todo régimen que no permitiera a las entidadesieaas ajustar sus saldos contables a los vattgels
moneda al cierre del ejercicio, hemos reiniciadapicacion del ajuste por inflacion. Con este psi, el
Banco aplic6 el método de ajuste establecido pdResolucion Técnica N° 6 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Economida@PCE”), y sus modificaciones en virtud de la Resolucion
Técnica N° 19, utilizando el indice de preciosrimbs al por mayor (PIM "), publicado por el INDEC.

El 25 de marzo de 2003, en virtud del Decreto N&/@® y sus normas complementarias contenidas en la
Comunicacion “A” 3921 emitida por el Banco Centah fecha 8 de abril de 2003, se eliminé el retuide

que los estados financieros sean confeccionadasoerda constante, con vigencia para los periodos contables
posteriores al 1° de marzo de 2003.

En los Ultimos afios, los niveles de inflacion eméxtina han sido altos, habiendo acumulado una tasa de
inflacién en los tres afios pasados que ha supetaiD%, sin expectativas de disminuir significathente en

el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta inflacion, previstdéoema
Internacional de Contabilidad N° 29 “Informaciémdnciera en economias hiperinflacionarias” (NIC, 29)
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mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuestd®9 de septiembre de 2018, la FACPCE emiti6 la
Resolucion JG N° 539/18, aprobada por el ConsejteBional de Ciencias Economicas de la Ciudad de Buenos
Aires mediante la Resoluciéon N° 107/18, indican@otre otras cuestiones, que la Argentina debe ser
considerada una economia inflacionaria en los téosnde las normas contables profesionales a paitit® de

julio de 2018, en consonancia con la vision de migyAOS internacionales.

La NIC 29, requiere que los estados financieroardeentidad cuya moneda funcional sea la de una economia
hiperinflacionaria sean expresados en términos dmidad de medida corriente a la fecha de cierpetiodo
sobre el que se informa. No obstante, las entidadgsodian presentar sus estados financieros resagos
debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecuiacional (PEN) prohibia a los organismos ofesal
(entre ellos, BCRA) recibir estados financierostgdos por inflacion.

Con fecha 4 de diciembre de 2018 se public6 en el Boletin Oficial de la Nacion la Ley N° 27.4685 derka
cual se derog6 el Decreto N° 1.269/02 del PEN ynsodificatorios (incluido el Decreto N° 664 del PENtes
mencionado), sin embargo, el articulo 7° incisde)a mencionada ley ha delegado en el PEN a tdeésis
organismos de contralor y en el BCRA, la facultad de establecer la vigencia de sus disposicitaeérenon
los estados financieros que les debe ser presentados. En tal sentido, con fecha 22 de febrermeéi&@9,
la Comunicacién “A” 6651, el BCRA dispuso la apti@@ del ajuste por inflacion a partir de los ejgas que
se inicien el 1 de enero de 2020.

La NIC N° 29 establece que las partidas monetamiasse reexpresaran, las partidas no monetarias se
reexpresaran aplicando la variacion de un indiceigeé de precios desde la fecha de adquisicionsdedia
fecha de revaluacion hasta la de los estados ferasca presentar. Los componentes del patrimoato, n
excepto los resultados acumulados y los superdeitevalorizacion de activos, se reexpresaranamic un
indice general de precios a las diferentes partitlesde la fecha en que fueron aportadas, o désdengento

en que surgieron por cualquier otra via hasta llslestados financieros a presentar. Los ingreg@stos del
periodo se actualizaran aplicando el indice gemlerarecios desde la fecha en que se produjerda laade los
estados financieros a presentar.

A partir del 1 de enero de 2020 el Banco ha contmaagenerar la informacion financiera aplicandajeste
por inflacion.

Tipo de Cambio

En este Prospecto cuando hacemos referendasd; “ Pesos”,"Ps.” o0 “$’ queremos decir pesos argentinos,
cuando hacemos referencia@otar”, “ Délares’, “ Doélares Estadounidenses”, US$ queremos decir ddlares

estadounidenses, y cuando hacemos referengisi fueremos decir puntos basicos (cada punto bé&sco
igual a una centésima parte de uno por ciento).

Salvo indicacién en contrario, valuamos nuestrdv@E y pasivos en moneda extranjera al tipo debtara
cada fecha o cierre de periodo pertinente segtipoetle cambio de referencia para el Délar del BaDentral.

En el caso del ddlar estadounidense, la cotizadébBanco Central en relacién con dicha paridaddei§l =
US$1 hasta el 23 de diciembre de 2001, de conformidad con la Ley de Convertibil2z®28 (la tey de
Convertibilidad”). Desde el 24 de diciembre de 2001 hasta el 16ndgo de 2002, la operacion del mercado
cambiario fue oficialmente suspendida. El 11 de@de 2002, el tipo de cambio en el mercado libreenzo a
flotar por primera vez desde abril de 1991. Enrasenento, el tipo de cambio libre era de $1,70 =1)&h
tanto que el tipo de cambio oficial era $1,40 = WSH 3 de febrero de 2002, el Gobierno Nacionabgé el
sistema de tipo de cambio dual y desde el 11 desrielle 2002 Argentina ha mantenido un dnico tipo de
cambio flotante libre para todas las operaciones.

No debe interpretarse que la conversion de montmsetarios contenida en este Prospecto constituye una
declaracion de que las sumas en Pesos efectivamente representan montos en Doélares Estadouniglenses o qu
cualquier persona podria convertir las sumas eosPesumas en Délares Estadounidenses a la pardiedda

0 a cualquier otra. Véase la seccidvll’ Informacién Adicional — c) Controles de Cambipara tener
informacion acerca de las novedades recientes en materia de paridad cambiaria.

Redondeo

171



Algunos montos que aparecen en este Prospectoy@mdo montos porcentuales) pueden no sumar debido
redondeo. Cierta informacién sobre participaciérmagcado y de otra indole incluida en el presentgigne
de informacion sobre el sistema bancario argemtirmicada por el Banco Central.

i. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

El BCRA mediante la Comunicacion “A” 5541 de fectiza de febrero de 2014 ha decidido la convergencia
hacia las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por snsigla
inglés) y adoptadas por la Federaciéon Argentin€alesejos Profesionales de Ciencias Economicas (E&LP

para la confeccion de los estados financieros sieiéidades alcanzadas por la Ley de Entidades Financieras
correspondientes a los ejercicios anuales iniciaglgzartir del 1 de enero de 2018 y para los pesiodo
intermedios pertenecientes a los referidos ejagiade acuerdo con el alcance definido en las roooatables
profesionales argentinas.

La Comunicacion “A” 6114 del BCRA emitida el 12 dieiembre de 2016, establecié lineamientos espesifi

en el marco de dicho proceso de convergencia, évdreuales se definio: (i) la excepcion transitcai la
aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valo€’ld NIIF 9 “Instrumentos financieros” hasta losrejcios

que finalicen el 31 de diciembre de 2021 (Com. 6430, 6938 y 7181); y (ii) que a los fines de calcular la tasa
de interés efectiva de activos y pasivos que astdaiera para su medicion, conforme a lo estatibepbor la
NIIF 9, se podra realizar -transitoriamente hab&lale diciembre de 2019- una estimacién en faylobal del
calculo de dicha tasa sobre un grupo de activos o pasivos financieros con caracteristicas sioslages a
corresponda su aplicacion.

Por su parte, la Comunicacion “A” 6651 del BCRA tdai el 22 de febrero de 2019 dispuso que la reexpresion
de los estados financieros por inflacién seréa diesapon para los ejercicios econdmicos que sdenia partir

del 1° de enero de 2020. En consecuencia, en fadassfinancieros al 31 de diciembre de 2019, 202817

no se aplicd la NIC 29 “Informacion financiera enoeomias hiperinflacionarias”. No obstante esto, la
informacion contable presentada en este Prospeatespondiente al ejercicio finalizado al 31 daetitbre de
2019 en los casos especificamente sefialados, dhvaegkpresada a moneda constante de 2020, mienizas
informacion correspondiente al ejercicio finalizad®1 de diciembre de 2018 no se encuentra resxgoe

Los estados financieros correspondientes al ejerfii@lizado el 31 de diciembre de 2018 se presesbbre la
base de la aplicacién del marco de informacionnfiiera establecido por el BCRA, el cual se basdaen
aplicacion de las NIIF, con las excepciones meradas en los parrafos precedentes, y corresponds a |
primeros estados financieros de cierre de ejerpideentados de acuerdo con estas normas.

Si bien la Entidad no ha cuantificado los efectoe gobre los estados financieros tendrian la apdicadel
punto 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instnentos Financieros” mencionada precedentemente, se
estima que tales efectos podrian ser significativos
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VIIL. DESCRIPCION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OB LIGACIONES
NEGOCIABLES. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION.

Los siguientes son los términos y condiciones géeerde las Obligaciones Negociables que podran ser
emitidas por el Banco en el marco del Programaogsérminos y condiciones seran aplicables a caldaseC
y/o Serie de Obligaciones Negociables que se erhdgmel Programa, sin perjuicio de lo cual los Suplementos
de Prospecto correspondientes a cada Clase y/@& SeriObligaciones Negociables estableceran losit@sny
condiciones especificos de las Obligaciones Neptesade la Clase y/o Serie en cuestion, los cuales
suplementaran y/o complementaran a los presentesirtés y condiciones generales con relacion a las
Obligaciones Negociables de tal Clase y/o Serigardi®d constancia que en caso de modificacion de los
Términos y Condiciones, dicha modificacion se mah exclusivamente en beneficio de los inversores.

Cuestiones Generales

Aprobaciones

La creacion del Programa y los términos y condiesotle las Obligaciones Negociables fueron aprobaaios
Asamblea Extraordinaria de accionistas del Bano® spi celebré el 6 de enero de 2010, por la Asamblea
General Ordinaria de accionistas del Banco queskbid el 25 de enero de 2012 y por la Asamblegefaén
Ordinaria de accionistas del Banco que se celebr6 el 25 de junio de 2012. El segundo aumento del monto
Programa y la prorroga del plazo de su vigenciaofu@aprobados por la Asamblea General Extraordirel
Banco de fecha 19 de diciembre de 2013. El teroereato del monto del Programa fue aprobado por la
Asamblea General Ordinaria N° 39 de accionista8dato, de fecha 26 de abril de 2017. La segunda prérroga
del plazo del Programa y la actualizacion de larimfacion societaria, contable y financiera contred este
Prospecto y la subdelegacion de facultades enosiduncionarios ejecutivos del Banco han sido rfessie
mediante reunion del Directorio N° 515 de BSF deh&e14 de abril de 2020 en ejercicio de sus fadedtale
conformidad con el articulo 13 del estatuto de BSIR.perjuicio de ello, la decision de la extensieh plazo

del Programa fue ratificada mediante Asamblea Gé@ndinaria de accionistas del Banco que se agleh29

de abril de 2020. Por Ultimo, la actualizacion d@enformacion societaria, contable y financierateoida en

este Prospecto y la subdelegacion de facultadeggns funcionarios ejecutivos del Banco han setueltos
mediante reunion del Directorio N° 537 de BSF dehéeld de abril de 2021 en ejercicio de sus fadedtale
conformidad con el articulo 13 del estatuto de BSF.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables dutorizada por la CNV por medio de la Resoludi8n
16.368 de fecha 15 de julio de 2010. La ampliaciéhmonto del Programa fue autorizada por Resolucién N°
17.236 de fecha 28 de noviembre de 2013. MediaasoIRcion N°17.425, de fecha 14 de agosto de 2414,

CNV autorizé la ampliacion del monto del Prograrhasta alcanzar un total de US$150.000.000, o su
equivalente en otras monedas, asi como también la extension del plazo de duracién del Progracea(pr cin
afios a computarse desde el 16 de julio de 2015edcara ampliacion del monto total en circulacid@i d
Programa, hasta alcanzar US$250.000.000, o su equivalente en otras monedas, fue autorizada pion Resoluc
N° 18.858 de fecha 20 de julio de 2017 de la CN&.skgunda extension del plazo de duracién del Programa
por cinco (5) afios a computarse desde el 16 dedali2020 fue aprobada mediante la Disposicién N°DI-2020-
30-APN-GE#CNYV de fecha 16 de junio de 2020 de 1&/CN

Descripcion

Las Obligaciones Negociables constituirébligaciones negociablesimples no convertibles en acciones de
acuerdo a los términos de la Ley de Obligacionegobiables, daran derecho a los beneficios dispsiestda
referida ley y estaran sujetas a los requisitd®athblecidos.

En particular, en virtud del Articulo 29 de la Lég Obligaciones Negociables, si el Banco incurr@ranora

en el pago del capital, intereses u otros montesidaos bajo cualquier Obligacion Negociable, réder de

la Obligacion Negociable (individualmente eTe€hedor’ y en forma conjunta dos o mas tenedores de
Obligaciones Negociables, loFénedores) tendra derecho a iniciar accion ejecutiva eneftina contra el
Banco para recuperar el pago de dicho monto. (Egcticion por los Tenedores de Obligaciones Nedpbesa
mas abajo).
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Rango

Las Obligaciones Negociables constituiran endeuelatmi directo, incondicional, no privilegiado y no
subordinado del Banco y tendran en todo momenmaisho rango en su derecho de pago que todas las deudas
existentes y futuras no privilegiadas y no subordinadas del Banco (salvo las obligaciones que gozan de
preferencia legal, como, por ejemplo, entre olessacreencias por impuestos y de indole laboral).

Las Obligaciones Negociables (a) se encuentranieled del Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos
establecido por la Ley N° 24.485; (b) no cuentam elgprivilegio general otorgado a los depositaptesaso de
liquidacién o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49 inciso (e) y 53 inciso (dejedea
Entidades Financieras; y (c) no cuentan con gaafiitante o especial, y excepto que se prevea
especificamente en el Suplemento de Prospecto a@eClase y/o Serie, tampoco se encuentran avaladas o
garantizadas por otra entidad financiera del pais| exterior.

Emisién en Clases y/o Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en diferentes Clases. Las Obligaciones Negoitiddédes em
bajo diferentes Clases, podran establecer difesedezechos. No obstante, las Obligaciones Negesabl
emitidas bajo la misma Clase deberan otorgar lassnws derechos entre ellas. Asimismo, las Obligasion
Negociables de la misma Clase, podran ser emiéidatiferentes Series con los mismos derechos, goeh@n
tener diferentes fechas de emision, precios dei@migo fechas de rescate anticipado y/o amortiracias
Obligaciones Negociables emitidas bajo la mism#&Skberan siempre tener las mismas fechas deGenyi
precios de emision.

Monto

El monto méaximo de la totalidad de las Obligaciomegociables En Circulacion (segun se define méas
adelante) en cualquier momento bajo el Programaauva exceder los Doélares Estadounidenses dossiento
cincuenta millones (US$250.000.000) (o su equivalente en otras monedas), sin perjuicio que, sujeto a |
aprobacion previa de la CNV, el Programa puedarsetificado en cualquier momento a efectos de ausment

su monto maximo, sin el consentimiento de los Tenedores de Obligaciones Negociables.

“En Circulaciori significa, cuando se utiliza este término con referencia a las Obligaciones Negociables de una
Clase y/o Serie, en cualquier momento determintmdias las Obligaciones Negociables emitidas deCésse
ylo Serie, salvo

a. las Obligaciones Negociables canceladas hasta ese momento o entregadas para su cancelacion;

b. las Obligaciones Negociables en cuyo reemplaz@agarhentregado otras Obligaciones Negociables;

C. las Obligaciones Negociables que hayan sido pagadas

d. las Obligaciones Negociables para el pago o reseafecto de las cuales hayan sido depositados los

fondos que fueran necesarios con cualquier agenfg|gdo (que no fuera el Banco) o hayan sido apartados y
mantenidos en fideicomiso por el Banco para lose@leres de dichas Obligaciones Negociables (si rt®a
actuara como su propio agente de pago); y

e. al solo efecto de lo estipulado en los puntés Supuestos de Incumplimiehtp “7. Asambleas de
Tenedore las Obligaciones Negociables que hayan sidoatagas o adquiridas por el Banco conforme a lo
dispuesto en el punto 4 “Compras. Rescates”, p#oonsientras se mantengan en cartera.

Plazo del Programa

El Programa tendra una duracion de cinco (5) afiotados desde la fecha de autorizacion de la CNiaride
dicho plazo y dentro del monto maximo del ProgramlaBanco podra emitir y re-emitir Obligaciones
Negociables y, sujeto a tales limites, las Obligaes Negociables amortizadas podran ser re-emitidas
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Moneda

Sujeto a las normas aplicables vigentes, las Ofitigas Negociables de cualquier Clase y/o Serieaposer
emitidas en Pesos, en Délares o en cualquier aireeda que determine el Directorio del Banco, siendentro
del monto maximo de capital autorizado bajo el Rrog.

Plazo de amortizacién de las Obligaciones Negaogesabl

A menos que sean rescatadas con anterioridad a su vencimiento conforme a sus términos y comdiciones, |
Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie tendran los plazos de amortizacion que se espedifique
Suplementos de Prospecto correspondientes, losscnal seran inferiores a 30 dias desde la fecleengdgon
respectiva o el plazo menor previsto por las regofes del Banco Central y/o la CNV (segun corresponda).

Precio de Emisién

Las Obligaciones Negociables podran ser emitida&s\alor nominal, con un descuento sobre su valor nominal
0 con una prima sobre su valor nominal, segunpecdigue en el Suplemento de Prospecto correspoteli

Denominaciéon

Las denominaciones minimas de las Obligaciones ¢igigies de cada Clase y/o Serie seran las quelisgiéan

en los Suplementos de Prospecto respectivos, lassguijaran de conformidad con las normas del Banc
Central y de la CNV. En la actualidad, en virtudlot términos de la Comunicacion “A” 5841 de fedhde
diciembre de 2015, las entidades financieras nodguueemitir titulos valores con oferta puablica con
denominaciones inferiores a Pesos un millén ($1.000.000) (o su equivalente en otras monedas).

Forma

La forma de emisién de las Obligaciones Negocialdes detallard en el Suplemento de Prospecto
correspondiente y podran ser cartulares, nomirstiva endosables, representadas por titulos glolmles
definitivos o podran ser emitidas en forma escritural. A menos que se especifique de otra forma en los
Suplementos de Prospecto correspondientes, Caja/alieres sera el depositario de las Obligaciones
Negociables emitidas en forma cartular nominativaendosable o el agente de registro de las Obtigasi
Negociables emitidas en forma escritural (&génte de Registr®) y llevara el registro correspondiente (el
“Registrd’), en el cual se anotaran los nombres y domicilesos Tenedores de Obligaciones Negociables,
transferencias, gravamenes, canjes y cualquiedetale relativo a la emision.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Natiuidad, actualmente las sociedades argentingsieden
emitir titulos valores privados al portador. Si@nfuturo ello fuera permitido por las disposicisnegales
vigentes, las Obligaciones Negociables podran seitidas al portador. En dicho caso, los términos y
condiciones aplicables a las mismas seran inforsmade@| Suplemento de Prospecto correspondiente.

Cuando los titulos de deuda (tal como las Obligeesd\egociables) se encuentren autorizados pdilagara

su oferta publica en Argentina, el requisito dedainatividad se considerard cumplido cuando seerien
representados en certificados globales o parcimsstiptos o depositados en regimenes de depdsliéativo
nacionales o extranjeros autorizados por la CNV.CMNV autorizé a la Caja de Valores como régimen de
depdsito colectivo nacional, y a The DepositoryustrCompany @TC”), Euroclear Operations Centre
(“Euroclear”), Clearstream Banking, Clearstream’) y Swiss Securities Clearing CorporatiorSEGA”),

como regimenes de depdsito colectivo extranjettatea efectos. En consecuencia, mientras resulten aplicables
las disposiciones de dichas normas bajo el Prograhizanco solamente emitird Obligaciones Negoemhue
cumplan con lo dispuesto en dicha ley, sus moddis y reglamentarias, y con las Normas de la CNV

Transferencias y Otros Actos

El Agente de Registro anotara en el Registro toda prenda o gravamen notificado de acuerdo a las normas
aplicables vigentes por el Tenedor de la Obligadlégociable o por un tribunal competente.
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Las transferencias de patrticipaciones en titulobales seran efectuadas por los beneficiarios der@a con

los procedimientos aplicables de Caja de Valoras.ttansferencias de Obligaciones Negociablespocadas

al sistema de dep0sito colectivo establecido pdrelaN° 20.643 llevado por Caja de Valores (inchde las
Obligaciones Negociables representadas por uro tifidbal depositado en Caja de Valores) se redlizde
acuerdo a las normas aplicables a dicho sistensatraasferencias de Obligaciones Negociables reptadas

por titulos definitivos seran efectuadas por ladares registrales de aquellas mediante la enakgaente de
Registro de los titulos definitivos en cuestiénjontamente con una solicitud escrita aceptable para el Agente
de Registro en la cual se solicite la transferedeiaquellas, en cuyo caso el Agente de Registro realizara todos
los actos necesarios para la registracion de darsferencias de titulos definitivos y entregarauavo titular
registral uno o méas nuevos titulos definitivos dabiente firmados por el Banco. Las transferencias de
Obligaciones Negociables escriturales seran efdatugor los titulares registrales de acuerdo can lo
procedimientos aplicables del Agente de Registos gastos y costos derivados de la realizaciorudkyaier
transferencia de Obligaciones Negociables no est@réargo del Banco y estaran a cargo de quiecitsola
transferencia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo que se establemceal eSuplemento de Prospecto correspondiente, podra
solicitarse la admisién de las Obligaciones Nedde®mpara su compensacion en Euroclear, Clearsti2a®,
SEGA, o cualquier otro sistema de depdsito coleditorizado por la CNV.

Canje

Los titulares de Obligaciones Negociables esciiésrg los beneficiarios de participaciones en QGigiignes
Negociables representadas por titulos globales podran, en los casos detallados a continuacidfascanjear
Obligaciones Negociables escriturales y las ppaiibnes en titulos globales, por titulos defiosicuando: (i)

el depositario del titulo global (en el caso deigduiones Negociables representadas por tituldsatge) o el
agente de registro (en el caso de Obligaciones Negociables escriturales) notifique al Banco que no tiene la
intencién de, o que esta incapacitado para, camtidesempefiandose como depositario de los titldbslgs o
agente de registro, segin sea el caso, y otro id@po® agente de registro, segin sea el casorizado por

las normas legales vigentes, no fuera designadelg®anco dentro de los cuarenta y cinco (45) biakiles
(segun se define a continuacion) de recibida dichdicacion pero en ningln caso con posterioriddad fecha
prevista para que el depositario y/o el agente de registro cese en sus funciones; (i) si laipresentac
Obligaciones Negociables definitivas fuera requepdr las leyes argentinas u otras leyes y reglaoiemes
aplicables vigentes con relacién al cumplimiento Ide derechos de los Tenedores de Obligaciones
Negociables; (iii) haya ocurrido y subsista un Sagta de Incumplimiento (segin se define mas adstayfo

(iv) el Banco, en cualquier momento y a su soldedn, decida que todas o parte de las Obligaciones
Negociables no estén representadas por titulos globales o dejen de ser escriturales (segln)sé&m ahlesso
supuestos, los titulares de Obligaciones Negodabkrriturales y los beneficiarios de participagsoren
Obligaciones Negociables representadas por tiglmsales, podran recibir uno o mas titulos definii por
idéntico monto de capital que sus Obligaciones Wiadpes escriturales o que su participacion ageeda, en
canje de sus Obligaciones Negociables escritumalds su participacion en el titulo global, segin sea el caso.
En todos los casos, los titulares de Obligacionegoliables escriturales y/o los beneficiarios ddgipaciones

en Obligaciones Negociables representadas paogiglbbales, tendran derecho a recibir los titd&fmitivos a

mas tardar dentro de los veinte (20) Dias Habitestepiores a la fecha a partir de la cual debazezak el
canje.

Los titulos definitivos emitidos en virtud de cualquier canje de participaciones en titulos globalis y
Obligaciones Negociables escriturales seran ohbibgas validas del Banco y evidenciaran la mismaldey
tendran derecho a los mismos beneficios que lagipaciones en los titulos globales y/o las Oldigaes
Negociables escriturales asi canjeadas. En todosakns, los titulos definitivos serdn entregados por el Banco
en su sede social sita en Beruti 2915, Ciudad Awi@nde Buenos Aires, Argentina.

Los gastos y costos derivados de la realizaciorcaiejle de las Obligaciones Negociables estaramgo cel
Banco.

“Dia Habil" significa cualquier dia que no sea sabado, domiagcualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Autbnoma de Buenos Asasvieran autorizados o requeridos por las disposs
legales vigentes a cerrar 0 que, de otra formastavieran abiertos para operar o tuvieran algasaiccion
para operar dispuesta por el Banco Central, o aielgtro dia en el cual los bancos comercialela dgéiudad
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Auténoma de Buenos Aires no estuvieran abiertos por otra causa o motivo, incluyendo por causaa de fuer
mayor.

Reemplazo

Sujeto a la normativa aplicable vigente y a lopesgtido en el presente punto, en caso de que caalqui
certificado global o titulo cartular definitivo seafiado y/o mutilado, o se encuentre aparentenaesteuido,
extraviado, hurtado o robado, el Emisor, a solitiéscrita del titular que corresponda, en su caaccopia al
agente de registro designado, emitird un nuevo titulo o certificado global, segin sea el caseneplazor

En todos los casos, el titular registral que sali@l reemplazo, proveerd al Banco (conjuntameate st
solicitud) garantias y compromisos de indemnizaptables para el Banco, a fin de que el Banco y sus
directores, sindicos y funcionarios queden exedwdoda responsabilidad en relacion con el reeropéarz
cuestién. Cuando el reemplazo sea de titulos giebaltitulos definitivos dafiados y/o mutiladostitllar
registral en cuestion debera entregar al Bancgyotamente con su solicitud y las garantias y comjgos de
indemnizar razonablemente aceptables para el Batddulo global o titulo definitivo dafiado y/o tiado.
Cuando el reemplazo sea de titulos globales ositlgfinitivos aparentemente destruidos, extragadortados

o robados, el titular registral en cuestion debem&regar al Banco (conjuntamente con su solicituldsy
garantias y compromisos de indemnizar razonablemaco¢ptables para el Banco), prueba razonablemente
satisfactoria para el Banco de la alegada destmcekxtravio, hurto o robo.

Los titulos globales o titulos definitivos emitides virtud de cualquier reemplazo de titulos glesal titulos
definitivos seran obligaciones validas del Ban@viglenciaran la misma deuda y tendran derecho mik®os
beneficios que los titulos globales o titulos défios reemplazados. En todos los casos, los stdgfinitivos
seran entregados por el Banco en su sede soai@rsBeruti 2915, Ciudad Auténoma Buenos AireseAtipa.

Los gastos y costos derivados de la realizaciGudbuier reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo
el pago de las sumas suficientes para cubrir ciglgupuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental
presente o futura de cualquier naturaleza (incldgesin limitacion, timbrados y/o tasas), asi carnalquier
honorario y gasto de cualquier depositario 0 agdateegistro, estaran a cargo del titular regisfua solicite el
reemplazo en cuestion.

Compromiso de los Tenedores de suministrar infoidmalativa a impuestos y a la normativa sobradavde
activos

El Banco se reserva el derecho a solicitar a los Tenedores, cualquier documentacién y/o informaegidia re
por, o en representacion de, cualquier autoridgubgitiva, a los efectos de cumplimentar debidaméage
obligaciones impuestas a su cargo en su caractemior de las Obligaciones Negociables, conforase |
disposiciones legales vigentes en la Argentina.saguarte, los Tenedores se comprometen a colabonay a
facilitar al Banco toda la documentacion e informdaque les sea requerida.

El Banco se reserva el derecho de requerir a gelideseen suscribir, y a los Tenedores de, las &iiges
Negociables, informacion relacionada con el cumigiitto del régimen de “Prevencion del Lavado de Bine
de Otras Actividades llicitas” sancionado por el Banco Central y aquella requerida por las digsosdieitan
Ley N° 25.246 y su reglamentacion, o por disposiciones o requerimientos de la UIF. Adicionalnizentepel
no dara curso a las suscripciones cuando quiere deseribir las Obligaciones Negociables no prapog; a
satisfaccion del Banco y/o de cualquier colocadtarviniente, la informacioén solicitada.

Intereses

Segun se especifigue en los Suplementos de Prospesiempre sujeto a las normas del BCRA, las
Obligaciones Negociables podran devengar inte@s$asa fija, a tasa variable, a una combinacidGaskefija y
variable y sobre la base de cualquier otro métoadbien las Obligaciones Negociables podran seridamsit
sobre la base de un descuento en su valor nomindesengar intereses (la®bligaciones Negociables sin
Cupoén de Interés). Los métodos para determinar los intereses seletallados en los Suplementos de
Prospecto.
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Excepto que se estipule en otro sentido en el sporadiente Suplemento de Prospecto, en caso deeaie
acuerdo a lo previsto mas abajo, dejaran de deveng#ereses sobre las Obligaciones Negociables rescatadas
y canceladas.

A menos que se estipule en otro sentido en el Bl de Prospecto de cada Clase, los interesseréih
calculados sobre la base de un afio de tresciesgests y cinco (365) dias y la cantidad de diagiefenente
transcurridos, incluyendo la fecha de emision gpraher dia de cualquier periodo de intereses yugecido la
fecha de vencimiento y el Ultimo dia de cualquierigdo de intereses; y (ii) seran pagaderos en la fecha y
forma indicada en el Suplemento de Prospecto.

A menos que se estipule en otro sentido en el Bigrito de Prospecto, si existieran periodos de intereses: (i) el
primer periodo de intereses comenzara y terminmatasefechas indicadas en el Suplemento de Praspe(it)

cada periodo de intereses distinto del primer deride intereses comenzara el Ultimo dia del perelo
intereses anterior y finalizara en el plazo indead el Suplemento de Prospecto.

A menos que se especifique en otro sentido en gleBento de Prospecto correspondiente, todo impterte
capital e intereses adeudado por el Banco bajoOllégaciones Negociables que no sea pagado en la
correspondiente fecha y forma, cualquiera sea lsagadevengara intereses punitorios sobre los tegpor
impagos desde la fecha en que dicho importe debabier sido pagado incluida, y hasta la fecha de su efectivo
pago (excluyendo dicha fecha de efectivo pagop tasa de interés correspondiente al periodo deeBds
vencido e impago incrementada en el porcentajeawidi en el Suplemento de Prospecto correspondidotse
devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea imputable al Banco (incluyendo, sin licaitacion
fortuito y/o fuerza mayor) en la medida que el Bartaya puesto a disposicién del agente de pago
correspondiente los fondos en cuestion con laipat@n necesaria iniciada por tal agente con gltolde que

los fondos sean puestos a disposicion de los Teegea la respectiva fecha de vencimiento.

De conformidad con lo establecido por el Articuldd& la Ley N° 23.928, las Obligaciones Negociables
emitidas bajo el Programa en ningln caso seranxan@es, o sus deudas repotenciadas, ni actualieadasos
términos.

Pagos

General

Sujeto a la normativa aplicable, el Suplementomsecto de cada Serie y/o Clase indicara la fg¢bema de
pago de las Obligaciones Negociables en cuestion.

A menos que se especifique en otro sentido en el Suplemento de Prospecto correspondiente, tgdesis pa
capital, intereses y/u otros montos adeudadosrardwvile las Obligaciones Negociables (incluyendo el pago de
cualquier precio de rescate), desobligardn al Bamrorespecto a dicho pago cuando fuera efectuqdo (
través del agente de pago (si correspondiera aoefar lo previsto en el Suplemento de Prospectoaipé);

(i) conforme a las normas aplicables vigentes|laemoneda en la cual se hubieran emitido las Obligaciones
Negociables en cuestidn, salvo que se especifiguedistinto en el Suplemento de Prospecto cormdipate;

(i) con fondos de disponibilidad inmediata; y)(ien la fecha que corresponda en virtud de lo dispuesto en el
Suplemento de Prospecto correspondiente.

A menos que se especifique en otro sentido enméBento de Prospecto correspondiente, los pagoapital
adeudado bajo las Obligaciones Negociables reptas por titulos definitivos, seran efectuados contra la
entrega de las Obligaciones Negociables en cuestidgente de pago (si correspondiera conforme a lo previsto
en el Suplemento de Prospecto aplicable) o al Banco, para su cancelacién (estableciéndose qui#een caso
amortizaciones parciales dicha entrega sera neaqman dejar sentado el pago de capital amortigbmpara

la entrega de nuevas Obligaciones Negociables gseptativas del saldo de capital no amortizado). paggs

de capital, intereses, y/u otros montos adeudadested de las Obligaciones Negociables serantefelos por

el agente de pago de acuerdo con la posicién aeteésen el Registro llevado por el Agente de Regiatrcierre

del Dia Habil inmediato anterior a la fecha correspondiente a cada vencimiento. En el caso deo@ddigaci
Negociables incorporadas al régimen de depdsitectob llevado por Caja de Valores, los pagos dstala
intereses, y/u otros montos, seran efectuados déorosidad con las normas vigentes aplicables aadich
régimen.
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Si la fecha indicada para cualquier pago no fuera un Dia Habil, el pago en cuestidon no sera efedalado
fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posteyi@l pago efectuado en ese Dia Habil tendra lanais
validez y efectos como si hubiera sido efectuado en la fecha indicada para el pago en cuestiém, y no s
devengaréan intereses durante el periodo comprendido entre esa fecha y el dia del efectivo pago.

El agente de pago correspondiente solamente efectuara pagos bajo las Obligaciones Negociabfessto el su
gue el Banco lo haya provisto de fondos suficieatefecto, en la moneda que corresponda. El agenpago

no asume frente a los Tenedores ninguna respoidsabor el pago puntual de cualquier importe Hag
Obligaciones Negociables que no le haya provisgeipmente el Banco.

Montos Adicionales

El Banco podra prever expresamente en el Suplendenk® Clase y/o Serie que corresponda, que los pagos de
capital e intereses efectuados por el Banco eadvite las Obligaciones Negociables de la Clas&gfe que
corresponda seran realizados sin deducciones tgncienes por, o a cuenta de, cualquier tributo argentino en
efecto en la fecha del Suplemento de Prospecta @#alse y/o Serie que corresponda o impuesta &rued

por parte de cualquier autoridad argentina con competencia en la materia tributaria.

También podréa el Banco prever en el SuplementordspBcto de la Clase y/o Serie que correspondague
caso que el Banco esté obligado por las dispossitegales vigentes a efectuar deducciones y/acietees

por, 0 a cuenta de, cualquier tributo argentindBahco (sélo en caso que asi se prevea en el Seplerde
Prospecto de la Clase y/o Serie que correspondgyfdos montos que sean necesarios para permitir que los
montos recibidos por los Tenedores de la Clas&gf@ que corresponda, luego de efectuadas lasaedas

y/o retenciones en cuestion, sean equivalentes antmtos que aquellos habrian recibido en virtudatks
Obligaciones Negociables, en ausencia de las dexhescy/o retenciones en cuestion. En el Supleméato
Prospecto de la Clase y/o Serie que correspondpresera en detalle los términos y condicionessadioe
estara sujeto el pago de montos adicionales, togel a la suma de montos adicionales a pagarse, la
exclusiones a la obligacién de pagar montos adicionales asi como los tributos excluidos del pago de dichos
montos adicionales (incluyendo, entre otros, cuatqtributo extranjero o que fuera impuesto por parte de
cualquier autoridad extranjera con competenciaendteria tributaria).

Adicionalmente, en la medida que asi se preveaesaprente en el Suplemento de Prospecto de la @lase
Serie aplicable, el Emisor pagara cualquier impudst sellos relacionado con la creacion, emisidfeyta de

las Obligaciones Negociables que pueda corresporaeiuyendo en todos los casos aquellos tributos
extranjeros que correspondan o que fuera impuestocyalquier autoridad extranjera con competenaia e
materia tributaria.

Lo previsto bajo el presente no implica obligacalguna del Banco de pagar tributos relacionados con las
Obligaciones Negociables ni montos adicionales lzganismas, excepto que asi se prevea expresamente en el
Suplemento de Prospecto de la Clase y/o Serie guesponda. La facultad de prever en el Supleméato
Prospecto de una Clase y/o Serie el pago de diclmgos y/o montos adicionales bajo las Obligae®n
Negociables de una Clase y/o Serie determinadaoasd los términos y condiciones en los que seted

dicho pago, es facultad exclusiva del Banco.

Compras. Rescate

Compras de las Obligaciones Negociables por pattBahco

Sujeto a las normas aplicables vigentes, el Bartaualquier momento, en forma publica y/o privatdamtro o
fuera de cualquier mercado de valores en dondestem lo se negocien las Obligaciones Negociabledrap
adquirir Obligaciones Negociables de cualquier €lg5 Serie En Circulacion al precio y en las demas
condiciones que estime convenientes y realizar mmpecto a ellas, cualquier acto juridico legalment
permitido, pudiendo en tal caso el Banco, segun corresponda, sin limitacion, mantener en casfera, dran
terceros o cancelar tales Obligaciones Negociables.

El rescate parcial se hara respetando el prindigimato igualitario entre los Tenedores.

Rescate
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Rescate por razones impositivas

En caso que asi se especifique en el SuplemenRrapecto correspondiente, el Banco podra en dealqu
momento rescatar cualquier Clase y/o Serie de @tibges Negociables en su totalidad o en forma parcial,
antes de su vencimiento, mediante notificacidrvircable efectuada a través de la publicacion daviso por

el plazo de tres (3) Dias Habiles en un diariordglia circulacion en la Argentina, y en el Bolefirario de la
BCBA, con una antelacién no menor a treinta (3@sDHabiles ni mayor a sesenta (60) Dias Habilesiants

a la fecha de dicho rescate en caso que, el Banenaientre, o vaya a encontrarse, obligado a pagar cualquier
monto adicional como resultado de cualquier cantbinodificacion de las normas vigentes establecitas
cualquier autoridad gubernamental en Argentina,oma resultado de cualquier cambio en la aplicacion,
reglamentacion y/o interpretacion oficial de dichm®mas, incluida la interpretacién de cualquiébumal
judicial o administrativo competente, ya sea que tal cambio o modificacién entre en vigencia éa kdefec
emision de la Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables en cuestion o con posterioridad.

El rescate anticipado parcial se realizara a pta yarespetando el principio de trato igualitarittre los
Tenedores.

Rescate a opcidén del Banco

En caso que asi se especifique en los Suplemertd¥ratpecto, las Obligaciones Negociables podréan se
rescatadas total o parcialmente a opcion del Bannaanterioridad a su vencimiento, conforme lomigos y
condiciones especificados en tales Suplementosaspétto.

Si el Banco resolviera rescatar total o parcialmentalquier Clase y/o Serie de Obligaciones Negtesa y
excepto que se establezca algo distinto en el Bwgpi® de Prospecto aplicable, el Banco publicaraviso de
rescate por tres (3) Dias Habiles en un diariondplia circulacion en la Argentina y en el Boletifafo de la
BCBA.

El aviso indicara el monto de capital a ser rescatado, el precio de rescate y el procedimienteguaiz el

El rescate anticipado parcial se realizar4 a pta yarespetando el principio de trato igualitarittre los
Tenedores.

Rescate a opcidn de los Tenedores.

Las Obligaciones Negociables no seran rescatablas ¢ parcialmente a opcién de sus Tenedores con
anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los @eres tendran derecho a solicitar al Banco el tesga la
adquisicion de las Obligaciones Negociables de m#@aera con anterioridad a esa fecha, exceptosnqee

asi se especifique en el Suplemento de Prospectespondiente y de conformidad con los términos y
condiciones alli especificados.

Precio de rescate

Excepto que se estipule en otro sentido en el sporediente Suplemento de Prospecto, el preciostate sera
equivalente al valor nominal de las Obligacionegdtéables En Circulacion a ser rescatadas (excaptel
caso de Obligaciones Negociables sin Cupdn deésiteque seran rescatables conforme se indique en el
Suplemento de Prospecto aplicable) méas los intemseengados hasta la fecha de rescate (excegtocaso

de Obligaciones Negociables sin Cupén de Interés).

Compromisos

A menos que se especifique lo contrario en cualdiiplemento de Prospecto, en el cual se podrableser
compromisos adicionales, el Banco se obliga a duroph cada uno de los siguientes compromisos o ta
existan Obligaciones Negociables En Circulacion:

Pago de capital, Intereses y/u Otros Montos
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El Banco pagara, o hara pagar, cualquier montoagéad, intereses, y/u otros montos adeudados réudvile

las Obligaciones Negociables, en los lugares, ffielehas y en las formas que corresponda confooméos
términos y condiciones de las Obligaciones Negdesatle acuerdo a lo expuesto en el presente Prospecto y en
el Suplemento de Prospecto aplicable.

Notificacién de Incumplimiento

El Banco notificard, dentro de los diez (10) Diagbles de haber tomado conocimiento, a los Tensdiwdas
Obligaciones Negociables En Circulacion y/o, encaso, al fiduciario o agente designado en relacidm
aquéllas, la ocurrencia de cualquier Supuesto ceniplimiento y/o de cualquier supuesto que, corqcugr

notificacion y/o el transcurso del tiempo, podréastituir un Supuesto de Incumplimiento, salvo kcaso que
el Supuesto de Incumplimiento en cuestion sea ried dispensado. Dicha notificacién indicara gsaina
“notificacion de incumplimiento”, y especificara 8upuesto de Incumplimiento y/o el supuesto entidurey

las medidas que el Banco se proponga adoptar tzade al mismo.

Listada

En el caso de que las Obligaciones Negociablesidigaer Clase y/o Serie, de acuerdo a lo informado en el
correspondiente Suplemento de Prospecto, se ligerse negocien en uno o mas mercados de valores
autorizados del pais o del exterior, el Banco zag&di sus mejores esfuerzos para mantener las pomndisntes
autorizaciones para el listado y/o la negociaci@nyepara cumplir con los requisitos razonablesuiegpos por

los 0 mercados autorizados de valores del pai$ extirior en donde se listen y/o se negocien Big@ciones
Negociables de esa Clase y/o Serie, salvo cuando la omisién de tal cumplimiento no tuviese un efecto adverso
significativo sobre las actividades, operacionesitaacién patrimonial del Banco sobre las Obligaem
Negociables o tenga como resultado a pérdida o suspension de la negociacién y/o su listado.

Mantenimiento de la existencia

El Banco: (a) mantendra en vigencia su personajigédica (incluyendo la autorizacion del Banco €ahpara
actuar como banco comercial) y todos los registnos sean necesarios a tal efecto; (b) adoptar& teda
medidas razonablemente necesarias para mantemsrlozdbienes, derechos y privilegios que seansaeos

para el giro ordinario de sus negocios, exceptpeas de aquellos que no generen un efecto adverso
significativo sobre las actividades, operacionsguacion patrimonial del Banco; y (c) conservarg lsienes de

uso en buen estado de conservacion y condicionesale

Cumplimiento de leyes y otros acuerdos

El Banco cumplird con todas las disposiciones &ggigentes de cualquier autoridad con jurisdiccion sobre el
Banco o sus negocios y con todos los compromisisigaciones establecidas en cualesquiera conveeitss

gue sea parte el Banco, salvo cuando la omisidaldaimplimiento no tuviese un efecto adverso Sicativo
sobre las actividades, operaciones o situaciorinpattial del Banco o sobre las obligaciones asumigtas
relacion con las Obligaciones Negociables.

Estados contables. Mantenimiento de libros y reasst

El Banco llevara libros y registros contables yparard sus estados contables de acuerdo con las normas
aplicables vigentes (incluyendo, sin limitacion, las normas del Banco Central y las Normas de Ido€ENV),
cuales seran difundidos de acuerdo con esas normas.

Supuestos de incumplimiento

Cualquiera de los supuestos detallados a contibmasera un Supuesto de Incumplimientd de las
Obligaciones Negociables:

i. incumplimiento por parte del Banco en el pago geswcimiento de cualquier monto de capital adeudado
en virtud de las Obligaciones Negociables de cumidDlase y/o Serie, y dicho incumplimiento sulisist
durante un periodo de cinco (5) dias consecutivos;
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ii. incumplimiento por parte del Banco en el pago aencimiento de cualquier monto de intereses, y/u
otros montos adeudados en virtud de las Obligasiblegociables de cualquier Serie, a condicion decesge
incumplimiento continde durante un periodo de crifi®) dias consecutivos;

iii. incumplimiento por parte del Banco de cualquier compromiso asumido en relacion con las Obligaciones
Negociables de cualquier Clase y/o Serie, que ré espresamente definido como un Supuesto de
Incumplimiento en (i) y (ii) precedente, a conditide que dicho incumplimiento continde durante eriquo
de cuarenta y cinco (45) dias consecutivos postargue cualquier Tenedor de Obligaciones Negcesathe
tal Clase y/o Serie, 0, en su caso, el fiduciatie gventualmente pueda ser designado en relaciotaso
Obligaciones Negociables de dicha Clase y/o Séw@ga enviado al Banco una notificacion fehaciente
especificando el incumplimiento en cuestion y solicitando que el mismo sea subsanado;

iv. el Banco incumpliera el pago a su vencimiento wldquier monto de capital, intereses y/u otro monto
adeudado en virtud de cualquier Endeudamiento (segiefine a continuacion) del Banco, cuando el monto
impago total fuera igual o superior al 25% del BErddeniento del Banco vigente a ese momento y dicho
incumplimiento contindie, en su caso, con postetaatial periodo de gracia y/o prorroga aplicableagio en
cuestion. A los efectos indicados precedentemeBteléudamientd significa el monto de capital de la
deuda del Banco por (i) dinero tomado en préstamo de otras entidades financieras (ya sean ecdidades lo
del exterior); o (ii) dinero recaudado a resultadademision de obligaciones negociables, pagamediante
la emisién de cualquier otro instrumento financi@en o sin oferta publica); y (iii) los depésifga sean a la
vista 0 a plazo fijo) efectuados en el Banco. Lanegracion precedente es taxativa por lo que cuaigausal
no enumerada expresamente no constituira Endeudamie

V. cualquier autoridad gubernamental o tribunal ggrepie, nacionalice o confisque (1) todos losvaxti
del Banco o activos cuyo valor en conjunto excddeakor del veinticinco por ciento (25%) de losiacs
totales del Banco de acuerdo a sus estados caontaidie recientes (sean anuales o trimestrales)2y/el
capital accionario del Banco; y/o (b) asuma la adist o el control de tales bienes o de las actilédau
operaciones del Banco o del capital accionaridBaelco, y/o (c) tome cualquier accién que impidBahco
desarrollar sus actividades o una parte signifieadie las mismas, durante un periodo mayor de rci2a¢40)
Dias Habiles, y tal accion afecte de manera siatifiamente adversa la capacidad del Banco paraltum
con las obligaciones asumidas en relacion con kigj&iones Negociables;

Vi. los accionistas del Banco o el Banco Central, @ antoridad o tribunal competente, resolvieran la
disolucion del Banco y tal procedimiento de dis@ac(excepto cuando hubiera sido iniciado por los
accionistas del Banco) subsistiera durante tr¢B@aDias Habiles consecutivos;

Vii. un tribunal competente decidiera (y dicha decisiérfuera dejada sin efecto dentro de un periodo de
treinta (30) Dias Habiles) imponer, en el marco ufe proceso involuntario bajo la Ley de Entidades
Financieras o cualquier ley en materia de insoligenigente actualmente o en el futuro, una medalaatar
sobre el Banco que activos cuyo valor en conjunteda el valor del veinticinco por ciento (25%)Ide

activos totales del Banco de acuerdo a sus estamables mas recientes (sean anuales o trimestrale

viii. el Banco Central (1) adoptara con respecto al Banalquiera de las determinaciones detalladad en e
articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financiey&s;(2) suspendiera transitoriamente todo o pdetéas
actividades del Banco conforme con el articulo d%adCarta Orgéanica del Banco Central; y/o (3) requiriera al
Banco la presentacion de un plan de regularizagidaneamiento, en virtud del articulo 34 de la dey
Entidades Financieras;

iX. el Banco Central le revocara al Banco su autadrapara funcionar como banco comercial en los
términos del articulo 44 de la Ley de Entidadeskireras;

X. el Banco sea declarado en quiebra mediante utansénfirme dictada por un tribunal competentelen
marco de la Ley de Concursos, o cualquier otraeleymateria de insolvencia vigente actualmente elen
futuro;

Xi. el Banco (a) efectuara cualquier cesion general de sus bienes en beneficio de sus acreedores; y/o (b)
iniciara su liquidacion voluntaria bajo la Ley detiflades Financieras;
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Xii. tuviera lugar un Cambio de Control en el Bancoeendera porCambio de Control’ un cambio en
la composicion del capital accionario del Banco iqouglique que Carrefour S.A. (una sociedad constituida en
Francia y sujeta al régimen de oferta public&affefour Francia”) deje de ser el controlante (directo o
indirecto) del Banco; estableciéndose en conse@ene podran efectuarse transferencias de lasrexxdel
Banco a cualquier sociedad, fideicomiso, vehiculualquier tipo de entidad que sean controladosséga
directa o indirectamente) por Carrefour Francia;

Xiii. se tornara ilicito (debido a un cambio de la normativa que se encontraba vigente al momentome emisio
de las Obligaciones Negociables) el cumplimientewquier obligacion del Banco asumida en relacién con
las Obligaciones Negociables, y/o, en su caso,irdvde cualquier convenio de fideicomiso o deraige
celebrado en relacion con las Obligaciones Negtsaly/o cualquier obligacion del Banco asumida en
relacion con las Obligaciones Negociables, y/oseraso, en virtud de cualquier convenio de fidaiso o
de agencia celebrado en relacion con las Obligasiddegociables, dejara de ser valida, obligatotia y
ejecutable.

En caso que ocurra y subsista un Supuesto de Iicniempto, los Tenedores de no menos veinticinco por
ciento (25%) del valor nominal de las Obligaciohegociables de una misma Clase y/o Serie En Coitula
podran, mediante notificacion escrita y fehacietBanco, declarar la caducidad de los plazos @apago de
los montos de capital, intereses, y/u otros moatiEudados en virtud de las Obligaciones Negociatgesi|
Clase y/o Serie En Circulacion, y tales montos se tornaran inmediatamente exigibles y pagadesosqls ca
ocurra uno de los Supuestos de Incumplimiento ldel@s en los puntos (v), (vi), (vii), (viii), (iX)}x) y (xi)
precedentes con respecto al Banco, se producirddiatamente la caducidad de los plazos para el gados
montos de capital, intereses, y/u otros montosdatins en virtud de todas las Obligaciones Negasatin
necesidad de notificacion alguna al Banco o des#dizacion de cualquier otro acto por parte de quief
tenedor de las Obligaciones Negociables, y taleg@sse tornaran inmediatamente exigibles y pagader

Cualquier declaracion de caducidad de plazo emdride los supuestos descriptos anteriormente pEetra
revocada por los tenedores del veinticinco (25%) abpital total de las Obligaciones Negociables en
circulacion de la Clase afectada del modo prewest@l respectivo Suplemento de Prospecto. Sin eynpan
caso que, en cualquier momento con posterioridadcaducidad de los plazos para el pago de lososaig
capital, intereses, y/u otros montos adeudadosrer vle las Obligaciones Negociables de la ClédseSgrie en
cuestion, y con anterioridad a que se haya obtenido una sentencia firme dictada por un tribunal competente
ordenando el pago de los montos en cuestion, @aato pagara, o transfiriera al agente de pagmtsos
suficientes para efectuar el pago, de (a) los nsothéocapital, intereses, y/u otros montos adeudaogtud de

las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Smrieuestion vencidos y exigibles conforme con éominos

y condiciones de las Obligaciones Negociables dElise y/o Serie en cuestion (incluyendo los isese
punitorios devengados a la tasa contractual seles montos de capital, intereses, y/u otros manipagos
desde la fecha en que los mismos se tornaron &edgibpagaderos y hasta la fecha de dicho pago, o de la
transferencia para el pago), y (b) los montos mrftes para afrontar los gastos razonables y dauiaches y
efectiva y directamente devengados en con relaxitdncaducidad de los plazos; vy (ii) todos los Supuestos de
Incumplimiento, distintos del incumplimiento porrgadel Banco en el pago a su vencimiento de cialqu
monto de capital, intereses, y/u otros montos aatdeslen virtud de las Obligaciones Negociablesadeldse

y/o Serie en cuestion, fueran remediados y/o disgs por los Tenedores de las Obligaciones Ndgeside

la Clase y/o Serie en cuestion; entonces, los T@aedlel cincuenta y un por ciento (51%) del vatuminal de

las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Sarieuestion En Circulacion podran, mediante nattfién
escrita al Banco, dispensar los Supuestos de Ingumpto con respecto a tal Clase y/o Serie de dablibnes
Negociables y dejar sin efecto la caducidad y sus@cuencias, sin que tal dispensa y revocacidrieale
existencia de cualquier incumplimiento posteridirmote cualquier derecho en virtud del mismo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin ip@jde los derechos de cada Tenedor de iniciaramc&n
contra el Banco por el pago de capital, interes#s, cualquier otro monto vencido e impago bajo las
Obligaciones Negociables.

Cualquier notificacién, incluyendo una notificaciqne declare la caducidad de los plazos, de coidedrcon
el presente punto 6, debera ser efectuada en fi@ina@iente y entregada en mano o por correo cadidi al
Banco.

Asamblea de Tenedores
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Modificacién de Ciertos Términos y Condiciones €lansentimiento de los Tenedores de Obligaciones
Negociables

El Banco podra, sin necesidad del consentimiento de los Tenedores, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables dequieal Clase y/o Serie para cualquiera de los sigese
fines:

e agregar compromisos adicionales, supuestos de piouaianto, restricciones, condiciones o disposie®n
que sean en beneficio de los Tenedores de las&@@Mdiges Negociables;

e cumplir con cualquier requerimiento de la CNV coplgeto de obtener o mantener la autorizacionfeea
publica de las Obligaciones Negociables;

e realizar cualquier modificacidon que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o compliguneatar a
disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este Prospecto o en el Suplementoate Prospe
correspondiente, siempre que esa modificacionecoidn o suplemento no afecten en forma sustagcial
adversa los derechos de los Tenedores de las Oibligg Negociables de que se trate;

e realizar toda otra modificacion de los términosopdiciones de las Obligaciones Negociables, deddah
gue no afecte en forma sustancial y adversa loscbes de los Tenedores de dichas Obligaciones
Negociables en cualquier aspecto sustancial;

e realizar modificaciones o reformas a fin de aumegitanonto del Programa; o
e designar sucesores para el agente de registrayepagente de pago.

Modificacién de Términos y Condiciones de las Ciilignes Negociables con el Consentimiento de los
Tenedores de las Obligaciones Negociables

Otras modificaciones o reformas podran ser hechas por el Banco mediante resoluciones adoptadaleas) asam
de Tenedores de la Clase y/o Serie de que se laatejue se celebrardn segin se especifica méansalel
Asimismo, las modificaciones y reformas que se establecen a continuacién no podran ser adoptackzasentr
sin el consentimiento unanime de los Tenedores lg&ziones Negociables En Circulacion de la Chdse

Serie en cuestion:

e extender la fecha de vencimiento para el pago pigataintereses, y/o cualquier otro monto adeudaajo
las Obligaciones Negociables de tal Clase y/o Serie;

e reducir el capital, la tasa de interés y/o cualquier otro monto pagadero bajo las ObligacionebNegtzia
tal Clase y/o Serie;

e modificar las circunstancias bajo las cuales selpugescatar las Obligaciones Negociables de tseCl
ylo Serie;

e modificar la moneda de pago en la cual las Oblayees Negociables de tal Clase y/o Serie es pagadera

e reducir el valor nominal en circulacion que es sacde para modificar o enmendar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables tabe€Cho Serie, o para dispensar el cumplimiento de
ciertas disposiciones o los Supuestos de Incumgtitaiaplicables a tal Clase y/o Serie; o

e afectar el derecho de iniciar acciones judicialempa ejecucion de cualquier pago respecto dejgigah
de tales Obligaciones Negociables.

Las asambleas de Tenedores de una Clase y/o fei@bligaciones Negociables seran convocadas por el
directorio o0, en su defecto, la comisién fiscalmad del Banco cuando lo juzgue necesario y/o leafue
requerido por Tenedores que representen, por l@seh cinco por ciento (5%) del monto total de capital En
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Circulacion de las Obligaciones Negociables del&s€y/o Serie en cuestion. Si una asamblea seocare
solicitud de los Tenedores referidos mas arribagrden del dia de la asamblea sera el determinada e
solicitud y dicha asamblea sera convocada denttosdeuarenta (40) dias de la fecha en que el Beewiioa tal

solicitud.

Las asambleas podran ser ordinarias o extraordmatias propuestas de modificacion de los términos
condiciones de cualquier Clase y/o Serie de Oliliggs Negociables y/o la dispensa al cumplimiergo d
ciertas disposiciones, seran consideradas y rasueft asamblea extraordinaria. Cualquiera de askasbleas
se celebrard en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La convocatoria a asamblea de Tenedores de OldigeeiNegociables (la cual incluira la fecha, lughora de

la asamblea, el orden del dia y los requisitossiltemcia) sera enviada, entre los diez (10) nt@ei30) dias
anteriores a la fecha fijada para la asamblea ssg@stablece bajo el titulo “Notificaciones”, ypsblicara, a
costa del Banco, durante cinco (5) Dias HabileAmgentina en el Boletin Oficial, en un diario de amplia
circulacion en Argentina y en el BYMA a través dgbletin Diario de la BCBA (si las Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestionstardn y negociaran en el BYMA). La primera y segunda
convocatoria podran convocarse simultaneamenteyymcaso, si la asamblea fuere citada para celebrarse en el
mismo dia, debera serlo con un intervalo no infaiona hora de la fijada para la primera. Si nocssocara

en forma simultdnea, la asamblea en segunda caviacgpor falta de quérum en la primera, seraizadh
dentro de los treinta (30) dias siguientes, y swaoatoria sera publicada durante tres (3) Diaslébn el
Boletin Oficial de Argentina, un diario de ampligcalacién en Argentina y en BYMA a través del dn e
Boletin Diario de la BCBA (si las Obligaciones Ne@bles se listaran y negociaran en el BYMA), cbn a
menos ocho (8) dias de anticipacion.

Para tener derecho a votar en una asamblea de dreegde deberd ser Tenedor de una o mas Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion derdo a los datos que surjan del Registro. Los daes

podran hacerse representar en las asambleas por apoderado, mediante un instrumento escrito con firma
certificada notarial o judicialmente o con certfiodn bancaria. Los Tenedores que tengan la irferz asistir

a una asamblea de Tenedores, deberan notificamiszcion con no menos de tres (3) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha fijada para dicha asamblea.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordiresiara constituido por Tenedores que tengan o representen
la mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables En Circulacién de la respes@v@Cla
Serie, y en cualquier asamblea celebrada en seguumlecatoria estara constituido por cualquier manue
Tenedores presentes en la segunda reunién. El quérum requerido en cualquier asamblea extratadinaria es
constituido por Tenedores que tengan o represeot@o minimo el sesenta por ciento (60%) del vatoninal

total de las Obligaciones Negociables En Circulacié la respectiva Clase y/o Serie y, en casoldbregse en
segunda convocatoria, el quérum estara constitpa@olenedores que tengan o representen como milimo
treinta por ciento (30%) del valor nominal totallde Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie respectiva
En Circulacion.

En primera o segunda convocatoria, toda resolysi@vo aquellas que requieran el consentimientoiotéde

los Tenedores) sera considerada validamente adoptada, de ser aprobada por los Tenedores comadarecho a
que representen la mayoria del valor nominal tdéalas Obligaciones Negociables de la Clase y/@e S#r
cuestion En Circulacion.

Toda modificacion, enmienda o dispensa adoptadasetérminos indicados precedentemente sera cosmtiely
y vinculante para todos los Tenedores de Obligasid¥egociables de la Clase y/o Serie en cuest@éngse
hubieran dado o no su consentimiento al respebtd@ran estado presentes o no en cualquier asanyipara
todas las Obligaciones Negociables de dicha Cles8sarie.

El Tenedor de una Obligacion Negociable podra,ustguier asamblea de Tenedores de una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables en la cual ese Teneda@eranderecho a votar, emitir un voto por cada Kessu
equivalente en otras monedas) del monto de capgtdhs Obligaciones Negociables de la Clase y/@ ®er
cuestidn en su poder.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido red@sita adquiridas por el Banco, mientras se manteega
cartera, no daran al Banco el derecho de votaeranscomputadas para la determinacién del quérute fas
mayorias en las asambleas.
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Inmediatamente después del otorgamiento de cualgguelemento o modificacion, el Banco cursara
notificacion al respecto a los Tenedores y, deaplicable, a la CNV, describiendo en términos galesrel
contenido de tal suplemento o modificacién. Laafale envio de tal notificacion, o cualquier vicieefecte a
ésta, no limitaran ni afectaran en forma algunalalez del suplemento o modificacion.

Las asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negoomedies, Asi
si una Clase y/o Serie de Obligaciones Negocist#dsstara en el BYMA y/o se negociara en el MAE gh
cualquier otro mercado de valores en Argentina elaxxterior, las asambleas y sus respectivas convocatorias
deberan cumplir con las regulaciones aplicable BY¥&A, el MAE y/o del mercado de valores en donée s
listen 0 se negocien, segun el caso.

Asimismo, mientras dure la emergencia sanitaria y/o lo permita la legislacion o normativa apla=ble, |
asambleas de Tenedores se podran celebrar a dis@plcandosemutatis mutandislo dispuesto en la
Resolucion General 830/2020 de la CNV y sus maatificas. Para mayor descripcion de esta modalidad de
asambleas, véaseX: Informacion Adicional - Asambleas de Acciorssta

Listado.

El Banco podra solicitar que las Obligaciones Nédues de una Clase y/o Serie sean admitidas pdistado
y negociacion en el BYMA y/o en el MAE o en cuakyudtro mercado de valores autorizado en la Argerti
en el exterior. El Suplemento de Prospecto corredipate a una Clase y/o Serie de Obligaciones Nalgles
especificara si las mismas se listaran y se negocien el BYMA, en el MAE, o en cualquier otro meto de
valores autorizado en la Argentina o en el exterior

Notificaciones

Las notificaciones a los Tenedores de obligacioeg®ciables se consideraran validamente efectumidasras

las obligaciones negociables se listen y negoaieal 8YMA, cuando se publiquen en el BYMA a traws
Boletin Diario de la BCBA y en un diario de ampktaculacion en la Argentina. Toda notificacion se
considerara efectuada en la fecha de su publicagi@e haberse publicado mas de una vez o en mliésre
fechas, en la dltima fecha en la que se requi¢autdicacién y se lleve a cabo segun lo requerittoel caso
de Obligaciones Negociables representadas portifiozglo global, las notificaciones también seefviadas

a Caja de Valores (o cualquier otro depositarigfisecorresponda), como su Tenedor, y Caja de Valarel
depositario correspondiente) las comunicara a aricipantes de acuerdo con sus procedimientos de practica.

Las notificaciones correspondientes a Obligacidwegociables que no se listan en el BYMA, se comarda
validamente efectuadas si son enviadas por corseis denedores a los domicilios que figuran enegjistro y
se consideraran entregadas a los tres (3) Diased&juiente a la fecha en que son enviadas.

Asimismo, todas las notificaciones que sean cussadas Tenedores de Obligaciones Negociablesutrdm a
lo mencionado en los parrafos precedentes, estardbién disponibles, en forma simultdnea, en & sié
internet de la CNV, www.cnv.gob.ar bajo el itemfbrmacion Financiera

Ni la falta de notificacion ni cualquier defecto kannotificacion efectuada a un Tenedor en padicde una
Obligacion Negociable afectara la suficiencia de las notificaciones realizadas respecto de otsaso@sig
Negociables.

Prescripcién.

La accién causal de cobro del empréstito instruatintajo las Obligaciones Negociables prescrihiré&le
plazo de: (a) cinco (5) afios para el pago de dajstéas Obligaciones Negociables (conforme ami@d60 del
Cddigo Civil y Comercial), y (b) dos (2) afios palapago de intereses de las Obligaciones Negosiable
(conforme articulo 2562 del Cdadigo Civil y Comelgiambos plazos contados a partir de la fechaeué el
pago se tornd exigible.

Ley aplicable y Jurisdiccién
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A menos que se establezca de otra forma en eli@apte de Prospecto aplicable, las Obligaciones dlables
se regiran y seran interpretadas de conformidad con las leyes de la Republica Argentina.

El Banco se sometera irrevocablemente a la judgiticexclusiva de los tribunales judiciales competentes con
asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Airesyidob los juzgados de primera instancia en lo coialeo
cualquier otro tribunal al cual el Banco decida st@rse con respecto a cada una de las Clases n&s Se
conforme se establezca en cada Suplemento de ProsBe caso que las Obligaciones Negociablestmnlen

el BYMA, el Banco se sometera irrevocablemente afisdiccién del Tribunal de Arbitraje General e
BCBA, segun las disposiciones del Articulo 46 deds de Mercado de Capitales.

Ejecucion por los Tenedores de las Obligaciones Nemiables

El derecho de cualquier Tenedor de Obligacioneoblagles a percibir el pago del capital y los ieseis sobre
dichas Obligaciones Negociables en, o con posterioridad a, las respectivas fechas de vencimefifergae s
sus términos y condiciones, o a entablar juicio, inclusive una accion ejecutiva individual segiould 29 de
la Ley de Obligaciones Negociables, para ejecutatquiera de dichos pagos en las respectivas fedhas
vencimiento, no se vera limitado o afectado sicoglsentimiento de dicho Tenedor.

El titular beneficiario de Obligaciones Negociabtepresentadas por un certificado global o de @bianes
Negociables emitidas en forma escritural, podr&rmdat del Agente de Registro o depositario perteearite su
solicitud, un certificado representativo de suipgracion en las Obligaciones Negociables, de aoniftad con
la Ley de Mercado de Capitales. Este certificadonjigd al titular beneficiario iniciar accionesgies ante
cualquier tribunal competente en Argentina, incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pagoodeo$os
vencidos en virtud de las Obligaciones Negociables.

Fiduciario y Agentes

En el marco de las disposiciones del Articulo 13adeey de Obligaciones Negociables, el Banco podra en
cualquier momento designar un fiduciario o cualqoiteo agente para actuar en relacién con cualquier Clase
y/lo Serie de Obligaciones Negociables, lo cual s=p@ecificado en los correspondientes Suplementos de
Prospecto. Los derechos y obligaciones de los ifidies y/o agentes asi designados seran deternsreadtos
respectivos convenios celebrados a tales efectos.

En caso que las Obligaciones Negociables seandasién forma escritural y salvo que se especifitguetro
modo en el correspondiente Suplemento de Prosp@ata,de Valores actuar4d como agente de regighagp
en virtud de los términos de un convenio que sebceta a tales efectos.

El Banco podra adicionalmente celebrar cualquier contrato para la colocacion de Obligaciones Nsgieiabl
cualquier Clase y/o Serie, lo cual sera especifieadel Suplemento de Prospecto correspondiente.

Emisiones adicionales

Salvo que se establezca de otro modo en cualquigiei®ento de Prospecto, el Banco podra en cualquier
momento, sin el consentimiento de los Tenedorezudiguier Clase y/o Serie En Circulacion en ese momento,
pero sujeto a la autorizacion de la CNV, emitiradeerdo con las legislacion y regulaciones aplesamuevas
Obligaciones Negociables con los mismos términa®nydiciones que las Clases y/o Series En Circulacio
(salvo por la fecha de emisién y/o el precio dessimi), de modo que las nuevas Obligaciones Negociables sean
consideradas como Obligaciones Negociables dedmanClase y/o Serie que las Obligaciones Negoadhte
Circulacion y sean fungibles con aquéllas.

Restricciones de venta

Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrsaid@endidas, directa ni indirectamente, y estespgcto y
ningun otro documento de la oferta podra ser Bisitio o publicado en ninguna jurisdiccién, que ra
Republica Argentina.
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Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas en los términSsaeitees Acty no podran
ser ofrecidas ni vendidas dentro de Estados UndwsAmérica ni a favor o beneficio de Personas
Estadounidenses (segun se define eBeleurities Ac), salvo de acuerdo con la Regulacién S d8daurities
Act 0 segun una exencion de los requisitos de regigriaSecurities Acly de acuerdo con las demas leyes o
reglamentaciones aplicables, inclusive, entre ptaasnormas del Tesoro de Estados Unidos.

De la Oferta y la Negociacion

Plan de distribucién

El Emisor podra vender Obligaciones Negociable®g®amente por si mismo, o través de uno o mastege
colocadores. Si el Emisor decide designar un cdlmcaespecto de una Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables emitida en el marco del Programa, ek@ntebera celebrar conjuntamente con el colocador
convenio de colocacion.

La creacion del Programa y la oferta pdblica dedakgaciones Negociables han sido autorizadasapor

CNV mediante la Resolucion N° 16.368 de fecha 1juliie de 2010; aclarandose, sin embargo, que etafe
de colocar y emitir una Clase y/o Serie de Obligaes Negociables, el Emisor debera presentar &l\a @
Suplemento de Prospecto estableciendo los térrginoadiciones particulares de las Obligaciones Niadpes
a emitir y conteniendo una actualizacion de larmiacion incluida en el Prospecto, incluyendo laiaitacion
anual y trimestral requerida por la CNV, y cualguigormacion sobre acontecimientos materialesgrases a
la fecha del Prospecto.

Asimismo, con fecha 28 de noviembre de 2013, mediante Resolucion N°17.236 la CNV autorizé la ampliacién
del monto a $500.000.000. Mediante Resolucion N2, de fecha 14 de agosto de 2014 la CNV autdsizo
ampliacién del monto del Programa, hasta alcanzar un total de US$150.000.000, o su equivalerde en otra
monedas, asi como también la extension del plaztudicion del Programa por cinco (5) afios a compeita

desde el 16 de julio de 2015. La tercera ampliacién del monto total en circulacion del Progranadcarasia
US$250.000.000, o su equivalente en otras monéaasutorizada por Resolucion N° 18.858 de fechae0

julio de 2017 de la CNV.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas pentaofoliblica exclusivamente en Argentina. La oferta
publica de las Obligaciones Negociables en Arganésta regida por la Ley de Mercado de Capitalemy,
general, por las Normas de la CNV y en particutarqualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable.

Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecadigpiblico en Argentina de otro modo que no sEaep
Emisor o a través de entidades autorizadas bajeyes argentinas para ofrecer o vender titulosrgalal
publico en Argentina.

En los documentos correspondientes se detallarplegl de distribucion aplicable a las Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion.dtdn de distribucion debera ajustarse a lo piees

las Normas de la CNV y debera utilizarse el sistdmaolocacion que esté autorizado por dichas Nerma

de la CNV y sus modificatorias y reglamentaria® qfrezca garantias de igualdad de trato entresores y
transparencia. El plan de distribucion podra estayl que las Obligaciones Negociables sean intagnaar los
correspondientes suscriptores en efectivo y/o mealia entrega de Obligaciones

Negociables de cualquier otra clase y/o serie renleicion.

Mercados

El Emisor podra solicitar que las Obligaciones Negociables de una Clase y/o Serie sean admitslas para
listado en el BYMA o para su negociacion en el MAEnN cualquier otro mercado de valores autorizadia e
Argentina o el exterior. El Suplemento de Prospedwespondiente a una Clase y/o Serie de Obligasio
Negociables especificara si se listan en el BYM&,nggocian en el MAE, o en cualquier otro mercado de
valores autorizado en la Argentina o el exterior.

Operaciones de estabilizacion

En relacién con la oferta de las Obligaciones Negociablesridsrwriterso Agentes Colocadores, si los
hubiera, podran realizar operaciones destinadathikzar el precio de mercado de dichos valaiagamente
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a través de los sistemas informaticos de negocidzfo segmentos que aseguren la prioridad prigigpb y

por interferencia de ofertas, garantizados por efdddo y/o la Camara Compensadora en su caso. Dicha
estabilizacion, en caso de iniciarse, podra sepesuida en cualquier momento y se desarrollararaletel
plazo y en las condiciones que sean descriptat @mpéemento de Prospecto correspondiente a cadse §lo
Serie, todo ello de conformidad con las normasaplées vigentes. Al respecto, el articulo 12 d&dacion IV

del Capitulo IV Titulo VI de las Normas de la CN$tablece que las operaciones de estabilizacionedeaaio
deberan ajustarse a ciertas condiciones.

Calificaciones de riesgo

El Programa no ha sido calificado. El Emisor haidido que cada Clase y/o Serie de Obligaciones bdlabtes

a ser emitidas bajo el Programa seran calificagaactierdo a los requerimientos de las leyes y aemules
aplicables (incluyendo las regulaciones del Banco Central) y conforme se especifique en los Sigplismento
Prospecto respectivos. El Emisor no podra suspdadealificaciones de las Clases y/o Series qutadrasta

gue las Obligaciones Negociables respectivas hayan sido pagadas en su totalidad.

Obligaciones negociables emitidas con anterioridad

Previamente a la creacion del Programa, el Emisdranemitido obligaciones negociables bajo la Ley d
Obligaciones Negociables con ni sin oferta pukdiatorizada. Por su parte, a la fecha del presehemisor ha
emitido las siguientes Obligaciones Negociables baPrograma:

i. Con fecha 6 de agosto de 2010, el Banco emiti6 ésie Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 1, por un monto total de $43.500.000. Eltabpilos intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 1 fueron totalmente cancelados el 7 de maygdi2.

ii. Con fecha 19 de agosto de 2011, el Banco emitid ésie Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 2, por un monto total de $53.300.000. Eltabpilos intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 2 fueron totalmente cancelados el 19 de meyz913.

ii. Con fecha 22 de febrero de 2012, el Banco emitjé este Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 3, por un monto total de $30.000.000. Eltahyilos intereses de la Obligaciones Negociables
Clase 3 fueron totalmente cancelados el 16 de minrie de 2012.

iv. Con fecha 22 de febrero de 2012, el Banco emitjo bste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 4, por un monto total de $70.000.000. Eltahyilos intereses de la Obligaciones Negociables
Clase 4 fueron totalmente cancelados el 22 de ages013.

v. Con fecha 15 de octubre de 2012, el Banco emitjd &ste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 5, por un monto total de $ 37.999.998. El capital y los intereses de las Obligaciones Negociable
Clase 5 fueron totalmente cancelados el 15 de jidiga013.

vi. Con fecha 15 de octubre de 2012, el Banco emitjod &ste Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 6, por un monto total de $ 80.752.687 Eltahpilos intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 6 fueron totalmente cancelados el 15 de @bd2014.

vii. Con fecha 19 de julio de 2013, el Banco emiti6 bajo este Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 7, por un monto total de $ 31.000.000. El capital y los intereses de las Obligaciones Negociable
Clase 7 fueron totalmente cancelados el 16 de @dd2014.

viii.  Con fecha 19 de julio de 2013, el Banco emitié bajo este Programa, las Obligaciones Negociables
Clase 8, por un monto total de $ 89.166.666. El capital y los intereses de las Obligaciones Negociable
Clase 8 fueron totalmente cancelados el 19 de elep15.

ix. Con fecha 22 de noviembre de 2013, el Banco etfijo este Programa las Obligaciones Negociables
Clase 9, por un monto total de $ 8.000.000. Eltahpilos intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 9 fueron totalmente cancelados el 22 de ages014.

X. Con fecha 22 de noviembre de 2013, el Banco elndjoé este Programa las Obligaciones Negociables
Clase 10, por un monto total de $ 94.375.000. gitaby los intereses de las Obligaciones Negoembl
Clase 10 fueron totalmente cancelados el 22 de maygd15.

xi.  Con fecha 21 de mayo de 2014, el Banco emiti6 baje Programa las Obligaciones Negociables
Clase 11, por un monto total de $ 150.000.000. &flital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 11 fueron totalmente canceldd® @e noviembre de 2015.

xii. ~ Con fecha 20 de octubre de 2014, el Banco emitjo déste Programa las Obligaciones Negociables
Clase 12, por un monto total de $ 151.333.333. d&lital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 12 fueron totalmente cancelddi® @e abril de 2016.
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xii.  Con fecha 6 de febrero de 2015, el Banco emiti®d keate Programa las Obligaciones Negociables
Clase 13, por un monto total de $ 165.800.000. &flital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 13 fueron totalmente cancelddids @e febrero de 2016.

xiv.  Con fecha 6 de febrero de 2015, el Banco bajoRsigrama las Obligaciones Negociables no emitié
la Clase 14, quedando la misma desierta.

xv. Con fecha 4 de septiembre de 2015, el Banco elvdiid este Programa las Obligaciones Negociables
Clase 15, por un monto total de $ 135.555.555. d&lital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 15 fueron totalmente cancelddbse marzo de 2017.

xvi.  Con fecha 2 de marzo de 2016, el Banco emitio ést® Programa las Obligaciones Negociables Clase
16, por un monto total de $ 300.000.000. El capitéds intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 16 fueron totalmente cancelados el 2 deesebte de 2017

xvii.  Con fecha 17 de agosto de 2016, el Banco emitid ésie Programa las Obligaciones Negociables
Clase 17, por un monto total de $ 450.000.000. &flital y los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 17 fueron totalmente cancelddbé @e febrero de 2018.

xviii.  Con fecha 19 de enero de 2017, el Banco emiti6 bsje Programa las Obligaciones Negociables
Clase 18, monto total de $ 500.000.000. El capitids intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 18 fueron totalmente cancelados el 19 de gigli2018.

xix.  Con fecha 18 de agosto de 2017, el Banco emitio ésfe Programa las Obligaciones Negociables
Clase 19, monto total de $ 500.000.000. El capitids intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 19 fueron totalmente cancelados el 18 deffefole 2019.

xx. Con fecha 22 de diciembre de 2017, el Banco erdjé este Programa las Obligaciones Negociables
Clase 20, monto total de $ 500.000.000. El capitids intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 20 fueron totalmente cancelados el 22 de mi2019.

Gastos de la emision

Los gastos relativos a las calificadoras de riesgm,aranceles pagaderos a la CNV, BCBA y MAE ¢si |
hubiera) loshonorarios del contador publico dictaminante, hosorarios de asesores legales, los gastos de
publicacién y cualquier otro gasto, arancel y honorario pagadero en relacién con la colocacioarydanas
Obligaciones Negociables, estar4 a cargo del BaAsomismo, en caso que un agente de colocacién y/o
underwriter sea designado, sus honorarios y gastos tambiérdesa cargo del Emisor de acuerdo a los
términos del contrato celebrado a tales fines.

Los suscriptores que reciban las Obligaciones NeblEs no estaran obligados a pagar comisién ajguna
excepto que, si un suscriptor realiza la operaaifravés de su corredor, operador, banco comectalpafiia
fiduciaria u otra entidad, puede ocurrir que dishscriptor deba pagar comisiones a esas entidadesiales

seran de su exclusiva responsabilidad. Asimismo, en el caso de transferencias u otros actos eespecto d
Obligaciones Negociables (i) representadas porituio tglobal depositado en la Caja de Valores, (§ijo
incorporadas al régimen de depdsito colectivo gacde Caja de Valores, esta entidad se encuertititdda

para cobrar aranceles a los depositantes, que @sts€in trasladar a los Tenedores de Obligaciones
Negociables.
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IX. INFORMACION ADICIONAL

Constitucién

A continuacion, presentamos un breve resumen dgrdietadas disposiciones significativas de nuesttateto
y de las leyes y reglamentaciones argentinas vataf nuestro capital social. Esta descripcionratepde ser
completa y esta condicionada a los estatutos, las leyes argentinas y las normas y reglamentiecioN&s de

a) Acta constitutiva y estatutos

El Banco es una sociedad andénima constituida eerfirta y fue inscripto en IGJ de la Ciudad Autdnaiea
Buenos Aires el 20 de abril de 1998, bajo el nin®&rd, libro 1 de Sociedades por Acciones. De conformidad
con los estatutos, la duracion del Banco es defi®9 desde su fecha de inscripcion en el Registbtid®ide
comercio (hasta el 20 de abril de 2087).

La sede social del Banco esta ubicada en Beruti 2915, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, inscri@d en la
bajo el nimero 19164 del Libro 41 Tomo — de Soaedaor Acciones con fecha 22 de septiembre de 2008.

El estatuto del Banco ha sido modificado conforingguiente detalle: (a) aumento de capital sogild suma
de $900.000 instrumentado por escritura N° 27118etle junio de 1998, pasada al folio 996 del ReyisP
249, inscripto en la IGJ el 14 de julio de 1998 ebriN°® 5704 del Libro 2 de Sociedades por Acciorib};
reforma integral de los estatutos sociales, cardbiadlenominacion social por la actual y aumentocepital
social a la suma de $15.000.000, instrumentadaegmitura N° 272 del 18 de junio de 1998, pasadalial
1001 del Registro N° 249, inscripto en la IGJ eld&4julio de 1998 con el N° 5705 del Libro 2 de i8dades
por Acciones; (c) aumento de capital social a lasgsde $20.500.000 y reforma del articulo 4° deekiatutos,
instrumentado por escritura N° 111 del 8 de maezh999, pasada al folio 435 del Registro N° 248;ripto en
la 1IGJ el 25 de marzo de 1999, con el N° 4180 dwloL4 de Sociedades por Acciones; (d) reformaadétulo
40, fijacion del capital social en la suma de $22.800, y reforma del articulo 15 del estatutoaptodo ello
resuelto por la Asamblea General Ordinaria y Extlimaria del 23 de agosto de 2005, instrumentadacts
N° 17, inscripta en la IGJ el 17 de noviembre d852@on el N° 14469 del Libro 29 de Sociedades por
Acciones; (e) reforma del articulo 14° del estagdoial, instrumentada por escritura N° 109 detid ®ctubre
de 2006, pasada al folio 435 del Registro N° 2B88cripta en la 1GJ el 27 de abril de 2007, bajdl®b809,
Libro 35 de Sociedades por Acciones; (f) aumentcalgtal social (sin reforma de estatuto) a la su®a
$29.381.000, instrumentado por escritura N° 6128etle agosto de 2007, pasada al folio 207 del Redi®
2009, inscripta en la IGJ el 6 de febrero de 2088 € N° 2243 Libro 38 de Sociedades por Accioi(igk;
aumento de capital social (sin reforma de estatuta)suma de $42.381.000, instrumentado en escptiblica
N° 14 del 27 de febrero de 2008, pasada al folid&dRegistro N° 2009, inscripta en la IGJ el 12dero de
2009 con el N° 575 Libro 43 de Sociedades por Aeso (h) aumento de capital (sin reforma de estptuta
suma de $77.381.000, inscripto en la IGJ el 7 dgomde 2015, bajo el N° 7342 del Libro 73 Tomo de
Sociedades por Acciones; (i) aumento de capitalrefarma del articulo 4 del estatuto aprobado pércen de
Asamblea N° 42 del 12 de diciembre de 2018 ennaaste $ 34.403.660, es decir de la suma de $70@3B4A
la suma de $111.784.660, fue inscripto ante ladi&lde febrero de 2019 bajo el N° 2488, Libro: B8no de
Sociedades por Acciones.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de accionistas de BSF N°44 de fecha 17 de diciembre ele 2019 s
resolvié: (i) el aumento de capital en la suma 289%094.601, es decir, de la suma de $111.784.66G@ma

de $380.879.261; vy (ii) la reforma integral dela#isto, asi como el otorgamiento del nuevo textemado.

Dichas resoluciones se encuentran inscriptas anteJd bajo el N° 9892, del libro: 100, tomo: - dei®@dades

por Acciones, con fecha 13 de octubre de 2020.

Asimismo, el Convenio de Accionistas prevé quetsaminos sean reflejados en los estatutos del Bgrso
constitucion bajo la forma de sociedad an6nima, conforme a la Ley General de Sociedades.

Objeto Social

El articulo tercero del estatuto social del Banco establece que el Banco tiene por objeto reatizantpor
propia o de terceros o asociada a terceros, emaisl @ en el extranjero: a) todas las operaciones de
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intermediacion financiera, de servicios y de iniargjue, como banco comercial minorista, permitadg de
Entidades Financieras; b) actuar como agente de mercado abierto de titulos valores para realizar todas
operaciones bursatiles contempladas en las disposi legales que regulan la actividad, dentro ate |
lineamientos y previa autorizacion de la Comisiéacidnal de Valores; c) participar en otras entidades
financieras del pais o del extranjero y en sociedades que no constituyan entidades financierasmidazbnf
con la legislacion aplicable; y d) efectuar todas lemés inversiones y negocios que permitan lemaso
aplicables a entidades financieras.

A los fines mencionados el Banco tiene plena capalguridica para adquirir derechos, contraer ablignes y
realizar todos los actos relacionados directa drénthmente con su objeto, con sujecion a las n®rma
reglamentarias dictadas por el Banco Central.

Concordantemente, el Convenio de Accionistas establece que el Banco tendra por fin proveer yaidegarroll
Argentina instrumentos de pago y crédito para elsamo bajo cualquier forma a los clientes de los
hipermercados de Carrefour Argentina S.A., contatwatoexclusividad para el desarrollo de esta aftzivi

Responsabilidad de los Accionistas

La responsabilidad de un accionista por pérdidasndesociedad se limita al valor de su tenencika enisma.
Conforme a la Ley General de Sociedades, sin erapérg accionistas que votaron a favor de una uegoi

gue posteriormente es declarada nula por un tritporaser contraria a las leyes argentinas o @$tstutos de

una compafia (o su reglamento, si lo hubiera), §oder considerados responsables en forma solidaria
ilimitada por los dafios ocasionados a dicha sodiegla a los deméas accionistas o a terceros, que resulten de
dicha resolucién. Los accionistas que no votartavar de dicha resolucién o que se abstuvieronicteods/oto

no serian considerados responsables de conforroigaesta ley.

Derechos de Voto y Asamblea de Accionistas

Conforme a los estatutos, cada accién ordinaria sia tenedor el derecho a un voto en cualquier lelsande
los accionistas del Banco.

Por ultimo, bajo la Ley General de Sociedadesstasedades extranjeras que sean titulares de asce@muna
sociedad argentina deben registrarse ante la 1da @udad Autonoma de Buenos Aires. El accionish

Banco, BNP Paribas Personal Finance S.A., (antésldde S.A.), es una sociedad extranjera, consstdig
conformidad con las leyes de Francia e inscripta en los términos del articulo 123 de la Ley General de
Sociedades, en el Registro Publico de Comercia d@uUdad Autbnoma de Buenos Aires - IGJ - el 28ndgo

de 1998, bajo el numero 1109, Libro 54, Tomo “B"Eiatutos Extranjeros.

Asimismo, dicha registracion requiere la presedtade documentacion societaria y contable con la finalidad
de demostrar que la actividad principal de la sociedad extranjera tiene lugar fuera de la Argeiitiita.de
cumplimiento de las formalidades de inscripciondeugmplicar la suspensién del ejercicio de los cleos del
socio, incluyendo, entre otros, los de voto, depsion preferente, de receso, a percibir divideng a la
oposicién e impugnacion de decisiones de los 6igganoiales. Adicionalmente, la falta de cumplimgniede
acarrear la denegacion de inscripcion de las reimoles del Banco en las que el accionista extrartjeya
asistido y votado, y la advertencia e imposiciomuldtas a sus directores, entre otras sanciones.

Voto Acumulativo

Bajo la ley argentina, cualquier accionista tiene el derecho de solicitar la aplicacién de los procedimientos del
voto acumulativo para la eleccion de hasta undedei los directores a ser elegidos por dichos aistas en
cualquier asamblea. Si al menos un accionistaicetdl Banco de su decision de ejercer derechootie v
acumulativo con una anticipacion de mas de tres débiles antes de la fecha de una asamblea, toslos
accionistas pueden, pero no estan obligados a eejatichos derechos. El nimero de votos totales
correspondientes a un accionista que ejerce swhdeme voto acumulativo se multiplica por el nimdeo

cargos a ser ocupados en dicha eleccién, y caddeid@hos accionistas puede asignar el nimerbdetbs

votos entre un ndmero de candidatos que no supere un tercio del nimero de cargos a ocupar. &i@s ag@oni

no ejerzan derecho de voto acumulativo deberamgatda totalidad de los votos que les correspomditirea la

totalidad de las vacantes a cubrir. El resultaddadeotacion sera computado por persona. Se caaside
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electos los candidatos votados por el sistema andiro plural si se unen la mayoria absoluta deviiiss
presentes; y los candidatos votados acumulativamgu obtengan mayor nimero de votos superande a lo
obtenidos por el sistema ordinario, hasta complietaercera parte de las vacantes. En caso de ingém
candidato a un puesto determinado reciba una naglerdichos votos, los dos candidatos que hayérideda
mayor cantidad de votos estaran sujetos a una relegeion y el candidato que reciba la mayor candtide
votos en la nueva eleccion sera elegido. En casengmte entre dos o mas candidatos votados poiselan
sistema, se procederd a una nueva votacion enelgapiciparan solamente los accionistas que votpo
dicho sistema. En caso de empate entre los capdidatados acumulativamente, en la nueva elecain n
votaran los accionistas que, dentro del sistema, ya obtuvieron la eleccion de sus postulados.

Asambleas de Accionistas

Las asambleas de accionistas pueden ser ordinariestraordinarias. Rigen el quérum y las mayorias
determinados por el articulo 243 de la Ley GengeaSociedades segun la clase de asamblea, cormasato
materia que se trate. Sin perjuicio de ello, loleson respecto de los asuntos que a continuaBddetallan
requiere el voto favorable o la abstencion de Es€IB de acciones: a) reduccion o aumento delatapitial,
salvo cuando se trate de aumentos de capital fima de estatuto hasta el quintuplo de conformizadI|o
dispuesto en el articulo 188 de la Ley General adieflades; b) la emision de acciones u otros \&lded
Banco convertibles en dichas acciones, salvo paniggsion de acciones u otros valores del Banco como
consecuencia del aumento de capital sin reformestiguto hasta el quintuplo de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 188 de la Ley General de Sociedadeta reforma de los estatutos; d) la transfordmcla
extensioén del plazo de duracidn o la reestructarade la Sociedad; e) el reembolso total o padghkapital;

f) la fusidon o escision; g) la limitacion o suspénsdel derecho de preferencia; y h) la transfeeeciel
domicilio al extranjero.. Adicionalmente, la moddicion del nimero de miembros del Directorio dehdao

de procedimiento previsto para su eleccion requkveto favorable de la totalidad de los acci@sst

El Banco debe convocar y celebrar una asambleaanidide accionistas dentro de los cuatro mesderwss

al cierre de cada ejercicio econdmico para corsides temas especificados en los dos primerosasailel
Articulo 234 de la Ley General de Sociedades: talzzion de los estados financieros del Bancosiznacion

de los resultados netos para dicho ejercicio, la aprobacion de los informes del directorio y disiém com
fiscalizadora y la eleccion, remocién y remuneracile los directores y de los miembros de la comisio
fiscalizadora. Otros asuntos que pueden ser caaside en una asamblea ordinaria a celebrarse équira
momento son los relativos a la responsabilidadodedirectores y comision fiscalizadora y el aumeateb
capital social dentro del quintuplo (de conformidegin las mayorias indicadas precedentemente). Las
asambleas extraordinarias de accionistas puedecosgocadas en cualquier momento para tratar temes
estdn mas alld de la autoridad de una asambleaaddli tales como la modificacién de los estatutas,
disolucion anticipada, la fusion, la liquidacioa,reduccion y el aumento del aumento del capitalbbfuera

del quintuplo y el rescate de acciones, la transioidn de un tipo societario a otro y la limitaciarios
derechos de preferencia de los accionistas, lafioacion del nimero de los miembros del direct@isu
funcionamiento y demas consideraciones expuestasl gidrrafo anterior que deberan contar con el voto
favorable de la cantidad de acciones previamente sefialada.

El Convenio de Accionistas prevé la confeccion melucciones de las actas de asamblea al inglés para su
conservacion en un libro, y en caso de conflictreelos accionistas, la version en inglés de las actas de
asamblea es la que prevalece.

En el marco de la emergencia sanitaria ocasionad€@VID-19, la CNV. mediante la Resolucion Gen&tal

830 publicada en el Boletin Oficial el 5 de ab&l2D20, regulé las reuniones de asamblea y detdiiede las
entidades emisoras a distancia, aun en los supuestos en que el estatuto social no las hubierdgsrevisto
recaudos minimos que se deben tener en cuentfigpamaa cabo las asambleas virtuales durante &xgancia
sanitaria son los siguientes: (i) la libre accdisibd de todos los accionistas, con voz y votg; diicanal de
comunicacion debe permitir la transmisién simulééde sonido, imagenes y palabras en el transcersudd la
reunion y su grabacion en soporte digital; (iii) en la convocatoria se debe informar cual es alecanal
comunicacion elegido, modo de acceso, procedimigata la emisién del voto e e-mail por medio dell ¢os
accionistas comunicaran su asistencia a la asamblea; (iv) debera dejarse constancia en actatde joslsuj
caracter en que participaron, el lugar donde sergraban y los mecanismos técnicos utilizadosta®misora
debe conservar una copia en soporte digital de la reunién durante cinco afios, la que debe est@idm disp
cualquier accionista que la solicite; (vi) el 6rgate fiscalizacion debera velar por el debido cimmiphto a las
normas legales, reglamentarias y estatutarias.
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En los casos en que la posibilidad de celebraadambleas virtuales no esté prevista en el eststatal, como
es el caso de BSF, se deberan cumplir los siggieeteaudos adicionales: (x) la emisora debera diifua
convocatoria por todos los medios necesarios, asleim&as publicaciones que por ley y estatuto spomden;
(y) la asamblea deberé contar con el quérum exigibfa las asambleas extraordinarias y resolveo gsimer
punto del orden del dia su celebracién a distacmida mayoria exigible para la reforma del estesacial.

Notificaciones a los Accionistas

Las asambleas del Banco son convocadas de confatroagh el procedimiento previsto por el articul@ @8 la

Ley General de Sociedades. Consecuentemente, kficaniones de las convocatorias a asambleas de
accionistas deben ser publicadas durante cincoedias Boletin Oficial y en un periddico argentit® amplia
circulacion. Dicha natificacién debera incluir laformacion respecto del tipo de asamblea a celsdrda
fecha, hora y lugar de la misma y el orden delBifacaso de no obtenerse quérum en dicha asarsbléabera
publicar durante tres dias, al menos ocho dias aletéa fecha de la segunda asamblea, una notificacion para la
asamblea en segunda convocatoria, la cual debtraese dentro de los 30 dias de la fecha en la cual la
primera asamblea fue convocada. Las asambleascimiatas pueden celebrarse validamente sin ratifin

en caso de que todos los tenedores de accionesroea@on del Banco estén presentes y se adopten
resoluciones mediante el voto unanime de dichosmistas.

Requisitos para el Quérum

Rige el quérum y la mayoria determinados en et@di243 de la Ley General de Sociedades. En estals,

el quérum para las asambleas ordinarias de actasnés primera convocatoria consiste en la may#&itas
acciones con derecho a voto, y se podra adoptaraswducion a través del voto afirmativo de una oniay
absoluta de las acciones presentes con derechtoaBm caso de no haber quérum, se podra celebiar u
asamblea en segunda convocatoria cualquiera sgarero de acciones con derecho a voto que se encuentre
presente. El quérum para las asambleas extraci@inde accionistas en primera convocatoria es el 60%
(sesenta por ciento) de las acciones con dereslotoay de no obtenerse dicho quérum, se podrdbiida
asamblea en una segunda convocatoria con acc®uisédguiera sea el nimero de acciones con deeechim

gue se encuentre presente, sin perjuicio de lagmasyespeciales descriptas bagamblea de Accionistas

Las asambleas de accionistas podran ser convogedasl directorio o por los miembros de la comision
fiscalizadora cuando lo exija la ley o cuando édtosonsideren necesario. Asimismo, el directorio o los
miembros de la comisién fiscalizadora deben convecasambleas de accionistas ante la solicitudosle |
accionistas que representen un total de al meris#$ elel capital social del Banco.

En caso de que el directorio o la comision fisealra no convoquen una asamblea ante dicha sdlidéu
CNV o los tribunales podran exigirla. Para concuariuna asamblea, un accionista deberd comunicar su
asistencia al menos tres dias antes de la fechmeldbracion de la asamblea. En caso de tener aewrech
concurrir a una asamblea de la forma antedichagcuaionista podra estar representado por un apoderado. No se
podran otorgar poderes a los directores, miembros de la comisién fiscalizadora, funcionarios cosrdplead
Banco.

Dividendos

Todas las acciones ordinarias del Banco se encugudrapassuen cuanto al pago de dividendos, que seran
abonadas en base a las utilidades liquidas y realizadas que arroje el balance de cada ejeroitimaylswb

(i) la constitucion del fondo de reserva legal Epacentaje que corresponda, de acuerdo con $pesiciones
legales y reglamentarias aplicables al Banco erasicter de entidad financiera; y (ii) la retriirca directores

y sindicos del Banco; a menos que la Asamblea @@Aistas disponga que el remanente de las utéslzd
destine a reservas facultativas o cualquier otrstimt® Los dividendos son puestos a disposicionode
accionistas dentro del afio de su sancion y si no fueran reclamados dentro de los tres (3) aoedesdie|
puesta a disposicion de los accionistas, quedaran prescriptos a favor del Banco.

El Convenio de Accionistas, prevé que la politieadstribucion de dividendos es acordada por lopaistas,
de conformidad con los estandares previstos peglalacion argentina.
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Para mayor informacion sobre dividendos védsePoliticas del Banco — Politicas de Dividendgs“ VII.
Antecedentes Financieros — c) capitalizacion y eddeniento y 2. Liquidez y recursos de capitdél
Prospecto.

Aumentos y Reducciones de Capital

El aumento y reduccion del capital social del Basadvo cuando se trate de aumentos de capite¢feirma de
estatuto hasta el quintuplo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 188 de la Ley General de Sociedades,
requiere del voto favorable o de la abstenciéoradeldse B de acciones.

Los aumentos de capital requieren la aprobaciorBdato Central y la modificacion de los estatutoancio
superen el quintuplo. Las reducciones de capitadi@u ser voluntarias u obligatorias. En caso deetiBanco
fuera admitido en el régimen de oferta publica dgames, su capital social podra ser aumentada@aision
de la Asamblea Ordinaria sin limite alguno, pudeefal Asamblea de Accionistas delegar en el Direztiar
época de la emision, forma y condiciones de pags.reducciones de capital voluntarias deben egtabadas
por una asamblea extraordinaria de accionistas.

Conforme el articulo 206 de la Ley General de Stzaes, las reducciones de capital son obligatoriaado
las pérdidas insuman las reservas y el 50% detatapiscripto del Banco. Lo establecido en dichizalo fue
suspendido hasta el 31 de diciembre de 2020 medmahey de Solidaridad.

Forma de Integracién de las Acciones

Toda integracion de capital puede hacerse en urasdsiguientes formas, o bien combinando dos o deas

ellas: a) Capitalizando reservas aprobadas porsamblea de Accionistas, excluida la legal; b) edipdando

todas o parte de las ganancias del ejercicio ezselt del balance aprobado por la Asamblea de Aistas; c)
capitalizando el excedente del valor que puedaertts bienes del Banco sobre el valor estableeide!

ultimo inventario y balance general, cuya razonddil se demuestre mediante revaluacion practicada e

forma que establezca la autoridad competente; d) por conversién de debentures; e) por conversion de
obligaciones negociables o pasivos a cargo del @dhemitiendo acciones liberadas en pago de bigpe

adquiera el Banco; y/o; g) apelando al aporte devosi capitales por emision de acciones a integralireero

efectivo o en especie.

En caso de mora en la integracion del capitalrelcttirio del Banco queda facultado para procedexrcderdo
con cualquiera de los procedimientos determinadoglparticulo 193 de la Ley General de Sociedades.

Derecho de Preferencia

Las acciones ordinarias otorgan a sus titularesctier preferente a la suscripcion de nuevas accideda

misma clase y el derecho de acrecer, en propoei&s que posean y de conformidad con las dispossi

legales vigentes. Los accionistas tendran también derecho preferente a la suscripcién de debentures y
obligaciones negociables convertibles en accioesa resolucién de emision de acciones se debeadar
conocer mediante avisos a publicarse por los megdaslos plazos que establecen las disposiciagesds, a

fin de que los accionistas ejerzan el derecho efemncia, en su caso.

Los accionistas podréan ejercer el derecho de opcion dentro de los treinta (30) dias siguientesikide |
publicacién en el Boletin Oficial y en un periédico de amplia circulacion.

De conformidad con los términos del Articulo 194sybsiguientes de la Ley General de Sociedades, los
accionistas que han ejercido el derecho de preferencia y han manifestado su intencién de ejezcho elade
acrecer, estan facultados a ejercer este Ultimpreporcién a sus suscripciones respectivas coridelaa
cualquier accion no suscripta. Las acciones noriptias por los accionistas en virtud de su ejescide
derechos de preferencia o de derechos de acrecer podran ser ofrecidas a terceros. Los derecipmsore susc
preferente y de acrecer pueden verse limitadosafm@ote en determinados casos excepcionales ante la
resolucion de una asamblea extraordinaria de astésn

Derecho de Receso
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Cuando los accionistas de una sociedad apruebafusida o escisién en la cual la misma no sea ¢zedad

gue subsiste, la disolucién anticipada de la saciedn cambio fundamental en el objeto social, el cambio del
domicilio social fuera de la Argentina, el retiroluntario de la oferta publica o del listado, satesicia de la

sociedad en caso del retiro obligatorio del listadde la cancelacion de la autorizacion de la afpttblica, o

una recapitalizacion total o parcial luego de umduccion de capital obligatoria o una liquidaciénalquier
accionista que haya votado contra dicha accién o que no haya concurrido a la asamblea en la aoeléticha

fue aprobada, podra retirarse de la sociedad pireslivalor libros de sus acciones, determinadoesta base

del ultimo balance de la sociedad confeccionado o que tendria que haberse confeccionado de conformidad con
las leyes y regulaciones argentinas, siempre quieodiccionista ejerza sus derechos de receso ddmtius

plazos establecidos a continuacién. Los derechagaiso deberan ser ejercidos dentro de los chicdigs
posteriores a la fecha de la asamblea en la ceadaptada la resolucion, en caso de que el ast@aatisidente

haya votado contra dicha resolucién, o dentro de los quince (15) dias posteriores a dicha feshaeequeael
accionista disidente no haya concurrido a dichanakza y pueda probar que era accionista a la féehdicha
asamblea. En caso de realizarse una fusién o gigdesque involucre a una sociedad autorizada @@etuar

una oferta publica de sus acciones, no se podréeejel derecho de receso si las acciones a sbid&s se
encuentran autorizadas para la oferta publica.eEaho de receso caduca si la resolucién que origina dicho
derecho es revocada por otra asamblea de accionistas celebrada dentro de los setenta y cinco (75) dias
posteriores a la asamblea en la cual la resoldogadoptada.

Los pagos por derecho de receso deberan efectemg® de un afio de la fecha de la asamblea denésteis
en la cual la resolucion fue adoptada, salvo cuando la resolucion fue para retirar el listadedenes del
Banco, en cuyo caso el plazo de pago se reducesemtae(60) dias a partir de la fecha de la redmiuci
correspondiente.

Transferencia de las Acciones

Ningln accionista puede vender, ceder, transfdisponer, prendar o gravar sus acciones y/o sus derechos de
suscripcion o preferencia, en todo o en parte haimer informado previamente su intencién a losantes
accionistas con indicacion de los términos y cdndies a los cuales se encuentre sujeta la posdisféerencia

de las acciones en venta (Motificacion de Transferencia”). Dentro de los treinta (30) dias de recibida la
Notificacion de Transferencia, los otros accionistas deben notificar su decision de comprar las acciones en venta
en forma proporcional a sus tenencias accionarias o consentir su transferencia y no comprartasgitimoest
caso el accionista vendedor estara obligado afén@ntas acciones en venta al posible compradgretio,

bajo los términos y condiciones informados en l&éfidacion de Transferencia, dentro de los nové8€) dias
contados desde la fecha en que el accionista vendeglbiera la comunicacion sobre la decision @eamprar

las acciones en venta o desde el vencimiento d80dode recibida la Notificacién de Transferencia por los
restantes accionistas. Si la transferencia de las acciones en venta no se perfecciona dentrdodeleperio
noventa (90) dias mencionado anteriormente, lassadccionistas tendran un nuevo derecho de prefaren
respecto de las acciones del accionista vendedosenismos términos y condiciones indicados.

Las restricciones a la transferencia de acciondsriarmente descripta, no es aplicable respecta a |
transferencia a una sociedad afiliada los acciamisentendiéndose por tal cualquier persona directa
indirectamente, a través de una o mas intermedjadantrolante, controlada o bajo el control conol@h
accionista en cuestion- a o cuando la transferesgc&fectiie como consecuencia de una reorganizadiion

de los accionistas.

En similar sentido, el Convenio de Accionistas prque la transferencia de acciones clase A cualga@edad
afiliada de Carrefour Argentina S.A., y la transfagia de acciones clase B a cualquier sociedadd#ide BNP
Paribas Personal Finance S.A. es libre. En caspeéelichas sociedades pierdan el control sobrilieda a la
cual se transmitieran las acciones, el transmitéale dentro de los treinta (30) dias posteriodiste pérdida
de control, transferir nuevamente las acciones a afiliada de Carrefour Argentina S.A. o BNP Paiba
Personal Finance S.A.

El Convenio de Accionistas adicionalmente prevélemecho de oposicion a la transmision de las aesiarun
tercero, cuando los accionistas no ejerciten sectierde preferencia. En este sentido, prevé gNetificacion

de Transferencia debe entenderse adicionalment® aora solicitud de aprobacion del comprador por el
directorio, que podra oponerse si el compradoegiyin competidor o integrante de un grupo quempetidor

de los accionistas o sus afiliadas; o (ii) no caemn los medios necesarios para cumplir con las obligaciones
del accionista vendedor previstas en el Convenidabéonistas.
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b)

c)

Asimismo, el Convenio de Accionistas prevé el deoettag along” (derecho de acompafiamiento) en faeor

la Clase B de acciones, es decir el derecho de @aitam la venta de las acciones Clase A por palteigedor

de las acciones Clase B de acuerdo a las condiciones estipuladas en el Convenio de Accionistas; y el derecho
“drag along” (derecho de arrastre) en favor de lEs€ A de acciones, es decir la obligacion de vdatias

acciones Clase B junto con las acciones Clase Asfdio requiere el tenedor de las acciones Cladm las
condiciones estipuladas en el Convenio de Accianist

De conformidad con lo anterior, el Convenio de Aocstas prevé cuatro condiciones previas para la
transferencia de las acciones o un tercero no Mdou (i) que el tercero compre al mismo tiempo todas las
acciones de la misma clase del vendedor y susadd#i (i) se cumpla con el ejercicio del derecho de
preferencia, sustancialmente en la forma procedimiento y en los términos descriptos precedentemente
(previendo adicionalmente un procedimiento paravdduacion del precio de las acciones en caso de
discrepancia); (iii) se cumpla con el ejercicio detecho de oposicion; (iv) segun sea el casoJs®la con el

derecho “tag along” (derecho de acompafiamientéeor de la Clase B de acciones o el derecho “dlaigg”

(derecho de arrastre) en favor de la Clase A deres .

Sin perjuicio de lo expuesto en los parrafos aotes, la transmision de acciones de cualquier claselara
sujeta a las autorizaciones que resulten aplicablBanco en su caracter de entidad financiera, gspecial, a
la intervencién del Banco Central, conforme lo lelstaca la normativa vigente aplicable.

Designacion de Auditores Externos

El estatuto del Banco prevé que los accionistakatiés de las acciones clase A designen a suoesliEn la
practica, los auditores externos del Banco han sido designados por la asamblea ordinaria anual unanime

Liquidacion

En caso de disolucion del Banco, y de conformidamla Ley de Entidades Financieras, se deberda comunicar
esta circunstancia al Banco Central, para que réstgelva segln corresponda de acuerdo con la rneamat
vigente. Comunicada la disolucion o liquidacion Bdnco Central, podra resolver la revocacion de la
autorizacion para funcionar de la entidad finarcigmpodra disponer la autoliquidacion de la entidad sus
autoridades, si asi fuera solicitado por éstaa ligliidacion judicial de la misma, segun corresfaopor ley.

El Convenio de Accionistas prevé la disoluciénBahco por decision conjunta de sus accionistas,gaso de
terminacién del Protocolo de Accord, si no se @l derecho de compra y venta de las acciones, a solicitud
de cualquiera de los accionistas.

Sujeto a la normativa aplicable, producida la disidin, la liquidacion del Banco estara a cargoQiegctorio
actuante en ese momento o de una Comision Liquidagoe podra designar la Asamblea de Accionistas,
procediéndose en ambos casos bajo la vigilancla @®@misién Fiscalizadora actuante. Cancelado el pasivo y
reembolsado el capital, el remanente se distribeinfre los accionistas a prorrata de sus respsctiva
integraciones.

Contratos Relevantes

Para una descripcion de los contratos significativos celebrados por el Bancthfeendcion del Banco —
Descripcion del Negocio del Banco — Contratos Reléas y “Estructura Del Banco, Accionistas Y Partes
Relacionadas — Transacciones con Partes Relaci®giada

Controles de Cambio

Mediante el Decreto N° 609 (eDtcreto 609”), de fecha 1° de septiembre de 2019, el Podeutije
Nacional establecié que, hasta el 31 de diciemér20d.9, el contravalor de la exportacion de bigrnesrvicios
debia ingresarse al pais en divisas y/o negocensel mercado de cambios en las condiciones y plgae
establezca el BCRA oportunamente. De acuerdo codisposiciones del Decreto 609, el BCRA tiene siate

197



para establecer los supuestos en los que el aabesrcado de cambios para la compra de moneda extranjera y
metales preciosos amonedados y las transfered@atesor requeriran autorizacion previa.

El 28 de diciembre de 2019, mediante el Decret®N2019, el Poder Ejecutivo Nacional modifico etiéulo

1 del Decreto 609, prorrogando indefinidamente la obligacion de repatriar y liquidar el contravédor de
exportacion de bienes y servicios en el mercadoaebios con base en pautas objetivas en funcidasle
condiciones vigentes en el mercado cambiario yndisiendo la situacién de las personas humanas de la de las
personas juridicas. De igual modo se faculta al B@Bra establecer reglamentaciones que evitenipaacy
operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros instrumentos, lo dispuestoeztides

En ese marco, el BCRA emitié la Comunicacion “A"767 segun fuera posteriormente modificada, la @ual,
partir del 1° de septiembre de 2019, implementamplio mecanismo de control de cambios.

A continuacion, se detallan los aspectos mas retesade la normativa del BCRA conforme el textoeoatio
dispuesto por la Comunicacién “A” 7422 (conformeertu modificado o complementado, el “T.O.
Comunicacion “A” 7422"), relativos al ingreso y egreso de fondos derigeitina:

Disposiciones especificas para los ingresos pometrcado de cambios
Cobro de Exportaciones de bienes

Conforme con el punto 7.1 del T.O. Comunicacion “A422, el contravalor en divisas de las exportaciones
oficializadas a partir del 2 de septiembre de 20d$ta alcanzar el valor facturado segun la condid&venta
pactada deberd ingresarse al pais y liquidarsel emercado de cambios en los plazos alli indicadis.
perjuicio de los plazos maximos establecidos, txas de exportaciones deberan ser ingresados y liquidados
en el mercado de cambios dentro de los 5 diasdsadbd la fecha de cobro.

El exportador debe seleccionar una entidad paraegliee el “seguimiento de las negociaciones disak por
exportaciones de bienes”. La obligacion de ingngdmuidacion de divisas de un permiso de embarsgie
considerara cumplida cuando la entidad haya aatlf tal situacion por los mecanismos establecadts

efecto.

Anticipos, prefinanciaciones y post financiaciodesexterior

Los anticipos, prefinanciaciones y post financiaciones del exterior deben ser ingresadas vy liguideldas
mercado de cambios dentro de los 5 dias habilésfdeha de cobro o desembolso en el exterior.

Asimismo, las prefinanciaciones, post financiactogpdinanciaciones a importadores del exteriorgadas por
entidades financieras locales deberan ser liqugladal mercado de cambios al momento de su desembolso.

El punto 7.5.2. del T.O. Comunicacion “A” 7422 dispone que cuando el monto pendiente de ingreso de las
operaciones haya sido prefinanciado en su totalidad y los fondos liquidados en el mercado de oambios e
concepto de prefinanciaciones de exportacionedelocgo del exterior, se podra extender el plaz@ pa
liquidacién de divisas del embarque hasta la felgheencimiento de la correspondiente financiacion.

Por su parte, en caso de que el exportador deraulesber liquidado en el mercado de cambios el monto
recibido en virtud de post financiaciones de exmones que cubran la totalidad del monto pendidete
ingreso del permiso, y en tanto no se cumpla ningln impedimento para la emision de la certificacion de
aplicacion, el plazo para la liquidacion de dividasembarque podra extenderse hasta la fechadeimiento

del crédito de mayor plazo descontado y/o cedidapexportador.

Esto dltimo también serd de aplicacion cuando pbeador haya prefinanciado parcialmente la opéragi
demuestre haber liquidado en el mercado de cardmitges del vencimiento, post financiaciones de
exportaciones que cubran el resto del monto peted@dmingreso.

Cobros de exportaciones de servicios

De acuerdo al punto 2.2 del T.O. Comunicacién “A2Z los cobros de exportaciones de servicios delsma
ingresados Yy liquidados en el mercado local de cambios en un plazo no mayor a los 5 dias habiles a partir de la
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fecha de su percepcién en el exterior o en el pais, su acreditacion en cuentas del exterior.

Sin perjuicio de lo anterior y en la medida quecsmplan los requisitos previstos por la Comunicaci&”

7518, quedaran exceptuados del requisito de ligifidaen el mercado de cambios los cobros de exponias

de servicios que se ingresen dentro de los plazos normativos establecidos y correspondan a tes siguien
conceptos: mantenimiento y reparaciones, servigosonstruccion, servicios de telecomunicacioravj@os

de informatica, servicios de informacién, cargog @b uso de la propiedad intelectual, servicios de
investigacién y desarrollo, servicios juridicosntbles y gerenciales, servicios de publicidad, investigacion de
mercado y encuestas de opinidn plblica, servicios arquitectonicos, de ingenieria y otros sermicms téc
servicios relacionados con el comercio, otros s@siempresariales, servicios audiovisuales y cuosjeatros
servicios personales, culturales y recreativoduirecensefianzas educativas), y otros serviciogldd.s

En el caso de fondos percibidos o acreditados extetior, se podra considerar cumplimentado eleisg y
liquidacién por el monto equivalente a los gastasitnales debitados por las entidades financiezhexderior
por la transferencia de fondos al pais.

En el caso de que los cobros sean ingresados éstrd®l sistema de monedas locales se considerara
cumplimentada la liquidacion por el monto acredited moneda nacional en la cuenta del exportadocago

de que se trate de servicios prestados a residgateguayos facturados en guaranies se computara el
equivalente en dicha moneda del monto acreditado.

Se admitira la aplicacion de cobros de exportasiate servicios a la cancelacion de capital e intereses de
endeudamientos financieros con el exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais des@nina
moneda extranjera y cuyos servicios sean pagadgragsoneda extranjera en el pais o a la repatriadén
aportes de inversiones directas, en la medida guimplan los requisitos previstos en el puntodeldT.O.
Comunicacion “A” 7422.

Asimismo, en la medida que se cumplan los requisfievistos en los puntos 3.11.3 y 7.9.5 del T.O.
Comunicacién “A” 7422, se admitira que los cobros de exportaciones de servicios sean acumuladdasen cue
abiertas en entidades financieras locales o enxterier, por los montos exigibles en los contraties
endeudamiento, con el objeto de garantizar la d¢aciée de los servicios de capital e intereses de
endeudamientos financieros con el exterior y/o mmés de titulos de deuda con registro publicol ais
denominados en moneda extranjera y cuyos sensei@s pagaderos en moneda extranjera en el pais.

Aplicacién de divisas de cobros de exportaciones

Se admitird la aplicacion de cobros en divisas gpqurortaciones de bienes y servicios, en la medida sg
cumplan las condiciones consignadas en cada caso, a

a) Pago de capital e intereses de endeudamientoxieros con el exterior cuyos fondos hayan sigeesados
y liquidados en el mercado de cambios a partir2dde octubre de 2020 y destinados a la financiad®n
proyectos que cumplen las condiciones previstaslgunto 7.9.2 del T.O. Comunicacion “A” 7422, en |
medida que su vida promedio no sea inferior a ) &fio, considerando los pagos de servicios deatapit
intereses.

b) Repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlan&dede entid
financieras locales cuyos fondos hayan sido ingiesg liquidados en el mercado de cambios a pietie de
octubre de 2020 y destinados a la financiaciénrdgegtos que cumplen las condiciones previstad porgo

7.9.2 del T.O. Comunicacion “A” 7422, en la medigze la repatriacion se produzca con posterioridéal a
fecha de finalizacién y puesta en ejecucion deygrto de inversion y, como minimo, 1 (un) afio después del
ingreso del aporte de capital en el mercado de icemb

c) Pago de capital e intereses de emisiones destitie deuda con registro publico en el pais demaas en
moneda extranjera que cumplan las condicionesgiessven el punto 3.6.1.3. del T.O. Comunicacion 7A22,
cuyos fondos hayan sido liquidados en el mercadmadeios a partir del 16 de octubre de 2020 y nizdts a
la financiacion de proyectos que cumplen las coodés previstas en el punto 7.9.2. del T.O. Conagaidn
“A” 7422, en la medida que su vida promedio sednfierior a 1 (un) afio considerando los vencimiertes
capital e intereses.

d) Pago de capital e intereses de endeudamiengoxcferos con el exterior cuyos fondos hayan sigoesados
y liquidados en el mercado de cambios a partirldelde octubre de 2020 y hayan permitido alcanzar lo
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parametros de refinanciacion previstos en el p8rit@ del T.O. Comunicacién “A” 7422.

e) Pago de capital e intereses de emisiones destile deuda con registro publico en el pais, daraas en
moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaéerosoneda extranjera en el pais o emisiones destitie
deuda con registro publico en el exterior, conderaa partir del 9 de octubre de 2020, con unapidmedio

no inferior a 2 (dos) afios y cuya entrega a loeeamimres haya permitido alcanzar los pardmetros de
refinanciacidn previstos en el punto 3.17 del TCOmMunicacion “A” 7422.

f) Pago de capital e intereses de emisiones deditle deuda con registro publico en el pais demadois en
moneda extranjera que cumplan las condiciones stesven el punto 3.6.1.3. del T.O. Comunicacién 7422
cuyos fondos hayan sido liquidados en el mercadoasebios a partir del 16 de octubre de 2020 y hayan
permitido alcanzar los parametros de refinanciagitevistos en el punto 3.17 del T.O. Comunicaciéf “
7422.

g) Pago de capital e intereses de emisiones destitie deuda con registro publico en el pais demadais en
moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaeerasoneda extranjera en el pais o emisiones destitie
deuda con registro publico en el exterior, cuyasémni haya tenido lugar a partir del 7 de enero de 2021 y
durante la vigencia de lo establecido en el punto 3.17 del T.O. Comunicacion “A” 7422 (actualmehg2B1.
que se realicen en el marco de operaciones de danjigulos de deuda o refinanciacién de vencirnemnte
capital y/o interés de los siguientes 2 afios podeedamientos con el exterior cuyo vencimiento fiioalse
posterior a lo establecido en el punto 3.17 del. T©®@municacion “A” 7422 (actualmente 31.12.22),lan
medida que considerando el conjunto de la operalddmida promedio de la nueva deuda implique un
incremento no inferior a 18 meses respecto a Insineentos refinanciados.

Las operaciones detalladas en a), b) y c) anteriseean elegibles en la medida que los fondosdiglgds sean
destinados a la financiacion de proyectos de inwersn el pais que generen: (i) un aumento enddyacién

de bienes que, en su mayor parte, seran colocatomezcados externos y/o que permitirdn sustituir
importaciones de bienes. Se entenderd como cumpdidaondicion precedente, cuando se demuestre
razonablemente que al menos dos tercios del inet®men la produccion de bienes como resultado del
proyecto, tendra como destino los mercados exteyfin$a sustitucién de importaciones en los 3 Jta®0s
siguientes a la finalizacién del proyecto, con tec®® positivo en el balance cambiario de biensgryicios,

y/o (ii) un aumento en la capacidad de transporte de exportaciones de bienes y servicios condaiGortr
obras de infraestructura en puertos, aeropuert@sninales terrestres de transporte internacional.

Se admite, asimismo, la aplicacion de cobros deréxgiones a la cancelacion de:

(i) Prefinanciaciones y financiaciones otorgadas@ntizadas por entidades financieras localestcsajciertas
condiciones.

(i) Prefinanciaciones, anticipos y posfinancia@sringresadas y liquidadas en el mercado local de cambios y
declaradas en el relevamiento de activos y pasivos externos, sujeto a ciertas condiciones.

(iii) Préstamos financieros con contratos vigemale3l de agosto de 2019 cuyas condiciones preecatehcion
de los servicios mediante la aplicacion en el éxttael flujo de fondos de exportaciones.

(iv) Liquidaciones asociadas a exportaciones que cuenten con financiacion de entidades finaraiesas loc
importadores del exterior.

(v) Operaciones habilitadas para la aplicaciona®as de exportaciones de bienes en el marco gieheé de
fomento de inversion para las exportaciones (Dediét234/2021)

Aquellas aplicaciones de cobro de exportaciones rquese encuentren detalladas en los puntos (i), a (vi)
precedentes, requeriran la conformidad previa del BCRA.

Cancelacion de anticipos u otras financiaciones edg@ortacion sin aplicacién de divisas por cobros de
exportaciones de bienes.

Como regla general, estas operaciones deberan asgeladas con fondos originados en el cobro de
exportaciones de bienes, salvo que el cliente pueda demostrar que no puede hacerlo de dichacuses por
ajenas a su voluntad, en cuyo caso el acceso atadwrde cambios para cancelar anticipos u otras
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financiaciones de exportaciones del exterior sin aplicacion de divisas de cobros de exportaciames de b
regira por las normas para la cancelacién de servicios de capital de préstamos financieros.

El acceso al mercado de cambios por parte de efigrdara la precancelacion de financiaciones dereqg@n
otorgadas por entidades financieras locales quesdgefo a la conformidad previa del BCRA. Este requisito se
considerard cumplimentado en la medida que eltelisrgistre, en la fecha de acceso al mercadadéiqiones

por cobros de exportaciones de bienes por un nigngh o mayor al que se precancela a la entidaxhfilera
local.

Cobros locales por exportaciones del régimen dehas a medios de transporte de bandera extranjera.

El punto 8.5.18 del T.0. Comunicacion “A” 7422 édtge que, en relacion con los cobros locales por
exportaciones del régimen de ranchos a medios atesporte de bandera extranjera, se podra considerar
cumplimentado parcial o totalmente el seguimiergaud permiso de embarque por el valor equivalents a
montos abonados localmente en pesos y/o en moradajera al exportador por un agente local devigresa
propietaria de los medios de transporte de baredéranjera, en la medida que se verifiquen las

siguientes condiciones:

i. La documentacion permite constatar que la eatdegla mercaderia exportada se ha producido gai€lque
el agente local de la empresa propietaria de lodianede transporte de bandera extranjera ha rdaliza
localmente el pago al exportador y la moneda guéadicho pago se efectud.

ii. La entidad cuente con una certificacion emitds una entidad en la que conste que el refegeota local
hubiera tenido acceso al mercado de cambios ardui¢ lo dispuesto en el punto 3.2.2 del Texto @ade de
Exterior y Cambios por el monto equivalente en ndanextranjera que se pretende imputar al permigo. L
entidad emisora de la mencionada certificacién depeeviamente:

(a) verificar el cumplimiento de todos los requsitestablecidos por la normativa cambiaria para el
acceso al mercado de cambios por el punto 3.212T.@ Comunicacion “A” 7422, con excepcién de lo
previsto en el punto 3.16.1 de tales normas.

(b) contar con una declaracion jurada del refegsigente local en la que conste que no ha transferido ni
transferird fondos al exterior por la parte propmral de las operaciones comprendidas en la @adifin.

iii. En caso de que los montos hayan sido percibidos en el pais en moneda extranjera, la entidadrcleent
certificacién de liquidacién de los fondos en erca€lo de cambios.

El agente local no ha utilizado este mecanismaupamonto superior al equivalente de US$ 250.006! enes
calendario en curso.

Enajenacion de activos no financieros no producidos

El punto 2.3 del T.O. Comunicacion “A” 7422 dispaqnee la percepcion por parte de residentes de montos en
moneda extranjera por la enajenacion de activdinaacieros no producidos a no residentes debgrésarse

y liquidarse en el mercado local de cambios desiértns 5 dias hébiles de la fecha de percepcidosdendos

en el pais o en el exterior 0 de su acreditaciétuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados extetior, se podra considerar cumplimentado eleisg y
liguidacién por el monto equivalente a los gastasitnales debitados por las entidades financiezhexderior
por la transferencia de fondos al pais.

Endeudamientos financieros con el exterior.

El punto 2.4 del T.O. Comunicacién “A” 7422 estagl@jue las deudas de caracter financiero deserdbasisa
partir del 1° de septiembre de 2019 deberan seesadas y liquidadas en el mercado de cambios como
requisito para el posterior acceso al mismo aflestes de atender sus servicios de capital e intereses y, en caso
de corresponder, que la operacion se encuentrarddelen la Ultima presentacion vencida del Relmramde
Activos y Pasivos Externos.

En el caso de las entidades autorizadas a operaracnbios, lo previsto en el parrafo precedentssiderara
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cumplido con el ingreso de los fondos a la a ladRos General de Cambios (PGC).

Hasta el 31 de diciembre de 2022 se requerirdnfonmidad previa del BCRA para el acceso al mercdelo
cambios para la cancelacion de servicios de capéadndeudamientos financieros con el exterior doigl
acreedor sea una contraparte vinculada al deuxtept que los fondos hayan sido ingresados ydaglos por

el mercado de cambios a partir del 2 de octubr@®9 y el endeudamiento tenga una vida promedio no
inferior a los dos afios. Este requisito no resdéiaaplicacion para las operaciones propias dertidagles
financieras locales y tampoco resultara de aplicacuiando el cliente cuente con “Certificacion dsmanto de
exportaciones de bienes” emitida en el marco déidpuesto por el punto 3.18 del T.O. Comunicaciéh “
7422.

El punto 3.17 del T.O. Comunicacion “A” 7422 estatd que aquellos deudores que tengan vencimientos de
capital de pasivos en moneda extranjera programeadte el 15 de diciembre de 2020 y hasta el 31 de
diciembre de 2022 por las siguientes operaciones:

i. endeudamiento financiero externo del sectorgalivno financiero con un acreedor que no es unaapamte
relacionada con el deudor;

ii. endeudamiento financiero externo por operaggrepias de la entidad; y/o
iii. las emisiones de titulos de deuda registrgmdgicamente en Argentina, denominados en moneangsra,
de clientes del sector privado o de las propiaislaiés financieras, deberan presentar al Bancadlemt plan

de refinanciamiento de acuerdo con los siguienterios (un Plan de Refinanciacion):

a. el monto neto por el cual se accedera al merdadmmbios en los plazos originales no superara el
40% del monto de capital que vencia; y

b. El 60% restante del capital adeudado deberéefiaanciado con un nuevo endeudamiento externo
con una vida promedio de 2 afios.

El esquema de refinanciacion se considerara curaptiano cuando el deudor acceda al mercado de cambio
para cancelar capital por un monto superior al 4de€fomonto del capital que vencia, en la medida que el
deudor por un monto igual o superior al excedeoibeesel 40 %:

i) registre liquidaciones en el mercado de camhbipsirtir del 9.10.2020 por emisiones de titulosielada con
registro publico en el exterior u otros endeudatoefinancieros con el exterior; o

ii) registre liquidaciones en el mercado de camhbigsrtir del 9 de octubre de 2020 por emisionettdies de
deuda con registro publico en el pais denominadasaneda extranjera que cumplan las condicionesspas
en el punto 3.6.1.3 del T.O. Comunicacion “A” 7482;

iii) cuente con una "Certificacién de aumento dpagtaciones de bienes" emitida en el marco delGrit8
del T.O. Comunicacién “A” 7422.

Lo anterior no sera de aplicacién cuando los veiecitos de capital correspondan a:

(i) endeudamientos contraidos con, o garantizados por, organismos internacionales, sus agendas asocia
agencias de crédito a la exportacion;

(i) endeudamientos originados a partir del 01 dere de 2020 y cuyos fondos hayan sido ingresados y
liquidados en el mercado de cambios;

(i) endeudamientos originados a partir del 01 eteero de 2020 y que constituyen refinanciaciones de
vencimientos de capital posteriores a esa fechég eredida que la refinanciacion haya permitidaatar los
parametros que se establecen en el punto 3.1713@eComunicacion “A” 7422;

(iv) la porcion remanente de vencimientos ya refai@dos en la medida que la refinanciacion hayaipeio
alcanzar los pardmetros previstos en el punto3dél. T.O. Comunicacion “A” 7422, y

(v) un deudor que accederd al mercado de cambias lpacancelacion del capital por los endeudamgento
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comprendidos por un monto que no superara el elgmieaa US$ 2.000.000 (dblares estadounidenses dos
millones) en el mes calendario y en el conjunttadeentidades.

El plan de refinanciacién debera presentarse driBCRA como minimo 30 (treinta) dias corridos antdes
vencimiento de capital a refinanciarse.

En linea con lo dispuesto por el BCRA, la CNV eflt Resolucion General N° 861 a los efectos diitéac

las refinanciaciones de deuda a través del memdadapitales. En este sentido dispuso que en $os @&n los
que la emisora se proponga refinanciar deudas mtediana oferta de canje o la integracion de nuevas
emisiones de obligaciones negociables, en ambas esscanje por o integracion con obligaciones cieftes
previamente emitidas por la sociedad y colocaddsrema privada y/o con créditos preexistentes eoelia, se
considerard cumplimentado el requisito de colocagoér oferta plblica, cuando la nueva emision tesul
suscripta bajo esta forma, por acreedores de ledant cuyas obligaciones negociables sin ofertdiqalig/o
créditos preexistentes representen un porcentagenquexceda el treinta por ciento (30%) del mootalt
efectivamente colocado, y que el porcentaje restgefi suscripto e integrado en efectivo o mediknte
integracion en especie entregando obligaciones negociables

originalmente colocadas por oferta publica, u otvatores negociables con oferta puablica y listado y
negociacion en mercados autorizados por la CNMidwsi o librados por la misma sociedad, por persape

se encuentren domiciliadas en el pais 0 en paises que no se encuentren incluidos en el listsdiodilengsi

no cooperantes a los fines de la transparencial fisrevistos en el articulo 24 del Anexo integeagieél Decreto

N° 862/2019 o el que en el futuro lo reemplace.mdig, dispuso la obligatoriedad

del cumplimiento de ciertos requisitos para dar por cumplimentado el requisito de colocacion por oferta publica.

Para mayor informacion, recomendamos al publicersar la lectura de la Resolucion General N° 861 de la
CNV.

Se requerira la conformidad previa del BCRA paracekeso al mercado de cambios para la precanaeleaio

mas de 3 dias habiles antes al vencimiento decsesvie capital e intereses de deudas financievaset
exterior, excepto que se verifiqguen las siguiecmwdiciones: (i) la precancelacion sea efectuadeananera
simultéanea con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento de caracter financiero desemtatsado a p
del 17 de octubre de 2019; (ii) la vida promedid migevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio
remanente de la deuda que se precancela; y (iijoeko acumulado de los vencimientos de capitahdelo
endeudamiento en ningln momento podré superar el monto que hubieran acumulado los vencimierti@s de capi
de la deuda que se cancela.

Por otra parte, conforme al punto 3.6.4.4. del TCOmunicacién “A” 7422, se podra acceder al mercdelo
cambios con una antelacion no mayor a 45 diasdosrra la fecha de vencimiento para cancelar cagital
intereses de deudas financieras con el exterittulog de deuda con registro publico en el paiooemadas en
moneda extranjera, cuando la precancelacion sgatanen el marco de un proceso de refinanciacién de deuda
de conformidad con los términos previstos en elt@dl7 del T.O. Comunicacion “A” 7422; el monto de
intereses abonado no supera el monto de los ietedEsvengados por el endeudamiento refinanciadea teas
fecha en que se cerrd la refinanciacion; y el madomulado de los vencimientos de capital del nuevo
endeudamiento no podra superar el monto que huberamulado los vencimientos de capital de la deuda
refinanciada.

Asimismo, el punto 3.5.3.2 establece que se parréder al mercado de cambios con anterioridadexcha de
vencimiento cuando: i) la precancelacion se coaceet el marco de un proceso de canje de titulatedda
emitidos por el cliente; ii) el monto abonado amtekvencimiento corresponde a los intereses dexi®a la
fecha de cierre del canje; iii) la vida promediolds nuevos titulos de deuda es mayor a la videngpdio
remanente del titulo canjeado; y iv) el monto adachu de los vencimientos de capital de los nueftols en
ningln momento podrd superar el monto que hubie@amulado los vencimientos de capital del titulo
canjeado.

Plan Gas.
En la medida que se encuentre vigente el requisitconformidad previa del BCRA para el acceso atau®
de cambios para la cancelacion al vencimiento géatae intereses de los endeudamientos financiesosel

exterior, este requisito no resultara de aplica@anla medida que se cumpla la totalidad de lasiesites
condiciones:
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a) el destino de los fondos haya sido la finanéiade proyectos enmarcados en el “Plan de promatgda
produccidén del gas natural argentino — Esquemafeitaoy demanda 2020-2024" establecido en el articulo 2°
del Decreto N° 892/20;

b) los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el mercado de cambios a partir del 16.11.2020; y
c) el endeudamiento tenga una vida promedio noianfa los 2 (dos) afios.
Excepciones a la obligacion de liquidacion.

Segun se dispone en el punto 2.6 del T.O. Comubitdd” 7422, no resultara exigible la liquidaci@n el
mercado de cambios de las divisas en moneda extaamile reciban los residentes por exportaciondésetes

y servicios y por la enajenacion de activos norfaieros no producidos, ni como condicion para page en
los casos de endeudamientos con el exterior y dei@mas de residentes de titulos de deuda contmegis
publico en el pais, en la medida que se cumpléstdéidad de las siguientes condiciones:

a) Los fondos ingresen al pais para su acreditacion en cuentas en moneda extranjera de titulzliiotee el
entidades financieras locales.

b) El ingreso se efectie dentro del plazo paraladacion de los fondos en el mercado de cambios que pueda
ser aplicable a la operacion.

c) Los fondos en moneda extranjera se apliquenatera simultdnea a operaciones por las cualesrsativa
cambiaria vigente permite el acceso al mercado de cambios contra moneda local, teniendo en Boétes los
establecidos para cada concepto involucrado.

Si el ingreso correspondiese a nueva deuda financen el exterior y el destino fuese la precami@tade
deuda local en moneda extranjera con una entidgaediera, la nueva deuda con el exterior debegr tem
vida promedio mayor a la que se precancela contidagl local.

d) La utilizacion de este mecanismo resulte nesitranateria fiscal.
Canjes y arbitrajes con clientes asociados a ingsede divisas del exterior.

Las entidades podran dar curso a estas operaa@oneadientes en la medida que no correspondanradpaes
alcanzadas por la obligacion de liquidacion en etaado de cambios. Por estas operaciones las dedida
financieras deberan permitir la acreditacion deesgs de divisas del exterior a las cuentas abiertas por el
cliente en moneda extranjera. En caso de que fiaféi@ncia corresponda a la misma moneda en lestae
denominada la cuenta, la entidad debera acreditaristno monto recibido del exterior. Cuando |la daud
decida el cobro de una comisién y/o cargo por espesaciones, ésta deberd instrumentarse a través d
concepto individualizado especificamente.

Canjes y arbitrajes con clientes.

El punto 3.14 del T.O. Comunicacion “A” 7422 perenia las entidades llevar a cabo con sus clientes
operaciones de canje y arbitraje no asociadasirgueso de divisas desde el exterior en los sigegecasos: (i)
transferencias de divisas al exterior de persomasahas desde sus cuentas locales en moneda edranje
cuentas bancarias propias en el exterior, (ii)sfierencias de divisas al exterior por parte derakss locales de
deposito colectivo de valores por los fondos pédoen moneda extranjera por servicios de capitahta de

titulos del Tesoro Nacional, (iii) transferencia de divisas al exterior de las personas humanasslegdetas

locales en moneda extranjera a cuentas de remesadoras en el exterior por hasta el equivalent®@e US$ 5
(ddlares estadounidenses quinientos) en el mesdzale y en el conjunto de las entidades, (iv) apenes de
arbitraje no originadas en transferencias del exterior en tanto que los fondos se debiten deauea m@meda
extranjera del cliente en una entidad local; (¥) d@eraciones de canje y arbitraje de personas rfasmzo
residentes podran realizarse sin restriccionesenddida que los fondos resultantes sean acreditados en una
"Caja de ahorro para turistas" prevista en las aergobre “Depdsitos de ahorro, cuenta sueldo yciedpg’; y

(v) las demas operaciones de canje y arbitrajecBentes podran efectuarse sin conformidad pregieBCRA

siempre que, de realizarse como operaciones individuales pasando por pesos, puedan llevarse a cabo sin dicha
conformidad segun la normativa vigente.
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Certificado de aumento de las exportaciones dedsien

El T.O. Comunicacion “A” 7422, establece que, aipdel 14 de junio de 2021, los clientes que cerrmon un
“Certificado de aumento de las exportaciones de bienes” quedaran exceptuados del requisito deladnformi
previa del BCRA para acceder al mercado de camanasquellas operaciones en que se prevea tal ofmon
todos los casos, se debera acreditar el cumplimi@mios restantes requisitos generales y especifige sean
aplicables a la operacién en virtud de la normatasabiaria vigente.

El exportador deberd nominar una Unica entidadnéire@a local que sera la responsable de emitir las
correspondientes certificaciones y remitirlas adagsdades por las cuales el cliente desee acedaeercado.

La entidad nominada podra emitir una “Certificaciim aumento de las exportaciones de bienes en el afio t”
cuando se verifiquen la totalidad de los siguiertesiisitos:

a) El valor FOB de las exportaciones de bienes comprendidos en los puntos 7.1.1.2 a 7.1.1.5. embarcados en el
afio t y que cuenten con una certificacion de cudopin el marco del SECOEXPO, es superior al valiB Ee
sus exportaciones para ese mismo conjunto de bénlesrcadas en todo el afio t-1.

b) El exportador no registra a la fecha de emigi@mmisos con plazo vencido para el ingreso vy ligeiigh de
las divisas en situacion de incumplimiento.

c) El exportador registrd exportaciones de biemesl @fio t-1.

d) El monto de las certificaciones emitidas, inelngo la que se solicita emitir, no supera el equivalente en
moneda extranjera al monto maximo establecido @agaportador por lo dispuesto en el punto 3.18.3.

e) La entidad cuenta con una declaracion jurad&xfgrtador en la que deje constancia de que etatonte

las exportaciones corresponde a nuevas operacimmesrciales de caracter genuino y no a exportasidee

bienes previamente realizadas por terceros que se registran a su nombre en virtud de acuerdos con el tercero u
otros.

f) La entidad cuenta con una declaracion juradaedpbrtador en la que deje constancia de que, Em da
haber sido convocados tanto él como su grupo eciondrun acuerdo de precios por el Gobierno Natjioma

han rechazado participar en tales acuerdos ni meumiplido lo acordado en caso de poseer un programa
vigente y otros requisitos establecidos en la ntwaa

Disposiciones especificas para los egresos por @roado de cambios
Requisitos generales para los egresos por el merdadcambios.

Como regla general, y de forma complementaria @lbxpurelacionados con cada operacién, ciertos requisitos
generales deben cumplirse para poder acceder ehdwede cambios sin la conformidad previa del BCRIA.
T.O. Comunicacion “A” 7422 establece que la entioierviniente debera contar con la conformidadiiareel
BCRA excepto que cuente con una declaracion judatialiente en la que deje constancia que al mameat
acceso al mercado de cambios:

a. (i) No poseia al inicio del dia en que soli@taacceso al mercado, certificados de depositosnérms
representativos de acciones extranjeras y/o actxtnos liquidos disponibles que conjuntamenigae un

valor superior equivalente a US$ 100.000 (ddlastad®unidenses cien mil) y (i) la totalidad de wrgencias

de moneda extranjera en el pais se encuentranitd&f@ssen cuentas en entidades financieras. Son considerados
“activos externos liquidos” a estos efectos, laseeias de billetes y monedas en moneda extranjera,
disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega, depdsitos a la vista en entidedtas fina
del exterior y otras inversiones que permitan datefisponibilidad inmediata de moneda extranjea. d®ra
parte, no deben considerarse activos externodtigudisponibles a aquellos fondos depositados ertefior

gue no pudiesen ser utilizados por el cliente @tatse de fondos de reserva o de garantia constituidos en virtud
de las exigencias previstas en contratos de endeed# con el exterior o de fondos constituidos aom
garantia de operaciones con derivados concertadelseaterior.

En el caso de que el cliente tuviera activos ertelifguidos disponibles por un monto superior #dtdscido
anteriormente, la entidad también podra aceptadenkaracion jurada del cliente en la que deje tamicga que
no se excede tal monto al considerar que, parciatatmente, tales activos: (1) fueron utilizadosashte esa
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jornada para realizar pagos que hubieran tenidesacal mercado local de cambios; (2) fueron traiukie a

favor del cliente a una cuenta de corresponsaliandeentidad local autorizada a operar en cami&sson
fondos depositados en cuentas bancarias del extpr@se originan en cobros de exportaciones dedig/o
servicios 0 anticipos, prefinanciaciones o postfaiaciones de exportaciones de bienes otorgadosn@or
residentes, o en la enajenacion de activos nodieess no producidos para los cuales no ha transcurrido el
plazo de 5 (cinco) dias habiles desde su percep@ipson fondos depositados en cuentas bancarias del exterior
originados en endeudamientos financieros con eriexty su monto no supera el equivalente a pagar p
capital e intereses en los proximos 365 (tresciesgsenta y cinco) dias corridos.

b. Se compromete a liquidar en el mercado de canllentro de los cinco dias habiles de su puesta a
disposicion, aquellos fondos que reciba en el exterior originados en (i) el cobro de préstamos otorgados a
terceros, (ii) el cobro de un depésito a plazoiip e la venta de cualquier tipo de activo, (edd® los
supuestos (i), (i) y (iii) mencionados mas arribaando la operacion en cuestion se hubiera caumeiton
posterioridad al 28 de mayo de 2020).

La declaracion jurada del punto (b) no sera redagpara los egresos que correspondan a: (i) opesxcide
clientes realizadas en el marco de los puntos 383, y 3.14.1. a 3.14.4. del T.O. Comunicacioin 7A22; (ii)
operaciones propias de la entidad en caracter idate] (iii) cancelaciones de financiaciones en eaan
extranjera otorgadas por entidades financierasldscpor los consumos en moneda extranjera efectuado
mediante tarjetas de crédito o de compra; o (igopaal exterior de las empresas no financierasceassde
tarjetas por el uso de tarjetas de crédito, de cantle débito o prepagas emitidas en el pais.

c. Deja constancia que (i) en el dia en que sal@itacceso al mercado y en los 90 dias corridesiares no ha
concertado ventas en el pais con liquidacion ened@rextranjera ventas de titulos valores emitidms p
residentes por activos externos o transferenciasoslemismos a entidades depositarias del exterida o
adquisicion en el pais con liquidaciéon en pesotitd®s valores emitidos por no residentes, o -desdd22 de
julio de 2022- la adquisicion de certificados de@sgtos argentinos representativos de accioneargetas o
titulos valores representativos de deuda privadigidaren jurisdiccion extranjera o la entregafdedos en
moneda local ni otros activos locales (excepto ésneh moneda extranjera depositados en entidagexieras
locales) a cualquier persona humana o juridicadeate o no residente, vinculada o no, recibiendma
contraprestacion previa o posterior, de maneractdire indirecta, por si misma o a través de unalaht
vinculada, controlada o controlante, activos exisfreriptoactivos o titulos valores depositadoslesxterior; y

(i) se compromete a no concertar ventas en el gaisliquidacion en moneda extranjera de tituldsres
emitidos por residentes o canjes de titulos valereitidos por residentes por activos externos msfesencias

de los mismos a entidades depositarias del extelmadquisicion en el pais con liquidacion eropede titulos
valores emitidos por no residentes, o -desde ele2pilio de 2022- la adquisicion de certificadosdé@ositos
argentinos representativos de acciones extranjettislos valores representativos de deuda priesigida en
jurisdiccion extranjera o la entrega fttendos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades fimasciecales) a cualquier persona humana o juridica,
residente o no residente, vinculada o no, recilmiemmo contraprestacion previa o posterior, de naadieecta

o indirecta, por si misma o a través de una entidadulada, controlada o controlante, activos exisy
criptoactivos o titulos valores depositados enx&réor, a partir del momento en que requiere ekao y por

los 90 dias corridos subsiguientes. A los efeckoedlas declaraciones juradas no deberan tenecseeta las
transferencias de titulos valores a entidades dapas del exterior realizadas o a realizar patlieinte con el
objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional, gobiele®siloca
emisores residentes del sector privado. El cliesteberd comprometerse a presentar la correspondiente
certificacion por los titulos de deuda canjeados.

El requisito del parrafo anterior no resultara gkcaciéon para los egresos que correspondan apéaciones

de clientes realizadas en el marco del punto 3.Bhla medida que corresponda a la transferencia al exterior
de los fondos remanentes en una “Caja de ahorm tpaistas” al momento de cierre; (ii) operaciomies
clientes realizadas en el marco de los puntos &.843.14.5.; (iii) cancelaciones de financiacioeesmoneda
extranjera otorgadas por entidades financierasldscancluyendo los pagos por los consumos en moneda
extranjera efectuados mediante tarjetas de crédide compra; (iv) operaciones comprendidas en etopu
3.13.1.4. en la medida que las mismas sean curgad&srma automatica por la entidad en su caralger
apoderada del beneficiario no residente.

d. El punto 3.16.3 del T.O. Comunicacién “A” 742gega que, en caso de que el cliente que solicitesa al
mercado de cambios sea una persona juridica, para que la operacién no quede comprendida pdo elerequisi
conformidad previa del BCRA, la entidad debera @omidicionalmente con una declaracién jurada equéa
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consta:

a) El detalle de las personas humanas o juridicasefgrcen una relacion de control directo sobiehte. A
los efectos de determinar la existencia de unaidelade control director deberan considerarse ijusstde
relaciones descriptos en el punto 1.2.2.1 de lama® de “Grandes exposiciones al riesgo de crédiad”
BCRA;y

b) Dejando constancia que, en los 90 dias cor@ghteriores a solicitar el acceso, no ha entregadel @ais
fondos en moneda local, ni otros activos localggidios, a ninguna persona humana o juridica quesejma
relacion de control directo sobre ella, excepta que

I. Dicha entrega se haya realizado con anterioréddd@ de julio de 2021;
Il. Dicha entrega esté directamente asociada aojperes habituales de adquisicion de bienes ylicses; o

Ill. Quien solicite el acceso al mercado de campigsente una declaracion jurada rubricada por padsna
humana o juridica detallada en el punto a) dejaotstancia de lo previsto en c.

Asimismo, el punto 3.16.4 del T.0. Comunicacion “&422 establece que las entidades requeriran la
conformidad previa del BCRA para dar acceso al edwcde cambios a las personas humanas o juridicas
incluidas por la AFIP en la base de datos de fastordocumentos equivalentes calificados como apécrifos por
dicho organismo. Este requisito no resultara deagbn para el acceso al mercado para las canoetescde
financiaciones en moneda extranjera otorgadas mtadaeles financieras locales, incluyendo los pggwslos
consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra.

Régimen de Fomento de Inversion para las Exportaciones.

El 7 de abril de 2021, el Poder Ejecutivo dicto el Decreto N° 234/2021 (luego modificado por eb DEcret
836/2021) que establecio el Régimen de Fomento de Inversion para las Exportaciorisgifeeri de
Fomentd’), con el objetivo, entre otros, de incrementar éxportaciones de bienes y promover el desarrollo
econdmico sostenible. El Ministerio de Economia y el Ministerio de Desarrollo Productivo seraoridades

de aplicacién del Régimen de Fomento.

El Régimen de Fomento abarca inversiones destinadasevos proyectos productivos en, entre otras, la
actividades forestales, mineras, hidrocarburiferesufactureras y agroindustriales, asi como ldiagipn de

las unidades de negocio existentes, que requiesarsion para aumentar su produccién. Los bensfida
Régimen de Fomento no aplican a commodities coigo, tmaiz, soja y biodiesel, entre otros. Si bendntes
reguladores podran incluir y/o excluir actividadkd Régimen de Fomento, el decreto establece que no se
afectaran los derechos adquiridos.

Los requisitos son los siguientes:
(a) Pueden presentarse tanto personas juridicas lsomanas, residentes o no residentes;

(b) Presentacion de un “Proyecto de Inversion f@Eaportacion” consistente en una inversion daeuofnima
de US$ 100.000.000 (délares estadounidenses dioses);

(c) Los beneficiarios deberan cumplir con los téwsiy condiciones de los proyectos presentados y aprobados
por los reguladores;

(d) No podran postularse al Régimen de Fomentgdasonas humanas y juridicas cuyos representantes o
directores hayan sido condenados por ciertos detitm penas de prisién y/o inhabilitacion por wmpo
determinado, (ii) las personas humanas vy juridopses tengan deudas tributarias o previsionales daace
impagas, o a las que se les haya impuesto el pagopliestos, tasas, multas o recargos por resolucion judicial
0 administrativa firme en materia aduanera, cargianibutaria o previsional, y (iii) las personqge hayan
incumplido, sin justificacién, sus obligacionesrelacion con otros regimenes de promocion.

Una vez verificados los requisitos pertinentesau¢oridad de aplicacion aprobara el proyecto y iegmitun
"Certificado de Inversién en Exportacion” a losotbs de acceder a los beneficios establecidos|gégmen
de Promocién, que tendra una duracion de 15 afios.
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Los beneficios del Régimen de Fomento cesarah ¥grecimiento del plazo de utilizacién, (ii) en éehinados
casos, cuando el beneficiario deje de tener capagidra desarrollar la actividad motivo del progede
inversion, segun lo establecido en el régimen aple; o (iii) si el beneficiario incumple sus obligaciones bajo
este Régimen de Promocidn sin justificacion.

El punto 7.10 del T.O. Comunicacion “A” 7422 estdsl que se admitira la aplicacion de cobros esasvpor
exportaciones de bienes que correspondan a proyectos comprendidos en el Régimen de Fomentowsslos térm
fijados por la autoridad de aplicacion, para lagiigintes operaciones: (a) pago a partir del vercitoi de
capital e intereses de deudas por la importaciobielees y servicios; (b) pago a partir del vencitoede

capital e intereses de endeudamientos financievoset exterior; (c) pago de utlidades y dividendpge
correspondan a balances cerrados y auditados; sefdtriacion de inversiones directas de no retgdean
empresas que no sean controlantes de entidadasiéreas locales.

Tales aplicaciones estaran sujetas al cumplimigatas siguientes condiciones:

(i) monto aplicado no supere el 20% del monto eisds que corresponde al permiso de exportaciéoscuy
cobros se aplican;

(ii) el monto aplicado en el afio calendario no sepa equivalente al 25% del monto bruto de lassdi/
ingresadas por el mercado de cambios para finaetidesarrollo del proyecto que genera las expiorias
aplicadas. Dicho monto bruto surgird del monto adado de las liquidaciones efectuadas en el mercado de
cambios a partir del 07 de abril 2021 en concepto de (a) endeudamientos financieros con el xeqpartes

de inversion extranjera directa. Las liquidaciopedran ser computadas una vez transcurrido unaéadario
desde su liquidacion en el mercado de cambios;

(iii) Cuando los proyectos incluidos contemplen inversiones superiores a US$ 500.000.000, losabesefici
podran optar por acceder a un beneficio ampliatlondato del beneficio de libre aplicacion no poduperar

un maximo anual equivalente al 40% del monto bdetdas divisas ingresadas por el mercado de carphias
financiar el desarrollo del proyecto que generaigmrtaciones aplicadas;

(iv) Cuando los proyectos incluidos contemplen isi@es superiores a US$ 1.000.000.000, los bémedis
podran optar por acceder a un beneficio ampliationdhto del beneficio de libre aplicacion no podtderar
un maximo anual equivalente al 60% del monto bdatdas divisas ingresadas por el mercado de camhbias
financiar el desarrollo del proyecto que generalgmrtaciones aplicadas; y

(v) los exportadores que opten por este mecanismo deberan designar una entidad financiera loeal para q
realice el seguimiento del proyecto comprendideldRégimen de Fomento.

Asimismo, los cobros de exportacion de bienes recibidos por un exportador que resulten elegilsless para
aplicados a los conceptos arriba mencionados y aam splicados de forma simultdnea podran quedar
depositados hasta su aplicacion en las cuentas corresponsales en el exterior de entidades licateseyss

en cuentas locales en moneda extranjera de ensidadmcieras locales. En caso de que la aplicanimn
hubiese tenido lugar al momento del vencimientopiieto para la liquidacion de divisas del correslmte
permiso de embarque, el exportador podra soliaifarentidad encargada del seguimiento que dicmomea
ampliado hasta la fecha en que se estima se efectuara la aplicacion.

Pagos de importaciones y otras compras de bienestatior.

El punto 3.1 del T.O. Comunicacion “A” 7422 permik acceso al mercado de cambios para el pago de
importaciones de bienes, estableciendo diferempasliciones segun se trate de pagos de importacidaes
bienes que cuentan con registro de ingreso aduaoedte pagos de importaciones de bienes con registr
ingreso aduanero pendiente. A su vez, dispone sthbilecimiento del sistema de seguimiento de pago d
importaciones “SEPAIMPQO” a los efectos de monitorear los pagos de importaciones, las financiaciones de
importaciones y la demostracion del ingreso déieses al pais.

Asimismo, el importador local debe designar unaidedt financiera local para actuar como banco de

seguimiento, que serd el responsable de verificanraplimiento de la normativa aplicable, incluyenéntre
otros, la liquidacion de financiaciones de impdtagy el ingreso de los bienes importados.
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Sin perjuicio de lo descripto anteriormente, comferlo establecido por el punto 10.11 del T.O. Comunicacion
“A” 7422, hasta el 31 de diciembre de 2022, se debentar con la conformidad previa del BCRA paeeder

al mercado de cambios para la realizacion de pdgasportaciones de bienes o la cancelacion deipehde
deudas originadas en la importacion de bienes,reosnque se verifigue alguna de las situacioneblesidas

en los puntos 10.11.1 a 10.11.11 del T.O. Comuitiod@®” 7422.

Algunos de estos supuestos son:

a) La entidad interviniente cuente con una declémajurada del cliente dejando constancia de quaaito
total de los pagos asociados a sus importaciones de bienes cursados a través del mercado dpadimbes a
1 de enero de 2020, incluido el pago cuyo curs@sté solicitando no supere en mas del equivalente a
US$250.000 al monto que surge de considerar ()agito por el cual el importador tendria acceso exicado

de cambios al computar las importaciones de bigonesconstan a su nombre en el sistema de seguindent
pagos de importaciones de bienes (SEPAIMPO) y gemh oficializadas entre el 1 de enero de 2020dyee
previo al acceso al mercado de cambios, las imgortas de bienes asociadas a una declaracion afiectu
través del Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones (SIMI) oficializada seran computadagdidda m
que se verifique alguna de las condiciones previsteel T.O. Comunicacion “A” 7422, (ii) méas el monto de los
pagos cursados por el mercado de cambios a peltt de julio de 2020 que correspondan a imponesale
bienes ingresadas por Solicitud Particular o Cougiee se hayan embarcado a partir del 1 de juli@0#® o
que habiendo sido embarcadas con anterioridad birtam arribado al pais antes de esa fecha, (48 si
monto de los pagos cursados en el marco de losopunt a g) debajo, no asociados a importaciones
comprendidas los puntos (i) y (i) del presentagfar (iv) menos el monto pendiente de regularnzarpagos

de importaciones con registro aduanero pendiealeaeos entre el primero de septiembre de 20184 ee
diciembre de 2019.

b) Se trate de un pago diferido de importacioneshidaes que corresponda a operaciones que se hayan
embarcado a partir del 1°

de julio de 2020 o que habiendo sido embarcadasanterioridad no hubieran arribado al pais anteesde
fecha en la medida que

se cumpla alguna de las condiciones previstas €OelComunicacion “A” 7422.

c) Se trate de un pago asociado a una operaciéomprendida en el punto b) en la medida que sdmdds a

la cancelacion de

una deuda comercial por importaciones de bienes con una agencia de crédito a la exportacion dadna enti
financiera del exterior

0 que cuente con una garantia otorgada por lasasism

d) Se trate de un pago a la vista o de deudas c@te sin registro de ingreso aduanero y se gesfi las
siguientes condiciones: i) la operacion correspanda importacion de insumos que seran utilizados fa
elaboracion de bienes en el pais; y ii) los pageosadlos por el presente inciso no superan, entaiendario

en curso y en el conjunto de las entidades, el ongué se obtiene de considerar el promedio del andatas
importaciones de insumos computables a los efagbpunto 10.11.1. en los Ultimos doce meses calendario
cerrados, neto del monto pendiente de regularingoad pagos con registro de ingreso aduanero paieden
situacion de demora que registre el importadoremigdad deberéd contar con una declaracion jurabelidate
dejando constancia del cumplimiento de las condésandicadas, el caracter de insumos de las iaxportes
computadas y constatar adicionalmente que lo dmidarespecto al monto resulta compatible con laesda
existentes en el BCRA a partir del sistema onlinglémentado a tal efecto.

Previamente a dar curso a pagos de importacionbgedes, la entidad interviniente, debera, adicionalmente a
solicitar la declaracion jurada del cliente, cotstaque tal declaracion resulta compatible con datos
existentes en el BCRA a partir del sistema onlinglémentado a tal efecto.

Pagos de servicios prestados por no residentes.

En virtud del punto 3.2 del T.O. Comunicacién “A422 las entidades podran dar acceso al mercado de
cambios para cursar pagos de servicios prestados por no residentes en la medida que cuenten con
documentacién que permita avalar la existencigeigficio.

En el caso de deudas comerciales por servicioonde mcceder a partir de la fecha de vencimierntdae
medida que se verifigue que la operacién se enaueatgclarada, en caso de corresponder, en la Ultima
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presentacion vencida del “Relevamiento de activpasivos externos”. Se requerira la conformidadiprdel
BCRA para el acceso al mercado de cambios parameelar deudas por servicios.

Se requerird de conformidad previa del BCRA paracekso al mercado de cambios para precancelar deudas
por servicios.

Para cursar pagos de servicios a contrapartesladasi del exterior ser4 necesaria la conformidagigrdel
BCRA, salvo para algunas excepciones contempladisreormativa.

Pagos de intereses de deudas por importacionesededy servicios.

De conformidad con el punto 3.3 del T.O. ComunigaciA” 7422, se permite el acceso al mercado debiasn
para pagos de intereses de deudas por importadiengignes y servicios, en la medida en que séqexique

la operacion se encuentra declarada, en caso desponder, en la Ultima presentacion vencida del
“Relevamiento de activos y pasivos externos”.

Asimismo, se requerird de conformidad previa delRBCpara el acceso al mercado de cambios para la
precancelacién de deuda por importaciones de biegesvicios.

Certificacion de ingreso de nuevo endeudamiensnfiiero con el exterior.

Los clientes que registren nuevos endeudamientasdieros con el exterior, podran acceder al merced
cambios para cursar (i) pagos de importacionesedes sin la conformidad previa requerida en etedf.11,
ylo (ii) pagos de servicios a contrapartes vincagasin la conformidad previa del BCRA requeridaekpunto
3.2., cuando sea un pago a partir del vencimieatoré obligacion por un servicio prestado al mer@fsdias
corridos antes del acceso o derivada de un confirmd@do con una antelacién similar, en la medide g
cuenten con una certificacién emitida por una ewticespecto al cumplimiento de los siguientes s#psi

a) el nuevo endeudamiento financiero con el ext¢igoe una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios y no
registra vencimientos de capital como minimo hasta meses después de su liquidacion en el medado
cambios;

b) el monto certificado no supera el monto ingresgadiquidado en el mercado de cambios a partir2detle
agosto de 2021;y

c) la entidad cuenta con una declaracién juradalgaite donde consta que a) No ha utilizado esteamismo
por un monto superior al equivalente a US$ 10.@@D(@dlares estadounidenses diez millones), incldgda
certificacion solicitada, y b) el nuevo endeudaradimanciero con el exterior no se encuentre reckpdentro
de los puntos 3.5.3.1., 3.6.4.2., 3.17.3., 7.919 del T.O. Comunicacion “A” 7422,

En todos los casos, se debera acreditar el cungpitmide los restantes requisitos generales y éspscue
sean aplicables en virtud de la normativa cambiaria

La certificacién podra ser utiliza dentro de los cinco dias habiles de la liquidacién de los fondos.

Pagos de utilidades y dividendos.

El punto 3.4 del T.O. Comunicacion “A” 7422 permite el acceso al mercado de cambios para el gisade di
al exterior en concepto de pago de dividendosliglaties a accionistas no residentes, en tantorsplan las
siguientes condiciones:

a. Los dividendos deberan corresponder a balarcesdos y auditados.

b. EI monto total abonado a los accionistas nodegges no debera superar el monto en Pesos que les
corresponda segun la distribucién determinadagpasdmblea de accionistas.

c. De ser aplicable, se debera haber cumplido ¢dRelevamiento de Activos y Pasivos Externos par la
operaciones involucradas.

d. La empresa encuadra dentro de alguna de lassigs situaciones:
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i. Registra aportes de inversion directa liquidadqsartir del 17 de enero de 2020, en cuyo cape] (honto
total de transferencias que se cursen en el medmdambios a partir de esa fecha en virtud decesteepto

no podra superar el 30% del valor de los nuevos aportes de capital realizados en la empresaqgesidente
hubieran sido ingresados y liquidados a travésrdgtado de cambios a partir de dicha fecha; (igndad
debera contar con una certificacion emitida poentidad que dio curso a la liquidacion respectaie@ mp ha
emitido certificaciones a los efectos previstogste punto por un monto superior al 30 % del mbqtidado;

(iii) el acceso al mercado de cambios debera edestuen un plazo no menor a treinta (30) diasdasnilesde

la fecha de liquidacion del ultimo aporte de cdpiize se compute a efectos de determinar el lidete30%
antes mencionado; y (iv) al momento del acceso se debera acreditar la capitalizacion definitivdede| ep

su defecto, constancia del inicio del tramite d=iiipcion del aporte ante el Registro Publico de Comercio. En
este Ultimo caso, se debera acreditar la capitidimedefinitiva dentro de los 365 dias corridosddesl inicio

del trdmite.

ii. Utilidades generadas en proyectos enmarcados en el Plan Gas, en cuyo caso, (i) las utilidades gene
los aportes de inversién extranjera directa inglesy liquidados por el mercado de cambios a pdetil6 de
noviembre de 2020, destinados a la financiaciéprdgectos enmarcados ducho plan; (ii) el accesoeatado
de cambios se produce no antes de los 2 (dos)aiindos contados desde la fecha de la liquidaeidrel
mercado de cambios del aporte que permite el encuadre en el presente punto; y iii) el clientecdetad lp
documentacion que avale la capitalizacion defiaitiel aporte.

iii. Cuenta con una Certificacién de aumento deoetgeiones de bienes emitida en el marco del p8rit® del
T.O. Comunicacion “A” 7422, por el equivalente alor de utilidades y dividendos que abona.

Los casos que no encuadren en lo expuesto preeedamie requeriran la conformidad previa del BCRAapa
acceder al mercado de cambios.

Cancelacion de garantias financieras otorgadas @uidades financieras locales.

De acuerdo con el punto 3.20 del T.O. Comunica¢i&h 7422, las entidades financieras locales podran
acceder al mercado de cambios para hacer frente abfigaciones con no residentes por garantiasdieras
otorgadas a partir del 1 de octubre de 2021, emddida que se relnan la totalidad de las siguientes
condiciones:

(i) El otorgamiento de la garantia fue un requigitma la concrecién de un contrato de obras o gifBvide
bienes y/o servicios que implicaba, en forma darexindirecta, la realizacién de exportaciones idads y/o
servicios de residentes argentinos.

(ii) La garantia se emite por pedido del residente proporcionara los bienes o servicios y estéiada al
cumplimiento de los contratos de obras o provisiérbienes y/o servicios por su parte o por una @sapno
residente bajo su control que tendra a su carggetaicion del contrato.

(i) La contraparte del mencionado contrato esharresidente no vinculado con el residente que réa@olos
bienes y/o servicios.

(iv) El beneficiario del pago es la contraparte residente o una entidad financiera del exterior haga
otorgado garantias por el fiel cumplimiento de o de obras o provision de bienes y/o servig@sparte

del exportador o una empresa no residente queotantr

(v) ElI monto de la garantia que otorga la entidadriciera local no supera el valor de las exportaciones de
bienes y/o servicios que realizara el residentartirle la ejecucion del contrato de obras o [@iéwi de bienes

ylo servicios.

(vi) El plazo de vigencia de la garantia no exclede180 dias corridos de la fecha de embarque eleebi
locales o finalizacion de la prestacién de sersicielacionados con el contrato objeto de la geant

Constitucion de garantias en el marco de los nuewvaeudamientos.

Los residentes tendran acceso al mercado de canpaizs la constitucion de garantias vinculadas a
endeudamientos originados a partir del 7 de enerd021 que se encuentren comprendidos bajo el guato
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del T.O. Comunicacion “A” 7422, o a fideicomisosnstituidos en el pais para garantizar la atencétod
servicios de capital e intereses de tales endeeddnsi. Las garantias deberan constituirse en cuabtartas
en entidades financieras locales o, de tratarsendmdeudamiento externo, en el exterior, por Hastenontos
exigibles en los contratos de endeudamiento y®nsitalientes condiciones:

i. Las compras se realicen en forma simultdnedadquidacion de divisas y/o a partir de fondogrésados a
nombre del exportador en una cuenta de corresparesakl exterior de una entidad local, y

ii. Las garantias acumuladas en moneda extranjera no superen el equivalente al 125% de los servicios por capital
e intereses a abonar en el mes corriente y los siguientes seis meses calendario, de acuerdoogpaehae
vencimientos de los servicios acordados con los acreedores.

Los fondos en moneda extranjera que no se utilieenla cancelacion del servicio de deuda y/o el
mantenimiento del monto de la garantia indicadelgounto anterior comprometido deberan ser liquidados en
el mercado de cambios dentro de los 5 dias hgtigriores a la fecha de vencimiento.

Pagos de obligaciones en moneda extranjera entre residentes.

El punto 3.6 del T.O. Comunicacion “A” 7422 fijapaohibicién del acceso al mercado de cambios @gpago
de deudas y otras obligaciones en moneda extragijgra residentes, concertadas a partir del 1 plesere
de 2019. Sin embargo, fija como excepciones laetani®n a partir de su vencimiento de capital ergges de:

- Las financiaciones en moneda extranjeras otosgpdaentidades financieras locales (inclusivepagos por
consumos en moneda extranjera mediante tarjeta®dio).

- Obligaciones en moneda extranjera entre residénstrumentadas mediante registros o escrituriakcps al
30 de agosto de 2019.

- Las emisiones de titulos de deuda realizadasti gal 1 de septiembre de 2019 con el objeto de refinanciar
obligaciones en moneda extranjera entre residgntgge conlleven un incremento de la vida promedio de las
obligaciones.

- Las emisiones realizadas a partir del 29 de mabie de 2019 de titulos de deuda con registro quileh el
pais, denominadas y suscriptas en moneda extranf@rgos servicios sean pagaderos en moneda ext@aa)
el pais, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el meerabimsle

- Las emisiones realizadas a partir del 9 de oetdbr2020 de titulos de deuda con registro publicel pais,
denominadas en moneda extranjera y cuyos serseias pagaderos en moneda extranjera en el pala, en
medida que su vida promedio no sea inferior a 2 (dos) afios y su entrega a los acreedores haya permitid
alcanzar los parametros de refinanciacion previstosl punto 3.17.

- Las emisiones realizadas a partir del 7 de e26@il de titulos de deuda con registro publico epaés
denominadas en moneda extranjera y cuyos serseias pagaderos en moneda extranjera en el pala, en
medida que fueran entregadas a acreedores paramefir deudas preexistentes con una extensiéa deld
promedio, cuando corresponda al monto de capifalarciado, los intereses devengados hasta la fdeha
refinanciacion y, en la medida que los nuevosd#twle deuda no registren vencimientos de capital durante los
primeros 2 (dos) afios, el monto equivalente anteséses que se devengarian en los 2 (dos) priragosspor

el endeudamiento que se refinancia anticipadamgaotpor la postergacion del capital refinanciadw gor los
intereses que se devengarian sobre los montos asi refinanciados.

Pagos de endeudamientos en moneda extranjera dkenéss por parte de fideicomisos constituidos lgraés
para garantizar la atencion de los servicios.

En el punto 3.7 del T.O. Comunicacion “A” 7422 staea que las entidades podran dar acceso al need=ad
cambios para realizar pagos de principal o interesles fideicomisos constituidos en el pais poresidente,
para garantizar la atencién de los servicios détalap intereses de su obligacion, en la medidawguiique
gue el deudor hubiese tenido acceso para realizeago a su nombre por cumplimentar las dispos&son
normativas aplicables.
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Compra de moneda extranjera por parte de personamamas residentes para la formacion de activos
externos, remision de ayuda familiar y por operaei® con derivados.

El punto 3.8 del T.O. Comunicacion “A” 7422 estaglee| requisito conformidad previa del BCRA para el
acceso al mercado de cambios por parte de perbonasnas residentes para la constitucion de ciadigos
externos, ayuda familiar y para la operatoria dévddos (con excepcion las referida en el punto 3.12.1.del T.O.
Comunicacion “A” 7422) cuando supere el equivaled#eUS$200 mensuales en el conjunto de las ensdade
autorizadas a operar en cambios y en el conjuntosdeonceptos sefialados precedentemente. En eageecel
monto no supere los US$200, las entidades podraaad@so al mercado de cambios en tanto se curfglan
totalidad de las siguientes condiciones:

- La operacion se curse con débito en cuenta eitelen entidades financieras locales o el usefelgivo de
moneda local por parte del cliente no supere elvatgnte a US$ 100 (dolares estadounidenses ciea) mes
calendario en el conjunto de las entidades y poogunto de los conceptos sefialados.

- El cliente no haya excedido en el mes calendarterior los limites mencionados precedentemente.

- El cliente se compromete a no concertar en & ppéraciones de titulos valores con liquidacion en moneda
extranjera a partir del momento en que requieee@so y por los 90 (noventa) dias corridos sulesites.

- El cliente no registre financiaciones pendiemiegancelacion que correspondan a:

i. refinanciaciones previstas en el punto 2.1.1lagdenormas sobre “Servicios financieros en el mate la
emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto Rf2D@0 Coronavirus (COVID-19)".

ii. “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cemdt@a” o “Créditos a Tasa Subsidiada para Empfesas
previstas en los puntos 2.1.2. y 2.1.3. de las asrsobre “Servicios financieros en el marco derlargencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Gavivus (COVID-19)".

iii. financiaciones en pesos comprendidas en et@@nde la Comunicacién “A” 6937, en los puntoy 3. de
la Comunicacion “A” 7006 y normas complementarias.

- El cliente no es beneficiario en materia de diztaieion del valor de la cuota en el marco de kpdesto en el
articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas comgletarias y reglamentarias.

- El cliente no reviste el caracter de funciongblico nacional a partir del rango de SubsecetdgiEstado (o
rango equivalente) ni es miembro de los directalm$os bancos publicos nacionales o del BCRA.

- El cliente no se encuentra alcanzado por la Regwpl Conjunta de la Presidente del Honorable Senado de la
Nacion y del Presidente de la Honorable Camaraiget@dos de la Nacion N° 12/2020 del 1° de octul®e
2020.

- La entidad cuenta con una declaracion juradacliehte en la que consta que el cliente cumple losn
requisitos mencionados precedentemente.

- La entidad ha constatado en el sistema “onlingilémentado a tal efecto que lo declarado poriehts
resulta compatible con los datos existentes erC&A

- En los casos que se trate de conceptos incluédosctivos externos del cliente, la entidad auioidz
vendedora debera entregar los billetes o chequemjdeo en moneda extranjera o acreditar los feretouna
cuenta en moneda extranjera de titularidad dehteien entidades financieras locales o en una &samtcaria
de titularidad del cliente en el exterior, segurresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, el punto 3.9 del TQomunicacién “A” 7422 que esta permitido el acceto
mercado de cambios de las personas humanas patanmpra de moneda extranjera a ser aplicados
simultdneamente a la compra de inmuebles en eldesittnados a vivienda Unica, familiar y de ocufaci
permanente, en la medida que se cumplan ciertossrec.

Asimismo, el punto 3.6.5 del T.O. Comunicacion “A422 establece que cuando los montos imputados a los
consumos en el exterior con tarjeta de débito @bita en cuentas locales en pesos y los montosoeeda
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extranjera adquiridos para la cancelacion de otiliges entre residentes -incluyendo los pagos psr |
consumos en moneda extranjera efectuados median&tas de crédito- superen los US$200 mensuales
(incluyendo aquellos utilizados para la constitncife activos externos), la deduccién serd trastadatbs
maximos computables de los meses subsiguientes ¢@sipletar el monto adquirido.

La AFIP, a través de la Resolucion AFIP 4815/202&ablecié sobre las operaciones alcanzadas por el
Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (“PAIS”) y para los sujetos definidos en el 8gidelda

Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva y su modificacion que revistan la condicion de residesites
pais, en los términos del articulo 116 y siguienteda Ley de Impuestos a las Ganancias, la padoepel
treinta y cinco por ciento (35%) sobre los montedesos que, para cada caso, se detallan encel@®b de

la Ley de Solidaridad y Reactivacion ProductivacHais percepciones tendran el caracter de impuegtesado

y seran computables en la declaracion jurada adelaimpuesto a las ganancias o, en su caso, deleistp
sobre los bienes personales, correspondientesiatipdiscal en el cual fueron practicadas. Adielomente, la
Resolucion AFIP 4815/2020 establece un régimen de devolucion para aquellos sujetos a quiendsiesaites hu
practicado las percepciones establecidas y queeao sontribuyentes del impuesto a las ganancias Gu
caso, del impuesto sobre los bienes personales.

Compra de moneda extranjera por parte de no reseten

El punto 3.13 del T.O. Comunicacion “A” 7422 dispone que se requerira la conformidad previa del BCRA para
el acceso al mercado de cambios por parte de ienéss para la compra de moneda extranjera.

Se exceptian de lo establecido en el parrafo precedente las operaciones de: (a) organismos atgsreacion
instituciones que cumplan funciones de agenciadatdés de crédito a la exportacion, (b) represémtas
diplomaticas y consulares y personal diplométiceditado en el pais por transferencias que efectiren
ejercicio de sus funciones, (c) representacioneslgmis de Tribunales, Autoridades u Oficinas, ibfiss
Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales estaols por Tratados o Convenios Internacionaledpgn
cuales la Republica Argentina es parte, en la naedige las transferencias se realicen en ejerceicus
funciones, (d) las transferencias al exterior a lremde personas humanas que sean beneficiarias de
jubilaciones y/o pensiones abonadas por la Admadigin Nacional de la Seguridad Social (ANSES), por hasta
el monto abonado por dicho organismo en el mesdat® y en la medida que la transferencia se degtuna
cuenta bancaria de titularidad del beneficiariosanpais de residencia registrado, (e) compra dietdsl en
moneda extranjera de personas humanas no residamtesncepto de turismo y viajes por hasta un monto
maximo equivalente a US$ 100 (délares estadoundgecisn) en el conjunto de las entidades en ladaaglie

la entidad haya verificado en el sistema onlinelé@mgntado por el BCRA que el cliente ha liquidado un monto
mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90 (noventa) dias corridos anteriores. Esta operatoria quedara
habilitada a partir de que la venta de moneda ®jetra liquidada por el cliente haya sido registradse el
BCRA por la entidad interviniente de acuerdo golastas habituales, (f) transferencias a cuentasabas en el
exterior de personas humanas por los fondos quépsFon en

el pais asociado a los beneficios otorgados p&rs&ldo Nacional en el marco de las Leyes 24043, 24411 y
25914 y concordantes, y (g) repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresEaque no
controlantes de entidades financieras locales,aeméddida que el aporte de capital haya sido ingresado y
liquidado por el mercado de cambios a partir dele2octubre de 2020 y la repatriacion tenga luganaco
minimo 2 (dos) afios después de su ingreso.

Compra de moneda extranjera por parte de otros residentes —excluidas las entidades- para la fadmacion
activos externos y por operaciones con derivados.

Al respecto, el punto 3.10 del T.O. Comunicaciori 7422 establece el requisito de conformidad preleh
BCRA para el acceso al mercado de cambios por garpersonas juridicas que no sean entidadeszadas a
operar en cambios, gobiernos locales, Fondos Candeelnversion, Fideicomisos y otras universalidade
constituidas en el pais, requerird la conformidad previa del BCRA para la formacién de activos gxpanao
la operatoria con derivados en la medida que noagite en el punto 3.12.1.

Derivados Financieros.
Al respecto, el punto 3.12.3 del T.O. Comunicacli8i 7422 establece que todas las liquidaciones ate |
operaciones de futuros en mercados regulados, dfols¥, opciones y cualquiera otro tipo de derivados

celebrados en el pais realizados por entidadegéatebea partir del 11 de septiembre de 2019- efectuarse en
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moneda local.

Asimismo, el punto 3.12.1 del T.O. Comunicacién “A422 establece que se podra acceder al mercado de
cambios para el pago de primas, constitucion dangi@s y cancelaciones que correspondan a opeeacitmn
contratos de cobertura de tasa de interés por las obligaciones de residentes con el exteriors dgclarada
validadas, en caso de corresponder, en el Relemtonie Activos y Pasivos Externos, en tanto noutean
riesgos superiores a los pasivos externos quevefente registre el deudor en la tasa de intargs desgo se

esta cubriendo con su celebracién.

Se establece que el cliente que acceda al mere@adardbios usando este mecanismo debera nominea a un
entidad autorizada a operar en cambios para glieerehseguimiento de la operacién y firmar unel@ecion
jurada en la que se compromete a ingresar y liguaafondos que resulten a favor del cliente laxaho
resultado de dicha operacion, o como resultadcadééracion de los fondos de las garantias coisis,
dentro de los cinco dias habiles siguientes.

Otras disposiciones especificas
Cancelacion de lineas de crédito comerciales del exterior por parte de entidades financieras.

El punto 3.15 del T.O. Comunicacion “A” 7422 estdd que las entidades financieras tendran acceso al
mercado de cambios para la cancelacion al vencimimlineas de crédito comerciales otorgadas miategles
financieras del exterior y aplicadas a la finandaae operaciones de exportacion o importacioredelentes,

a la vez que también podran acceder para precamtiefeas lineas de crédito en la medida que Ian6iz@ion
otorgada por la entidad local haya sido precaneetet el deudor. La entidad financiera deberé catua la
validacién de la declaracion del “Relevamiento ciévas y pasivos externos”, en la medida que séeadnte.

Operaciones con titulos valores.

El punto 4.3 del T.O. Comunicacion “A” 7422 estaigl@ue las transacciones de titulos valores cauasten
el exterior no podran liquidarse en pesos en d, paidiéndose liquidar en pesos en el pais solanaepiellas
operaciones concertadas en el pais.

Las entidades autorizadas a operar en cambios no podran comprar con liquidaciéon en moneda éxi@njera t
valores en el mercado secundario ni utilizar teresncle su posicién general de cambios para pagos a
proveedores locales.

El punto 4.3.2 del T.O. Comunicacion “A” 7422 estele que no podran concertar ventas en el pais con
liquidacién en moneda extranjera de titulos val@mgidos por residentes o canjes de titulos valeraitidos

por residentes por activos externos o transferalestidades depositarias del exterior o la adtjgisien el pais

con liquidacién en pesos de titulos valores enstigor no residentes:

- los beneficiarios de refinanciaciones previstaglepunto 1.1.1. de las normas sobre “Servicigaritieros en
el marco de la emergencia sanitaria dispuestalf@eaeto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasu
cancelacion total;

- los beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”, ‘i@s a Tasa Cero 2021”, “Créditos a Tasa Ceroutailto
“Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas”, pesvish los puntos 1.1.2. y 1.1.3. de las normasesobr
“Servicios financieros en el marco de la emergesarataria dispuesta por el Decreto N° 260/202®@Qarirus
(COVID-19)", hasta su cancelacién total;

- los beneficiarios de financiaciones en pesos cengidas en el punto 2. de la Comunicacion “A” 6937, en los
puntos 2. y 3. de la Comunicacién “A” 7006 y norramplementarias; hasta su cancelacion total;

-los beneficiarios de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complemgntarias
reglamentarias mientras dure el beneficio respeticactualizacion del valor de la cuota; y

- aquellas personas humanas alcanzados por laug&EsolConjunta de la Presidente del Honorable Senado de

la Nacién y del Presidente de la Honorable CamarBidutados de la Nacién N° 12/2020 del 1° de cetule
2020.
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No quedan comprendidas en lo indicado precedenteniaa transferencias de titulos valores a entilade
depositarias del exterior que realice el cliente €loobjeto de participar de un canje de titulogeleda emitidos
por el Gobierno Nacional, gobiernos locales o eresoesidentes del sector privado. El cliente depegsentar

la correspondiente certificacion por los titulosd#eida canjeados. Similares limitaciones y reqsséplican
para quienes hayan accedido otros créditos o pragrae financiamiento especiales otorgados popkie@o
argentino en el marco de la pandemia “COVID 19tehds cuales se encuentran los salarios complamest
del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabkd®roduccion (ATP) acordados en el marco déwio

8° del Decreto N°332/2020, segun fuera modificadomplementado de tiempo en tiempo. En este senéido
Sociedad no ha sido beneficiaria, en su caractemgsdeadora, del Programa de Asistencia de Emeiggahc
Trabajo y a la Produccién (ATP).

Por otra parte, mediante Resolucion General 89B/2ZINV establecid que para dar curso a operacidees
venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjeraeteteseb
un plazo minimo de tenencia de dichos valores nafles en cartera de dos (2) dias habiles con@gastir
de su acreditacion en el agente depositario. Aeguen el caso de operaciones de venta de valegexiables
con liquidacion en moneda extranjera y en jurigditdocal el plazo minimo de permanencia en cartera
observarse sera de un (1) dia habil a computarsggudeforma. Estos plazos minimos de tenenciaemansde
aplicacion cuando se trate de compras de valoggsciables con liquidacion en moneda extranjera.

Asimismo, para dar curso a transferencias de valoegociables adquiridos con liquidacién en moneda
nacional a entidades depositarias del exterior, debe observarse un plazo minimo de tenencia\ddodeshos
negociables en cartera de dos (2) dias habilesadasm a partir su acreditacion en el agente depusisalvo en
aquellos casos en que la acreditacion en dichotaglpositario sea producto de la colocacion piande
valores negociables emitidos por el Tesoro Nacianae trate de acciones y/o certificados de deposit
argentinos (CEDEAR) con negociacion en mercadosla€gs por la CNV. Los agentes de liquidacion y
compensacion y los agentes de negociacion debevéstatar el cumplimiento del plazo minimo de
permanencia de los valores negociables antesdeferi

En cuanto a las transferencias receptoras, losegalegociables acreditados en el Agente Depasi@entral

de Valores Negociables (ADCVN), provenientes dédades depositarias del exterior, no podran seécans

a la liquidacién de operaciones en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera hasta tantartsmyarido
DOS (2) dias habiles desde la citada acreditaaida/e subcuenta/s en el mencionado custodio |&ce¢l caso
que dichos Valores Negociables sean aplicados lgualacion de operaciones en moneda extranjera y e
jurisdiccion local el plazo minimo de tenencia sera de UN (1) dia habil a computarse de igual forma.

Por otra parte, se establecidé que, en las opersi@n el segmento de concurrencia de ofertas rioridpd
precio tiempo, de compraventa de valores negodabke renta fija nominados y pagaderos en délares
estadounidenses emitidos por la Republica Argerttiga ley local, por parte de las subcuentas aéxae por

lo dispuesto en el articulo 6° del Capitulo V d&ulb VI y que asimismo revistan el caracter deeisores
calificados, se debera observar:

(a) Para el conjunto de esos valores negociablestidad de valores nominales comprados cordbgion en
pesos no podra ser superior a la cantidad de wahminales vendidos con liquidacion en dicha moneda, en la
misma jornada de concertacion de operaciones gguta subcuenta comitente;

(b) Para el conjunto de esos valores negociatdesaritidad de valores nominales vendidos con lapidth en
moneda extranjera y en jurisdiccion local no pasasuperior a la cantidad de valores nominale pcaaos
con liquidacion en dichas moneda y jurisdicciénleemisma jornada de concertacion de operaciomes gada
subcuenta comitente; y

(c) Para el conjunto de esos valores negocialdesartidad de valores nominales vendidos con laqudch en
moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera no podrd ser superior a la cantidad de valoressnominale
comprados con liquidacién en dichas moneda y jigégsh, en la misma jornada de concertacion de
operaciones y por cada subcuenta comitente.

Los Agentes de Negociacion y Agentes de Liquidacion y Compensacion deberan solicitar a sus clientes, previo
cumplimiento de la instrucciéon de adquisicion de titulos valores en pesos para su posterior e inmediata venta en
moneda extranjera o transferencias de los misnetgidades depositarias del exterior, la presentacion de una
declaracion jurada del titular que manifieste que nesulta beneficiario como empleador del salario
complementario establecido en el Programa ATP, creado por el Decreto N° 332/2020,
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conforme a los plazos y requisitos dispuestosp@HCAD-2020-817-APN-JGM de fecha 17 de mayo de 2020

y modificatorias. Asimismo, dicha declaracion jumadebera incluir la mencion de que la persona no se
encuentra alcanzada por ninguna restriccion legal o reglamentaria para efectuar las operaciones y/o
transferencias mencionadas.

El punto 4.3.3 del T.O. Comunicacion “A” 7422 edtgle mecanismos para abonar las operaciones da@omp
venta de titulos valores que se realice con liqufaen moneda extranjera. Los mecanismos sondo®stes:

a) mediante transferencia de fondos desde y hamatas a la vista a nombre del cliente en entidades
financieras locales, y b) contra cable sobre cseb#mcarias a nombre del cliente en una entidaéxdetior

qgue no esté constituida en paises o territorios donde no se aplican, o no se aplican suficietdsmente,
Recomendaciones del Grupo de Accion Financieraratéonal.

Ademas, se establece que, en ningln caso, se ipé@railiquidacion de estas operaciones medianpagb en
billetes en moneda extranjera, mediante su depésituentas custodia o en cuentas de terceros.

Regimenes informativos del BCRA
Anticipo de operaciones cambiarias.

Las entidades autorizadas a operar en cambios&ebemitir al BCRA, al cierre de cada jornada y con una
antelacion de 2 dias habiles, la informacién sdaseoperaciones de egresos que impliquen un aaleso
mercado de cambios por un monto diario que sead igusuperior al equivalente a US$ 10.000 (ddlares
estadounidenses diez mil) para cada uno de loss) (ias habiles contados a partir del primemrddamado.

En este sentido, los clientes de las entidadesizadas deberan informar a las mismas con la antelacién
necesaria para que dichas entidades puedan dar cumplimiento al presente régimen informativo y, de esta
manera, en la medida que simultdneamente se cumplan los restantes requisitos establecidos paslas norm
cambiarias, dar curso a las operaciones de cambio.

Registro de informacion cambiaria de exportadorésigortadores de bienes.

El punto 3.16.5 del T.O. Comunicacion “A” 7422 ddtme el “Registro de informacion cambiaria de
exportadores e importadores de bienes”. Las pesshoemanas y juridicas consideradas sujetos obligados
deberan cumplimentar el “Registro de informaciomisaria de exportadores e importadores de bienes” a
través del aplicativo establecido a tal efecto.

Las entidades deberan contar con la conformidadgoel BCRA para dar curso a aquellas operaciguoes
correspondan a egresos por el mercado de cambiolsiyéndo aquellas que se concreten a través gescan
arbitrajes de los sujetos obligados a cumplimeetdRegistro de informacién cambiaria de exportadoe

importadores de bienes” cuyo tramite conste commitiscripto”.

Este requisito no resultara de aplicacion paracetso al mercado para las cancelaciones de firchoeés en
moneda extranjera otorgadas por entidades finaxikercales, incluyendo los pagos por los consunmmos e
moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra.

Régimen Penal Cambiario

Todas las operaciones que no se ajusten a lo digper la normativa cambiaria, se encuentran adckszpor
el Régimen Penal Cambiario.

Para un detalle de la totalidad de las regulaciomesnbiarias y al ingreso de capitales y vigentes al dia de la
fecha, se sugiere a los inversores consultar canasesores legales y dar una lectura completareotanativa
mencionada, junto con sus reglamentaciones y noauagplementarias, a cuyo efecto los interesadosgomod
consultar las mismas en el sitio web del Ministede Economia (www.economia.gob.ar) o el BCRA
(www.bcra.gov.ar), segun corresponda.

Carga Tributaria

Consideraciones sobre el régimen impositivo argemtd
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El siguiente es un resumen general de ciertas immest sobre el régimen impositivo argentino resukade la
tenencia y disposicién de obligaciones negociabRi&ho resumen no es un andlisis completo ni una
enumeracion de la totalidad de las regulacionesgstiones o consecuencias fiscales posibles queapued
resultar de interés para un tenedor de ObligacioNegociables y se realiza a titulo meramente in&tivo. Si
bien se entiende que el presente resumen es ueiprieacion razonable de las leyes y reglamentason
vigentes a la fecha de este Prospecto, no puedpiemse que los tribunales o autoridades imposgtieataran

de acuerdo con la presente interpretacion o qu@auarirdn cambios en dicha legislacion. Este resorasta
basado en las leyes impositivas de la Argentindisesg hallan en vigencia a la fecha de este Prdspgaesta
sujeto a cualquier modificacién en las leyes déitgentina que pueda entrar en vigencia despuésicead
fecha. Se aconseja a los compradores potencialdasd®©bligaciones Negociables consultar a sus ®pi
asesores impositivos sobre las consecuencias disvale una inversion en las Obligaciones Negocgable
conforme a las leyes impositivas de su pais daleesia (incluyendo Argentina), entre ellas, sinaaer
taxativo, las consecuencias derivadas del cobroirdereses y la venta, rescate o cualquier forma de
enajenacion de las Obligaciones Negociables.

Impuesto a las Ganancias

La Ley de Solidaridad estableci6 respecto de passbmmanas y sucesiones indivisas residentes emtirg
que, a partir del periodo fiscal 2020, se derogagaticulo 95 (ex articulo a continuacion del €8)la Ley de
Impuesto a las Ganancias que gravaba los inteyeseslimientos de:

a) Depositos bancarios, titulos publicos, obligaemnegociables, cuotapartes de fondos comunewelsion,
titulos de deuda de fideicomisos financieros y contratos similares, bonos y demas valores en moneda nacional
sin clausula de ajuste a la alicuota del cincocporto (5%).

b) Depésitos bancarios, titulos publicos, obligae®negociables, cuotapartes de fondos comuneseesion,
titulos de deuda de fideicomisos financieros y contratos similares, bonos y demas valores en moneda nacional
con clausula de ajuste o en moneda extranjeralélzota del quince por ciento (15%).

Para los ejercicios que se inicien a partir deldé°enero de 2020, se eximen los intereses originados por
depésitos en caja de ahorro, en cuentas espedlakorro, a plazo fijjo en moneda nacional y dép®sie
terceros u otras formas de captacién de fondogilelico, conforme lo determine el Banco Centrallale
Republica Argentina en virtud de lo que estableckegislacion respectiva. Esta exencion aplica Gnicamente a
los depositos efectuados en instituciones sujdtaégamen legal de entidades financieras normadolLpy
21.526

A efectos esta exencion, se restablece la vigeteci@ los puntos 3 y 4 del articulo 36 bis de &gy [23.576 de
Obligaciones Negociables, (ii) el inciso b) deiarto 25 de la Ley 24.083 vy (iii) el inciso b) deticulo 83 de

la Ley 24.441, por lo que se restablecen las emamsi para los rendimientos de estos instrumentas pa
personas humanas.

Quedan excluidos de esta exencion los interesesmientes de depositos con clausula de ajuste.

Gozaran de esta exencién las rentas que provengan de las obligaciones negociables a que setfefier8&|

de la ley 23.576. En relaciéon con esta exencidrestablece que la CNV estd facultada a reglamentar y
fiscalizar, en el ambito de su competencia, laglimiones establecidas en el articulo 26 inciso ev)adLey de
Impuesto a las Ganancias de conformidad con ladeelylercado de Capitales. (IlaSdndiciones del Articulo

36"):

(i) se trate de emisiones de obligaciones negazsadplie sean colocadas por oferta publica, contpadoello
con la respectiva autorizacion de la CNV;

(i) La emisora garantice la aplicacion de los fomda obtener mediante la colocacién de las obbgasi
negociables, a inversiones en activos fisicos pdsiede capital situados en el pais, adquisiciéfoddos de
comercio situados en el pais, integracién de dagéatrabajo en el pais o refinanciacion de pasi@fa
integracion de aportes de capital en sociedaddsotatias o vinculadas a la sociedad emisora, ddaisicion
de participaciones sociales y/o financiamiento gieb comercial de su negocio, cuyo producido seqagl
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exclusivamente a los destinos antes especificadogin se haya establecido en la resoluciéon que disponga la
emisioén, y dado a conocer al pablico inversor eésalel prospecto; y

(i) la emisora acredite ante la CNV, en el tiemfarma y condiciones que ésta determine, que dagds
obtenidos fueron invertidos de acuerdo al planizguio.

El Articulo 21 de la LIG establece que las exenetn desgravaciones totales o parciales que afetten
gravamen de esta ley, incluidas o no en ella, ndymiran efectos en la medida en que de ello pudiera resultar
una transferencia de ingresos a fiscos extranjemslispuesto precedentemente no sera de aplicaesfrecto

de las exenciones dispuestas en el inciso w) tellr 26 ni cuando afecte acuerdos internaciorslesriptos

por la Nacion en materia de doble imposicion.

Las normas y regulaciones de la CNV imponen ciecmgliciones y requisitos para la colocacion de las
Obligaciones Negociables, que el Emisor tiene intencién de cumplir. Si la emision no cumple con los Requisitos
del Art. 36, el Articulo 38 de la Ley de Obligacgsn Negociables establece que decaen los beneficios
resultantes del tratamiento impositivo previstoesa ley y, por ende, la emisora sera responsableade de

los impuestos que hubiera correspondido a los tenedores.

a) Sujetos comprendidos en el titulo VI de la LIG

Los intereses bajo las Obligaciones Negociablesaglgriieran los sujetos que deban practicar eleajost
inflacion previsto en el titulo IV de la LIG estar§ravadas a la alicuota societaria general figd80% para
periodos fiscales anteriores a 2020 y del 25% pear@dos fiscales posteriores a 2021 segun la dlértension
de la vigencia de la alicuota del 30% previstalpdrey de Solidaridad.

Ganancias de capital

De acuerdo con la reforma introducida por la Leysdidaridad, los resultados de fuente argentinagnientes

de compraventa, cambio, permuta o disposiciéntdiasi publicos, obligaciones negociables, titulos de deuda,
cuotapartes de fondos comunes de inversiones, emtos valores, obtenidos por personas humanas y
sucesiones indivisas residentes en Argentina est@ntos en la medida que coticen en bolsas oeecandos

de valores autorizados por la Comision Nacionalaeres.

a) Beneficiarios del exterior

Los beneficiarios del exterior tendran idénticdamaiento que las personas humanas residentes entira, en
la medida en que no residan en jurisdicciones no cooperantes o que los fondos invertidos no pilevengan
jurisdicciones no cooperantes.

De acuerdo el Decreto 279/2018, publicado en ettBolOficial el 9 de abril de 2018, en caso deats# de
Beneficiarios del Exterior residentes o los fongwsvengan de jurisdicciones no cooperantes, lauatc
aplicable seré el 35%.

El articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganan(ia. articulo sin nimero a continuacién delcatt sin
namero agregado a continuacion del articulo 15nded las “jurisdicciones no cooperantes” como Hgsie
paises o jurisdicciones que no tengan vigente eoRdpublica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria 0 un convenioapavitar la doble imposicion internacional con slila
amplia de intercambio de informacion. Asimismo, sidera como “no cooperantes” a aquellos paises que,
teniendo vigente un acuerdo con los alcances defésdos, no cumplan efectivamente con el intetziande
informacion. Ademas, los acuerdos y convenios dhgldeberan cumplir con los estandares interndeimuiz
transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya comprometido leaRepubli
Argentina.

El 9 de diciembre de 2019 se publicé en el Boléficsial el Decreto Nro. 862/19, mediante el cual se aprobé un
texto ordenando de la reglamentacion de la Leylmpuesto a las Ganancias en donde también consta un
listado de jurisdicciones no cooperantes.

b) Sujetos comprendidos en el titulo VI de la LIG

Para los sujetos comprendidos en el titulo VI del@los resultados provenientes de ganancias agaiv de la
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compra-venta, cambio, permuta, conversion y dispiside obligaciones negociables se encuentran gravados a
la alicuota del 30% para ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y3iasia el
diciembre de 2019, y del 25% para los ejercicissdies que se inicien a partir del 1 de enero @0.20a Ley

de Solidaridad suspendié la reduccion de alicuata @020 por lo que se mantiene la alicuota del 84 el
ejercicio fiscal 2020.

Impuesto al Valor Agregado

De acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de @aisiones Negociables quedan exentos del impuestal
agregado las operaciones financieras y prestacioekgivas a la emision, suscripcién, colocacion,
transferencia, amortizacién, intereses y cancahesiade las obligaciones negociables y sus garaatida
medida que se cumplan las Condiciones del Artig6lo

Impuesto sobre los Bienes Personales

Hasta 2019, las personas humanas domiciliadaspaisb en el exterior y las sucesiones indiviadiadas en
el pais y en el exterior se encuentran obligadasagb de un impuesto anual sobre los bienes pdesona
situados en el pais y en el exterior (tales comsoQAaligaciones Negociables) respecto de los cdakan
titulares al 31 de diciembre de cada afio. Las pessdisicas domiciliadas en el exterior y las siotes
indivisas radicadas en el exterior sélo tributae gsavamen por sus bienes situados en el pais.

La Ley de Solidaridad modific6 el criterio de vifation entre los contribuyentes y el Impuesto sdbse
Bienes Personales (IBP), el cual deja de ser ehicibo” del sujeto y pasa a ser, al igual que efmguesto a
las Ganancias, la “residencia”. Conforme a estamed, entonces, los sujetos residentes del palagande los
domiciliados) tributardn por sus bienes ubicadosAegentina y en el exterior, mientras que los @get
residentes del exterior (en lugar de los domicdgdributaran solo por sus bienes ubicados enrhirgge

También se establece una nueva escala generaicdetas para la liquidacion y el ingreso del IBRapkas
personas humanas y sucesiones indivisas residentet pais. Las nuevas alicuotas son mas altasaque
vigentes en el texto anterior y deben aplicarseesebvalor total de los bienes sujetos al IBP epkt aquellos
que reciban un tratamiento particular— en la proporque exceda el minimo no imponible (ARS 2.000.000 o
ARS 18.000.000 para el caso de inmuebles destirdasa-habitacion). La nueva escala aplicable es:

Valor total de los bienes queg Pagaran Més el | Sobre el

exceda el minimo no imponible] % Excedente
de $

Mas de ARS | AARS

0 3.000.000 0 0,50% | O

3.000.001 6.500.000 15.000 0,75% | 3.000.000

6.500.001 18.000.000 41.250 1,00% | 6.500.000

18.000.001 En adelante 156.250 1,25% | 18.000.000

Si bien las Obligaciones Negociables directameaterdadas por personas humanas residentes emagijesd

y sucesiones indivisas ubicadas fuera de Argergstarian técnicamente sujetas al IBP, la Ley d&l B
establece ningin método o procedimiento para el cobro de dicho impuesto. La alicuota aplicable a estos
contribuyentes es del 0,5% en el periodo fiscal 2018 y siguientes.

El Impuesto sobre los Bienes Personales presumeadinitir prueba en contrario, que las obligaciones
negociables previstas en la Ley de Obligacionesblafles pertenecen a una persona fisica residargepais
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0 una sucesion indivisa radicada en el mismo gogsecuencia, se hallan sujetas al Impuesto sobiBiénes
Personales cuando la titularidad directa corresponda a una sociedad, cualquier otro tipo de pexstencite

ideal, empresas, establecimientos estables, patidsiale afectacion o explotaciones, domiciliadogro,su

caso, radicados o ubicados en el exterior, quaageatren ubicados en un pais que no exige quEtasnes o

titulos privados sean detentados en forma nommafiwn tales casos, la ley impone a las personasadi®
juridicas domiciliadas en la Argentina que tengan el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, deposito,
tenencia, custodia, administracion o guarda d®lagyaciones Negociables la obligacién de pagameluesto

sobre los Bienes Personales segun una tasa incrementada del 0,5% para el periodo fiscal 2018 y siguientes (el
“Obligado Sustitutd’). Sin embargo, el Decreto 127/1996 asi como IlsoReion General (AFIP) N° 2151/06
establecen que el responsable sustituto y, poo,tahbbligado al ingreso del impuesto, sera laddadtemisora

de dichos titulos. La Ley de Impuesto sobre lom&ePersonales autoriza asimismo al Obligado Bigstt
recuperar la suma pagada como Obligado Sustitit@ue la enumeraciéon sea taxativa, mediante retencion o
ejecucion de los activos que dieron origen a djdgo.

La presuncion legal precedente no se aplica ai¢msestes personas juridicas extranjeras que staarés
directos de titulos valores: (i) compafias de seguii) fondos abiertos de inversion; (iii) fondds pensién; o
(iv) bancos o entidades financieras cuya oficimatre¢ esté ubicada en un pais cuyo banco centataridad
equivalente haya adoptado las normas internacierdgesupervision bancaria establecidas por el @odst
Basilea.

No obstante lo que antecede, el Decreto N° 81280@2i de julio de 1996 establece que la presuniegal

antes analizada no se aplicard a las accionedgstile deuda privados cuya oferta publica hayaaidiorizada

por la CNV y que se negocien en mercados autorizados ubicados en Argentina o en el extranjero. A fin de
garantizar que esta presuncion legal no se apligagn consecuencia, el Banco no sera responsahie c
obligado sustituto, el Banco conservara en sustregi una copia debidamente autenticada de laucénlde

la CNV que autoriza la oferta publica de las ace#oa los titulos de deuda privados, asi como ebgarante

el cual estara en vigencia segun lo establece la Resolucion N° 2151 de la AFIP, de fecha 1 dke@Q06re

Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios

La Ley N° 25.413, de fecha 26 de marzo de 2005, erémpuesto sobre los Créditos y Débitos Bansadqae
resulta aplicable a (i) los débitos y créditos erntas abiertas en entidades financieras, cuaiqfiere su
naturaleza, regidas por la Ley N° 21.526 (las “#ades Financieras”); (ii) ciertas operaciones zadhs con la
intervencion de Entidades Financieras en las que no se utilicen cuentas bancarias; (iii) ciert@ntoevim
entregas de fondos, propios o de terceros, realizadr cualquier persona, por cuenta propia o penta y/o a
nombre de otra, cualquiera sea el método utilizaala llevarlo a cabo. La alicuota general aplicable es del
0,6% -aunque existen alicuotas reducidas del 0,0&586rementadas del 1,2%- tanto para los débitasoc
para los créditos y/o débitos.

De acuerdo al Decreto N °409/2018, publicado Bol€ificial de la Nacion el 4 de mayo de 2018, pes$od
fiscales que se inicien a partir del 01/01/18, @fld? Ejecutivo decreta la modificacion de los potages del
impuesto sobre los débitos y créditos en cuentasabi@s y otras operatorias que se deben tomar pagm a
cuenta del impuesto a las ganancias, del impuektganancia minima presunta o de la contribucgpeeal
sobre el capital de las cooperativas. En tal sentiws titulares de cuentas bancarias alcanzadatapasa
general del 0,6% podran computar como crédito desampuestos o de la Contribucidon Especial sobre e
Capital de la Cooperativas, el 33% de los impoligsidados y percibidos por el agente de percepgion
aquellos sujetos alcanzados por la tasa generdl, t2%, podran computar el 33% de los importesesapios
por cuenta propia, 0 en su caso, liquidados y pielws por el agente de percepcion.

Impuesto a los Ingresos Brutos

Aquellos inversores que realicen actividades eméohabitual o que se presuma que desarrollan dichas
actividades en cualquier jurisdiccién en la cual obtengan sus ingresos por intereses originagoercidade
Obligaciones Negociables, o por su venta o transferencia podrian resultar gravados con este ingaassto a
gue varian de acuerdo con la legislacion especifica de cada provincia argentina salvo que prolceada a

de alguna exencion.
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El articulo 180, punto 1) del Cddigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establece quenteenc
exentos del Impuesto sobre los Ingresos Brutombresos provenientes de toda operacion sobreaalidiges
negociables emitidas de conformidad a lo dispupstola ley nacional 23576, la percepcion de ineseg
actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, mientras le sea de laplicacion
exencion respecto del impuesto a las ganancias.

Los potenciales adquirentes residentes en el phisréin considerar la posible incidencia del immussbre los
Ingresos Brutos considerando las disposicionesadedislacion aplicable que pudiera resultar relevan
funcién de su residencia y actividad econdémica.

Conforme las previsiones del Consenso Fiscal quscpior el Poder Ejecutivo Nacional, los represaeta de

las Provincias y de la Ciudad Auténoma de Buena®gsAel 16 de noviembre de 2017 - aprobado por el
Congreso Nacional el 21 de diciembre de 2017 (ein€&nso Fiscal”), las jurisdicciones locales astonie
diversos compromisos en relacion con ciertos impgegue se encuentran bajo su orbita. A la fechastie
Prospecto, los Poderes Legislativos de esas jocisties se encuentran considerando proyectos dpaley
aprobar el Consenso Fiscal, modificar las leyegseatas para cumplirlo y autorizar a los respectivos Poderes
Ejecutivos para dictar normas a tal fin. El Consefiscal producird efectos solo respecto de lasdiaciones

que lo aprueben por sus legislaturas y a partiesdefecha. En lo que refiere al impacto del Corsensel
Impuesto sobre los Ingresos Brutos, las provirgigentinas y la Ciudad Auténoma de Buenos Airemason

el compromiso de establecer exenciones y aplifewahs maximas para ciertas actividades y periodos

El Consenso Fiscal fue aprobado por la Ley Naci@@a#42 pero sus efectos, en lo que hace a lacirhude
alicuotas para este impuesto fueron suspendidtes &la31 de diciembre de 2020.

Impuestos de Sellos

En relacién con la Ciudad Autébnoma de Buenos Ailedey N° 2.997, publicada en el Boletin Oficid th
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires con fecha 9 deoeder2009, generaliz6 la aplicacion del Impuesto de
Sellos en su jurisdiccion. La alicuota generalimiguesto, es del 1%.

El Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenage®exime del impuesto de sellos, conforme el articulo
491, inciso 50) a “Los instrumentos, actos y operas de cualquier naturaleza incluyendo entregas y
recepciones de dinero, vinculados y/o necesarims g@sibilitar incremento de capital social, emisite titulos
valores representativos de deuda de sus emisanaalgsquiera otros valores negociables destinatbosfarta
publica en los términos de la ley nacional 26.884r parte de sociedades o fideicomisos financieros
debidamente autorizados por la Comision NacionalvVdires a hacer oferta publica de dichos valores
negociables. Esta exencidon ampara los instrumeattss, contratos, operaciones y garantias vinasladn los
incrementos de capital social y/o las emisiones aneadas precedentemente, sean aquellos anteriores,
simultaneos, posteriores o renovaciones de estorodl hechos, con la condicién prevista en el prese
articulo. Esta exencion quedara sin efecto, si erplazo de noventa (90) dias corridos no se salilt
autorizacion para la oferta publica de dichos esaregociables ante la Comision Nacional de Valgiesi la
colocacion de los mismos no se realiza en un ptezaiento ochenta (180) dias corridos a partir e s
concedida la autorizacion solicitada”.

El inciso 54) del articulo 491 exime a: “los actosntratos y operaciones, incluyendo entregas eprégnes de
dinero, relacionados con la emision, suscripcidwlpaacion y transferencia de obligaciones negoembl
emitidas conforme el régimen de las leyes naciena®576 y 23.962 y sus modificatorias. Esta exenci
comprendera a los aumentos de capital que searglara la emisién de acciones a entregar, por conversion de
las obligaciones negociables indicadas en el mhematerior, como asi también, a la constitucionode tipo de
garantias personales o reales a favor de inversorEsceros que garanticen la emisién sean argstior
simultaneos o posteriores a la misma”.

Los potenciales adquirentes de las obligacionesadigigles deberan considerar la posible incideneieste
impuesto en las distintas jurisdicciones del pads celacion a la emisidn, suscripcion, colocacion vy
transferencia de las Obligaciones Negociables. ietoddel Consenso Fiscal, las provincias argentinées

Ciudad Autonoma de Buenos Aires asumieron el compromiso de establecer una alicuota maxima dealmpuesto
los Sellos del 0,75% a partir del 1 de enero de 2019, 0,5% a partir del 2 de enero de 2020, O;@58elalpa

de enero de 2021 y eliminarlo a partir del 1 de@de 2022.

El Consenso Fiscal fue aprobado por la Ley Naci@idad42 pero sus efectos, en lo que hace a laciriude
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alicuotas para este impuesto fueron suspendidtes &la31 de diciembre de 2020.
Tasa de Justicia

En caso de que sea necesario instituir procediosgnticiales de ejecucién en relacion con las galliones
Negociables en Argentina, se impondra una tasaisteip (que actualmente es del 3%) sobre el mdeto
cualquier reclamo iniciado ante los tribunales afiges con asiento en la Ciudad Auténoma de Budires.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditen cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Bueddres, Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Provincia de Buenos
Aires, Salta, etcétera) han establecido regimerepedcepcion del impuesto sobre los ingresos brgtes
resultan aplicables a los créditos que se produenalas cuentas abiertas en entidades financiematguiera
sea su especie y/o naturaleza, quedando comprsndidatalidad de las sucursales, cualquiera seaiehto
territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyepie se encuentran en el padrén que provee merenal
la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion. Lésuatas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un
rango que puede llegar al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago atawgel impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos
sujetos que son pasibles de las mismas.

Otros impuestos

A nivel provincial, la provincia de Buenos Aires (PBsAS) establecié, un impuesto a la transmision gratuit
de bienes (ellTGB"). El impuesto fue establecido por la Ley 14.04fug modificada con vigencia a partir del
1° de enero de 2010- por la Ley N° 14.200 (pubkcad el Boletin Oficial de la PBsAs el 24 de diciembre del
2010) y reglamentada por la Resolucion 91/2010ad&dencia de Recaudacion de la PBsAs (publicadal en
Boletin Oficial de la PBsAs el 7 de febrero del 201

El ITGB alcanza al enriguecimiento que se obtengaidud de toda transmisién a titulo gratuito,liryendo:
herencias, legados, donaciones, anticipos de harepccualquier otra transmisibn que implique un
enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

Son contribuyentes del ITGB las personas fisicdasypersonas juridicas beneficiarias de una traziémi
gratuita de bienes.

Para los contribuyentes domiciliados en la PBsSA4T@B recae sobre el monto total del enriquecirtéen
gratuito, tanto por los bienes situados en dichaviRcia como fuera de ella. En cambio, para lo®tssj
domiciliados fuera de la PBsAs, el ITGB recae Unicamente sobre el enriquecimiento gratuito originado p
transmision de los bienes situados en dichas Rriavin

Se consideran situados en la PBsAs, entre otragestgs, (i) los titulos y las acciones, cuotasrtigiygaciones
sociales y otros valores mobiliarios representatide su capital, emitidos por entes publicos o privados y por
sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliadascka Provincia; (ii) los titulos, acciones y demas valores
mobiliarios que se encuentren en dicha Provinciaeatpo de la transmision, emitidos por entes privados o
sociedades domiciliados en otra jurisdiccion; Vi) (los titulos, acciones y otros valores mobiliario
representativos de capital social o equivalente que al tiempo de la transmision se hallaren esdmtcéy
emitidos por entes o sociedades domiciliados taméré otra jurisdiccion, en proporcion a los biedeslos
emisores que se encontraren en dicha Provincia.

Se establece un minimo no imponible de pesos udrmiiento veinte mil ($ 1.334.000) cuando se tigae
padres, hijos y conyuge.

) Colaterales de tercer y cuarto grado otros
: § . Otros ascendientes y Colaterales de sequndo i .
Base imponible ($) Padre, hijos y cényuge . parientes y extrafios (incluyendo personas
descendientes grado o
iuridicas)
Mavyor a Menor o Cuota fila % sobre Cuota fiia % sobre Cuota fiia % sobre Cuota fiia % sobre exced.limite
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igual a %) exced.limite ($) exced.limite %) exced.limite %) minimo
minimo minimo minimo

0 430.56« 0 1,602¢ 0 2,403¢ 0 3,205 0 4,006+«
430.56¢ 861.12° 6.90( 1,632¢ 10.35( 2,433¢ 13.80( 3,235 17.25( 4,036¢
861.12° 1.722.25! 13.92¢ 1,6927 20.82¢ 2,494( 27.72¢ 3,295: 34.62¢ 4,096t
1.722.25 3.444.50! 28.50¢ 1,812¢ 42.30¢ 2,614: 56.10¢ 3,415« 69.90¢ 4,2167
3.444.50 6.889.01! 59.72¢ 2,053¢ 87.32¢ 2,854¢ 114.92¢ 3,655¢ 142.52¢ 4,457
6.889.01' 13.778.03 130.45¢ 2,534( 185.65¢ 3,335¢ 240.85¢ 4,136¢ 296.05¢ 4,937¢
13.778.03 27.556.07 305.02¢ 3,495¢ 415.42; 4,296¢ 525.82¢ 5,098: 636.22( 5,899:
27.556.07. 55.112.14 786.64: 5,418¢| 1.007.44 6,219¢ 1.228.24. 7,021% 1.449.04: 7,822¢
55.112.14 en adelant 2.279.80: 6,380z 2.721.40: 7,181« 3.163.00! 7,9827 3.604.60: 8,784(
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Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion

La Ley 27.430 modificé la Ley de Impuesto a las Ganancias y establecié que, a todos los fines prelasto
ley, cualquier referencia a “jurisdiccion no coapee” debe entenderse referida a aquellos paises o
jurisdicciones que no tengan vigente con la Repablirgentina un acuerdo de informacion en materia
tributaria 0 en un convenio para evitar la dobleasicion internacional con clausula amplia de oaerbio de
informacion.

Asimismo, consideraran como no cooperantes aquedises que, teniendo vigente un acuerdo condaseds
definidos en el parrafo anterior, no cumplan efectiente con el intercambio de informacion.

El 9 de diciembre de 2019 se publicé en el Boléficial el Decreto Nro. 862/19, mediante el cual se aprobé un
texto ordenando de la reglamentacion de la Leylmdplesto a las Ganancias en donde el articulo 2& de
nueva reglamentacion prevé un listado de jurisdites no cooperantes.

Asimismo, a todos los efectos provistos en lademlquier referencia efectuada a “jurisdiccione$aja o nula
tributacion”, debera entenderse referida a aquebdses, dominios, jurisdicciones, territoriosadet asociados

0 regimenes tributarios especiales que estableasartributacion maxima a la renta empresaria iofeai
sesenta por ciento (60%) de la alicuota contempdadal inciso a) del articulo 69 de la ley de Impuesto a las
Ganancias.

El Decreto 1170/2018 publicado en el Boletin Ofiela28 de diciembre de 2018 reglamento el actuedréto
Reglamentario 1344 AFIP mediante el cual se exteladilefinicion de jurisdicciones de baja o nuilautacion.

A tales fines, el Decreto actual establece en tstudo 25 que debera considerarse la tasa totallgacion, en
cada jurisdiccion, que grave la renta empresaoia,imdependencia de los niveles de gobierno queubiren
establecido.

Por “régimen tributario especial” se entendera t@dailacion o esquema especifico que se apartgédishen
general de imposicién a la renta corporativa vigett ese pais y que dé por resultado una tasivafederior
a la establecida en el régimen general

Conforme la presuncién legal prevista en el seguarticulo agregado a continuacion del 18 de la Ney

11.683 y sus modificaciones, los fondos proven®ide paises de baja o nula tributacién, cualg@esasu
naturaleza, concepto o tipo de operacion, se consideraran como incrementos patrimoniales no justificados para
el tomador o receptor local. A estos incrementdsirpaniales no justificados, se le adicionara un 10% en
concepto de renta dispuesta o consumida en gastafeducibles. Estas sumas estarian gravadas con los
siguientes impuestos: (a) con el impuesto a laamg@as, a una tasa del 30% o 25%, aplicada solirk0éb del

monto de los fondos transferidos, y (b) con el legta al Valor Agregado, a una tasa del 21%, también
aplicada sobre el 110% del monto de los fondobiches.

Aunque el significado del concepto “fondos provetes” no esta claro, podria interpretarse comoqciied
transferencia de fondos:

(i) desde una cuenta en un pais no considerado de baja o nula tributacién o desde una cuentblEtearia
fuera de un pais no considerado cooperador a hes file la transparencia fiscal pero cuyo titular sea
entidad localizada en un pais de baja o nula adidin.

(i) a una cuenta bancaria localizada en Argertisauna cuenta bancaria abierta fuera de la Argenti
pero cuyo titular sea un sujeto residente en Aigarat los efectos fiscales.

No obstante esta presuncion, la norma legal preeélaj AFIP podra considerar como justificativos aquellos
ingresos de fondos respecto de los cuales se prigdtaientemente que se originaron en actividades
efectivamente realizadas por el contribuyente dngero por un tercero en dichas jurisdicciones, o que los
fondos provienen de colocaciones de fondos opamenge declarados.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS COMPLETO DE
TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CO N LA TENENCIA O
DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. SE ACO NSEJA A LOS TENEDORES Y
POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR CON SUS RESPECTIVOSASESORES IMPOSITIVOS
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ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA CAS O PARTICULAR.

g) Informacién Adicional
Ley de Responsabilidad Penal para personas juridisa

En noviembre de 2017 se dictd la Ley N° 27.401 de Responsabilidad Penal que establece un régimen de
responsabilidad penal para las personas juridioagl@litos cometidos contra la administraciéon pbly el

cohecho trasnacional que hubieren sido realizaitestd o indirectamente en su nombre, representacién o
interés y de los que pudiera resultar beneficiadando la comision del delito fuere consecuencia de un control

y supervision inefectivo por parte de ésta, y los delitos fueren cometidos por sus accionistaad@goder
directores, gerentes, empleados o representantes, entre otros. Las personas juridicas condemaditseseran

de diversas sanciones incluyendo, entre otras,ame dos (2) a cinco (5) veces del beneficio iitdeb
obtenido o que se hubiese podido obtener; suspension de actividades por un maximo de 10 (diez) afios;
suspensién para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicogyioraude

10 afios; disolucion y liquidacion de personeriassa fuese creada solo para la comision del deléajida o
suspension de beneficios estatales y publicaciénrdextracto de la sentencia condenatoria a costa de la
persona juridica. Quedaran exentos de pena quieagsn espontaneamente denunciado el delito como
consecuencia de una actividad propia de deteccidwvestigacion interna o quienes hubiera implenrattaun

sistema de control y supervision adecuado. Adefagsresente ley amplia la jurisdiccion criminal ioaal a

todos aquellos casos de cohecho llevados a cabfwer@ndel territorio nacional por ciudadanos o empresas con
domicilio o asiento principal de sus negocios erittgio argentino.

h) Inscripcién en el Registro de Agentes Institorios

En virtud de lo dispuesto por la Resolucion N° 38052/2013 de la Superintendencia de Seguros dm,Ja Naci
BSF, en su calidad de agente institorio, tiene la obligacion de inscribirse en el Registro de lAgtiness
creado por dicha Resolucion y de designar un “mespille de atencion al cliente asegurado”, bajo
apercibimiento de lo dispuesto por los articulosy589 de la Ley N° 20.091 (sanciones que van desde
apercibimientos hasta inhabilitacién). Con fecha d&9 agosto de 2014 el Directorio de BSF aprobo la
inscripciéon en el mencionado registro y autoriadneDirector Titular a que realice la designaciéndiente. El

15 de octubre del 2015 fue publicada en el Bolefinial mediante Resolucion N° 39450/2015 la inscidn

del Banco de Servicios Financieros como Agentetémsi bajo el N° 94.
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EMISOR

BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
Beruti 2915, (C1011AAE)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

AUDITORES
DELOITTE & Co. S.A.
Florida 234, Piso 5°, (C1005AAF)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ASESORES LEGALES
DE LA EMISORA

CEROLINI & FERRARI ABOGADOS SOCIEDAD CIVIL

Av. Corrientes 485, Piso 9 (C1043AAE)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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